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10 Agustos Haftasinda Yasanan
Gelismeler

Asi Umutlari Artt.

Corona virls salginda vaka sayisi 20 milyon
sinirini- agarken gectigimiz hafta itibariyle
Avrupa’da pek cok llkede artan vaka
sayllar sonrasi yeni tedbirler aciklanmaya
baglandi. ABD ve Latin Amerika’da da
etkisini sirduren pandemi bazi bdlgelerde
6nlemlerin artmasina neden oldu.

Gectigimiz hafta itibariyle Rusya tarafindan
gelen asi haberleri hafta ortasindan itibaren
piyasalarda risk istahinin artmasina neden
olmus olsa da bazi ulkeler Rus asisi
karsisinda temkinli agiklamalarda bulundu.

Yurt ici tarafta da vaka sayilarindaki artis
sonrasi bazi illerde énlemlerde geniglemeye
gidilse de herhangi bir yeni tecrit uygulamasi
tim dinyada oldugu gibi Turkiye'de de
giindemde degil.

Makro Ekonomik Veri Akisi Olumlu
Olsa da Piyasalar Halen Tedbirli
Davranmaya Devam Ediyor.

ABD tarafinda gectigimiz hafta itibariyle
aciklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari
gectigimiz hafta itibariyle pandemi stirecinde
ilk kez 1 milyonun altina gerilerken bu veri
ekonomik toparlanmaninin hiz kazanmasina
dair beklentilerin bir miktar artmasina neden
oldu. Her ne kadar veri tarafinda olumlu
haber akigi gelse de piyasalarin
tedirginliginin gectiginden bahsetmek
mimkin degil.

ABD’de yaklasik iki hafta 6énce sona eren
ekonomik destek paketi sonrasi senatoda
baglayan goérismeler halen bir ¢ézime
kavusmus degil. ABD Baskani Donald Trump
yayinladigi kararname ile igsizlik maaslarini
400 dolar olarak uzatan bir karar almisti
fakat bu eski destek paketinin altinda kaldi.

Piyasalar yeni destek paketine ragmen
halen tedirginligini atabilmis durumda degil.
Yerel FED Bagkanlari ekonomiye dair
yaptiklari destek acgiklamalarda maliye
politikasi yoluyla desteklerin devam etmesini
vurgulamaya devam ediyor.

Ekononmiler ikinci Ceyrekte Sert
Daraldi

Gectigimiz haftalarda ABD ekonomisindeki
sert daralma sonrasi ingiltere ekonomisi de
ikinci geyrekte %20,4 daralarak Avrupa’da
korona virls salginindan en fazla etkilenen
lke oldu. Gectigimiz ceyrek itibariyle de
%2,2 daralan ingiltere ekonomisi bdylece
resesyona girmis olsa da 3.ceyrek itibariyle
ekonomilerde sert ylkselisler bekleniyor.
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Haftanin One Cikan Gelismesi ve Grafigi

Turkiye'ye yonelik fiyatlamalarda iyimser seyir Merkez Bankasi'nin ge¢gmiste de bir ¢cok kez
kullanilan ve piyasa tarafindan ortill faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasi
ile birlikte geldi.

Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilagtirmanin miktari ardindan da
kahciligi izleniyor. Sikilastirmanin miktari icin TCMB'nin 6nimuzdeki hafta %11.25
seviyesindeki geg likidite penceresini (GLP) kullanip kullanmayacag: takip edilirken kalicilik
icin ise TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacagl PPK toplantisinda sikilastirmayi politika faizine
yansitip yansitmayacagi izleniyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama
maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti.
TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini dun itibariyla %9.06’ ya yukseltti. Gecelik faizler
ise %9.75'te olusmaya devam ediyor.
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Haftalik Yatirim Stratejisi

-Gegctigimiz hafta basinda koronaviriis asisi kapsaminda Rusya ve ABD’den gelen olumlu haberler
piyasalarda risk istahinin artmasina neden olsa da Avrupa’da da vaka sayilarinin seyrindeki artis halen
piyasalar agisindan risk olarak durmaktadir.

-Ekonomilerin kapali oldugu ikinci ¢eyrege ait verilerde gérilen sert daralmalar sonrasi normallesme ile
Gglinci geyrege ait makro verilerde dlzelme sinyalleri belirginlesmis olsa da halen biyimenin énemli
kalemlerinden olan hanehalki harcamalarinin artigina dair verilerde (issizlik, tiiketici harcamalari,gtveni)
dlizelme olsa da «V» geklinde bllylime agisindan yeterli oimadigi gériilmektedir.

*Gegtigimiz hafta basinda TL varliklarina gelen satiglar sonrasi hafta ortasi itibariyle TCMB ve BDDK
adimlari ile TL varliklara olan talepte bir miktar artis gérlilmis ve bu hafta itibariyle Merkez Bankasi’nin
atacagl adimlar faizlerin yonli ve TL cinsi kiymetler agisindan 6nem tasiyacak olup daha 6nce de
vurguladigimiz gibi degisken faizli TL kiymetler cazibesini korumaktadir.

-Dolar endeksinde iki haftadir gériilen sert zayiflama yerini bu hafta itibariyle zaman zaman giiglenmeye
biraksa da endeks bir miktar daha yatay seyire dénmustir. Veri ve haber odakli dalgalanmalarin devam
ettigi piyasalarda tiirev enstrimanlar zaman zaman cazip getiriler sunmaya devam ediyor.

Altin 9 haftalik yikselisin ardindan daha énceki haftalarda da belirttigimiz tizere rekor seviyeden bir kar
satigl ile karsilasti. Ayrica asi tarafindan gelen haber akigi da bu satiga destek verirken risk unsurlarinin
devam etmesi altinin orta ve uzun vadede glivenli liman kalmasini saglayacaktir.

-Global hisse piyasalari ABD’de Baskan Trump’in kararnamesi ile uzayan destek paketleri ve risk istahindaki
artigla haftay1 kazangla kapatmis olsa da bu kazancin haber akisi ile zaman zaman yavasladigi gérilmustr.
Global piyasalarin pandemi ve ABD-Cin tarafindan gelen haberlere goére fiyatlamaya devam etmesini
bekliyoruz.

*Tim bu gelismeler dogrultusunda yaklasik 1 aydir «NOTR» pozisyonumda kaldigimiz yatinm stratejimizi
bu hafta itibariyle devam ettirsek de NOTR tarafta korumaci taraftan bir miktar daha temkinli iyimser
noktasinda gulncelliyoruz.

Korumaci No6tr Temkinli iyimser
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17 Agustos Haftasinda
izlenecek Gelismeler

Yurt Disi Piyasalarda Gézler ABD-
Cin ve Makro Verilerde

Euro Boélgesi’nde veri akigina bakacak
olursak 19 Agustos Carsamba glnu
itibariyle Haziran ayina iliskin cari denge ile
temmuz ayr TUFE verileri izlenecektir. 20
Agustos Persembe glini Almanya’da
Temmuz ayi UFE rakami ile ECB’nin
Temmuz ay! toplanti tutanaklari
aciklanacak. 21 Agustos Cuma gunu ise
Avrupa’da aciklanacak Agdustos ayina ait
6ncu PMI rakamlari ekonomilerin
toparlanma bicimi acisindan bizlere isaret
verecektir.

ABD ile Cin arasindaki gerilim artarken,
ABD’nin 11 kisiye yaptinm uygulama karari
verdigini agiklamasinin ardindan benzer bir
hamle de GCin'den geldi. Cin 11 ABD’li
yetkliliye benzer yaptirimlar uygulayacagini
acikladi. ABD — Cin arasindaki gerilim
devam ederken iki tlkenin bir araya gelmesi
bekleniyordu fakat bu hafta bas itibariyle
yapilan aciklamada ile iki Ulke arasindaki
goériismeler suresiz ertelendigi duyuruldu.

Yurt ici Piyasalar TCMB
Toplantisina Odaklandi.

Yeni Hafta itibariyle tim gézler 20
Agustos’da gerceklesecek olan TCMB
Toplantisi’nda olup piyasalar faiz
konusunda bir miktar kararsiz gérintyor.
Foreks tarafindan dizenlenen ankete goére
16 katilimcidan 12’si Merkez Bankasi’ndan
faiz degisimi beklemezken 4 katilimci
arasinda faizlerin en yiksek %10
seviyesine ylkselecegi beklentisi géruldu.

TCMB faiz koridorunu kullanarak piyasalari
fonlama maliyetini arttirmaya devam ettigi
hafta sonrasi bu hafta faiz arttinm karari
oncesi Gec¢ Likidite Penceresi’nden
(%11,25) piyasay! fonlayip fonlamayacagi
izlencektir.

Yurt ici tarafta hafta basi itibariyle bltce
dengesi rakamlari izlenecek olup
pandeminin ekonomiye olan etkisinin
azaltlmasi amaciyla tim dinyada oldugu
gibi Turkiye’de de butce agiginda
yukseligler géralmusgtu.

Haftanin son is ginu itibariyle Tuketici
Glven Endeksi verisi izlenecek olup endeks
Nisan ayinda goérdigi 54,9 seviyesi ile dip
seviyeden Haziran ayi itibariyle 62,6
seviyesine kadar yukselmisti. Temmuz ayi
itibariyle endeks bir miktar gerileyerek 60,9
seviyesine gelmis olup son ginlerde
ekonomik ve jeopolitik risklerin artigi ile bir
miktar daha gerilemesi beklenmektedir.
Pandeminin etkisini arttirmasi ile tim
diinyada tiketici guveninde toparlanmanin
bir miktar yavas kaldigi gérilmektedir.

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, mugterilerin ve diger yatinmcilarin ahm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor izerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazih izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tim haklari saklidir.
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