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Guniin Bashg -Diisiinmeyi bile diisiinmeyen ABD Merkez Bankasi FED ve Baskan Powell'dan Sevgilerle...

Yurt Disi Piyasalar

 Yurtdisi piyasalarda diin tum gozler FED toplantisi ve Bagkan Powell'in
konusmalarindaydi. FED beklentilere paralel politika faizini %0-%0,25 bandinda sabit
tuttu. Baskan Powell ise yaptig agiklamalarda FED’in bu stiregte elindeki tim
enstrimanlari kullandigini ve buna devam edecegini sdylerken ekonominin
merkezinde 2020 yilinin korkulu riyasi korona oldugunu belirterek ekonomik
toparlanma ile ilgili temkinli agiklamalarina devam etti. Fed Baskani konusmasinin

ortalarinda ise 6zellikle gelismekte olan ulkelereigin son derece olumlu olan ve tum
diinyay sevingten sokaga doken bir haber verdi: “Bu stiregte FED lyeleri olarak faiz
44 |oranlanni artirmayi diistinmeyi bile diisiinmiiyoruz.” Mr. Jerome Powell

¢ Dolar endeksi , ABD'd yiikselen koronaviris vakalarinin ekonomiye olan etkileri
konusundaki artan endiseler ve mali destek paketi izerinde Kongre'de hala uzlasma
¢ikmamasi nedeniyle iki yillik dip seviyesine dlserek 3.344'te seyretti. Dolar bu ay
euro karsisinda %4.6, yen karsisinda ise %2.7 deger yitirdi. Mayis ortasindan bu yana
baslica para birimleri karsisindaki kayiplart %7'yi buldu.

 Brent petrolin fiyati 43.75 dolar seviyesinde yatay seyrederken ; Altin, Fed'in

o |ekonomiyi destekleme konusundaki giivencesini yinelemesi sonrasi risk istahindaki

™M

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 artila geriledi ve 1961 dolar seviyesine geldi.

FED diin yaptigi agiklamalar ile "bilangoda kiigiilmeye gidiyor" séylemle
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e Dun yurt digi piyasalarda gozler FED’e gevrilmisken i¢ piyasada bizim TCMB’miz var
diyerek TCMB’nin Ill.Enflasyon Raporu’na odaklandi. Temmuz ayindan baslayarak
I " %12.62 seviyesindeki yillik enflasyonda belirgin bir diisiis 6ngéren TCMB diin yil sonu
» tahminini 1.5 puan artisla %8.9'a yiikseltti.

0 ¢ TCMB Bagkani’nin sunumunda salgin déneminin bagindan beri alinan "hedefe
yonelik" ve "gegici" sozleriyle nitelendirilen likidite adimlarina iligkin ise

0 . Dig Ticaret 0

"normallesmenin seyrine bagli olarak bu adimlar kademeli gézden gegirilebilir"

soylemi 6n plana gikti.
I I “ e Dolar/TL yaklagik 2 aydir 6.85 etrafinda yatay bir seyir izlerken hafta bagindanda bu
10
» trend son buldu. Dolar/TL diin 7.0050'ye kadar yiikseldikten sonra bu sabah saat

6.9675 seviyesinde islem gériyor. Gegen hafta baginda 7.75'in altinda olan euro/TL
ise parite kaynakli etkilerle 6nce 8 seviyesinin tizerine gikti ardindan diin 8.2408 ile
tarihi rekora yiikseldi. Euro/TL bu sabah ayni saatte 8.1948/8.1956 seviyesinde islem
gordu.

 BIST-100 endeksinde Sali giinii yasanan %3.5 civari kayip sonrasi diin de %1.5 kayip
yasanirken, bankacilik endeksi Sali ginkii %4.5 kaybinin ardindan diinii de %2.8
kayipla tamamladi.
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Dis Ticaret istatistikleri, Haz'20 - MTA ihracat 6nceki aya gore %15,3; ithalat %8,9 artti.
TA ihracat onceki yilin ayni ayina gore %6,4; ithalat %9,3 azaldi. Dis ticaret agig1 aylik
2,85 mr USD; 12 aylik 39,60 mr USD oldu.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

ABD'de ekonomisinin tiiketici ve sirket harcamalarinda COVID-19 salgini nedeniyle
gerileme sonucu ikinci ceyrekte Buyik Buhran'dan bu yana en yiksek hizda
daralmasi bekleniyor.Reuters anketine katilan ekonomistler ABD ekonomisinin ikinci
ceyrekte yillik bazda %34.1 daralmasini bekliyorlar. Bu hiikiimetin 1947'de veriyi
izlemeye basladigindan beri GSYH'deki en sert dists olacak.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurt ici piyasalarda bayram tatili dncesi 6nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.

28.07.2020 29.07.2020 % Ganliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.26% 11.08% - o
T | Gosterge 10 yillik tahvil yaklasik bir haftadir yukari yonlu hareket ederken
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.29% 12.38% 0.73 diin islem gérmedi.2 yillik gosterge tahvil %11.08 seviyesinden islem
7 gorda.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.94% 12.94% 0.00%

CDS ve Eurobond Piyasasi

Finansal Enstriima

KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM
Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviris salginiyla
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 |  6.54% 6.54% 0.00% birlikte 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiksek
seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar diismustu. Belirgin distsin
ardindan genel olarak yukselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta
baginda 500 puanin altinda idi. CDS bu sabah saat 0858'de 551/571
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.16% 5.14% -0.4

seviyesinde.

lar ve Degisimleri

Giinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Ginliik Degisim |~ 23.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 30.07.2019 Degisim
USD/TRY 6.9828 6.9740 -0.13% 6.8339 .J.OS%‘ 5.9479 iLIZS% | 5.5558 i.53%
EUR/TRY 8.2312 8.1540 % 7.9370 2.73% 6.6690 2.27% 6.1955 .61%
SEPET DEGERI 7.5991 7.5648 0.45% 7.3855 2.43% 6.3012 0.05% 5.8757 .75%
EUR/USD 1.1790 1.1754 -0.3%% 1.1594 I 1.38% 1.1210 UBS% 1.1153 539%
GBP/USD 1.2995 1.2951 -dj% 1.2739 l 1.66% 1.3259 -2.32% 1.2149 EGO%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAiZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.08% 11.08% 0.00% 10.40% 0.68% 10.20% | 0.88% 16.03% 4.95%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.07% 13.07% 0.00% 12.30% 0.77% 12.00% 1.07% 15.52% |]»2.45%
5Y TURKEY CDS 485.93 488.84 0.60! 492.11 -0f 227.80 114.59% 352.02 38.87%
VIX Volatilite Endeksi 25.84 25.13 -0 26.08 0. 13.78 11.35 17.87 7.26
UsD FED FAI.Z ORA!\” — 0725% 0.25% 0.00% Merkez Bankalari Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.58% 0.56% %
EUR ECB FAIZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez Bankasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.50% -0.51% 2.8 FED-ABD == 16.09.2020 1 b
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£] 10.09.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0.12% 0.12% 0.00% BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1970.37 1954.26 -0.82% BOE- Birlesik Krallik £ 6.08.2020
BRENT 43.72 43.55 -0.39% TCMB - Turkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinliigi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




