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Giiniin Bashigi - TCMB Enflasyon Tahminini Yukari Yonli Revize Ederken Gozler FED'e cevrildi.
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TCMB Yil Sonu Enflasyon Tahminlleri

Yurt Disi Piyasalar

 Dolar, ABD'nin koronaviris vakalarindaki artisi kontrol altina alamamasi ve ivedi
ekonomik toparlanma umutlarinin azalmasiyla iki yillik dip seviyesinin yakininda
islem gordu. Dolarin diger alti blyiik para birimi karsisindaki degerini gosteren sepet
kur endeksi se 2018 Haziran'indan beri olan en diisiik seviyesinin yakininda 93.720
seviyesinde.

* Euro, Pazartesi glinkii 22 aylik zirvesinden hafifce gerileyerek diine gore yikselisle
1.1760 dolar seviyesinde islem gordu.

 Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin beklentilerden fazla diisiis géstermesi ile
yukseldi. American Petroleum Institute raporuna gore, ABD ham petrol stoklari gegen
hafta 6.8 milyon varil azalarak toplamda 531 milyon varile disti. Brent petroliniin
varil fiyat1 %0.9 artigla 43.62 dolara geldi.

¢ Altin, Fed'in para kurulu toplantisi 6ncesinde dolardaki duststin hafifce durmasi ve
yatirnmcilarin duink( rekor altin fiyatlarindan sonra karlarini realize etmeleri ile
dustukten sonra 1958,01 dolar seviyesinde yatay seyrediyor.

 Borsalar bu sabah y6nsuz, yatirimcilar yon bulmak igin Kongre'de ele alinacak
yardim paketi ve Fed'in para politikasi kararini bekliyorlar.
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* Dolar/TL 1.5 aydir 6.85 etrafinda neredeyse hareketsiz bir seyir izliyor idi. Hafta
bagsinda illikit piyasada 6.9850'yi test eden dolar/TL diin giiniginde likit piyasada
6.9795'e kadar yikseldi. Dolar/TL bu sabah saat itibariylsa ise 6.9520 seviyesinden
islem gordu.

» Gegen hafta baginda 7.75'in altinda olan euro/TL ise parite kaynakli etkilerle énce 8
seviyesinin tzerine ¢ikti ardindan da gece 8.2060 ile tarihi zirvesi gordu. Euro/TL diin
guniginde 8.1904'e kadar ytikseldikten sonra bu sabah 8.1891 seviyesinde islem
gordu.

* Hisse senedi piyasasina bakildiginda BIST-100 endeksi diin giinii %3.6, bankacilik
%4.5 civarinda kayipla kapatirken bu sabah da %0,8 kayipla 1143 seviyesinde islem
goruyor.

« Ote yandan yabanci yatirimcilarin hisse ve sabit getirili piyasalardan yilbagindan
beri ¢ikisi 10 milyar dolari agmis durumda.

* TCMB'nin yilsonu enflasyon tahminini %7.4 seviyesinden %8,9 seviyesine
yukseltirken ham petrol varsayimini 2020 igin 41.6 dolar olarak belirledi. 6nceki
tahmin ise 32.6 dolar seviyesindeydi.




Piyasada Takip Edilecek Ge eler

Fed bugiin TSi 2100'de faiz kararini agiklayacak ve Fed Bagkani Jerome Powell ise
Yurtdisi piyasalarda takip edilecek nemli makroekonomik gelismeler toplantidan yarim saat sonra basin toplantisi gergeklestirecek. Toplantida mevcut faiz
oraninin degismemesi bekleniyor.

Dis ticaret agigi Haziran'da bir énceki yil ayni déneme gore %17 azaligla $2.85 milyar
Yurii piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler oldu Dig ticaret agig1 Ocak-Haziran'da bir &nceki yila gére %73.2 artisla $23.87 milyar
oldu

hvil Verimleri

Benchmark Ta

27.07.2020 28.07.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 10.57% 11.26% I;.53%
Diin benchmark faizlerinde yukar yonli hareket vardi. Gosterge 2 yillik
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.67% 12.29% 5.31% %11.26 seviyesine yiikselirken 10 yillik tahvil faizi %12.94 seviyesinden
islem gordu.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.30% 12.94% 5.20%

CDS ve Eurob

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviris salginiyla
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 |  6.34% 6.34% 0.00% birlikte 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yuksek
seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar digmustu. Belirgin diststin
ardindan genel olarak yiikselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta
5 Vil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.00% 5.01% 0.18% baginda 500 puanin altina gerilemisti. CDS bu sabah ise 535/553

seviyesinde gline basladi.

Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri

Giinlik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yilhik Degisim
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim | 22.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 29.07.2019 Degisim
USD/TRY 6.9335 6.9300 -0.05% 6.8480 GAZO% 5.9479 516.51%\ 5.6098
EUR/TRY 8.1234 8.1773 1 0.66% 7.9260 [ 3.17% 6.6690 1 22.62% 6.2552
SEPET DEGERI 7.5354 7.5614 0.35% 7.3870 2.36% 6.3012 12000% | | 59325
EUR/USD 1.1714 1.1761 1.1568 1.67% 1.1210 IjBZ% 1.1144
GBP/USD 1.2930 1.2969 EO% 1.2732 l 1.86% 1.3259 -2.19% 1.2217
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAiZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.26% 11.26% 0.00% 10.40% |0.86% 10.20% | 1.06% 16.10% 4.84%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.83% 12.83% 0.00% 12.30% | 0.53% 12.00% | 0.83% 15.41% |}2.58%
5Y TURKEY CDS 485.93 488.84 EO% | 511.74 4. 227.80 114.59% 351.24 39.18%
VIX Volatilite Endeksi 25.84 25.13 -0 24.84 0.29 13.78 11.35 12.83 12.30
n Y
Usb FED FAI.Z ORA!\” — 025% 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.58% 0.59% 1.3
EUR ECB FAIiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez Bankasi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.51% -0.50% 7% FED - ABD 29.07.2020 1 b
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£] 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.11% 0.11% 0.00% BOJ - Japonya L 17.09.2020
XAU/USD 1958.93 1956.98 -0.10% BOE- Birlesik Krallik %E 6.08.2020
BRENT 43.25 43.47 0.51% TCMB - Tiirkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinlugu konusunda bir garanti veremez. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlighgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




