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Yurt ici ve Yurt disi pivasalar yarin yapilacak Merkez Bankalari aciklamalari 6ncesi beklemeye gecti.
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Yurt Digi Piyasalar

* Dolar endeksi Temmuz'da %3.6 geriledikten sonra yaklasik 10 yilin en kot aylik
performansini kaydetmeye hazirlaniyor. Dolar endeksi Mayis ortasindan bu yana
yaklagik %7 geriledi. Agik dolar pozisyonlari ise iki yilin en yiiksek seviyesinde
bulunuyor.

* Kurlardaki hareketler sinirli olsada Fed'in iki giinliik para politikasi toplantisi
oncesinde dolari baski altinda tuttu. Fed'in para politikasinda degisiklik beklenmese
de karar metnindeki vurgusunda olasi bir degisiklige yonelik beklentiler artiyor.

* Petrol fiyatlari ABD ekonomisinin koronaviriis krizinden toparlanmasi gabalarinin
talebe verdigi destek ve zayif seyreden dolarin etkisiyle art arda Giglincii glinde
ylkseldi. Brent petrol buglin yatay bir agilisla 43,42 dolarda islem goryor.

* Altin zayif seyreden dolarin ve ABD'de faizlerin uzun stire diisiik kalacag
beklentisiyle diin %1.5'ten fazla yikselerek rekor kirdi ve 2,000 dolar seviyesine
yaklasti. Bu sabah itibariyle ile yataya yakin bir seyir halinde olan altin 1938 dolar
seviyesinde.
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Haziran'daki 3,1 yiizde puanllk artisin ardindan, imalat sanayi kapasite kullanim orani
(mevsimsellikten arindirilmis) Temmuz ayinda da giilii bir toparlanma sergiledi ve aylik 4,9
puanlik artigla 70,7'ye yilkseldi, ancak hala pandemi éncesi 76 civari olan seviyelerin altinda.
(Turkey Data Monitor)

" lyaklastiktan sonra yeniden bir aydan uzun siiredir islem gordigii 6.85 etrafinda
= |dengelendi.

" |ardindan gerileyerek 8.05 civarinda giine bagladi. Euro/TL'de parite etkisinin diginda
™ |son dénemde Akdeniz'de devam eden sondaj calismalarinin AB ile iliskilerde yarattigi
+ |gerilim de belirleyici oldu.
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* Dolar/TL diin aksam saatlerinde kisa siireligine de olsa ani yiikselisle 7 seviyesine

o Euro/TL ise diin aksam saatlerinde 8.2060 ile tarihi zirve seviyelerini test etmesi

* Yurt ici makro verilerde giiven anketlerinde Temmuz ayinda toparlanmalar goriildii
diyebiliriz. Kapasite Kullanimi ve Reel Kesimin Giiveni Temmuz'da Artti. imalat sanayi
genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir dnceki aya gore 4,7 puan artarak ylizde
70,7 seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi bir 6nceki aya
gore 8,1 puan artarak 100,7 oldu.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Haftanin en 6nemli dis giindem maddesi ise yarinki ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler
karari olacak.

Resmi tatil nedeniyle bu hafta piyasalarda ti¢ buguk giin islem yapilacak. Piyasada
Yurigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler bugiin Hazine'nin déviz cinsi i¢ borglanmalarini izlenecek. Haftanin kalaninda ise
TCMB'nin yarinki enflasyon raporu takip edilecek.

Benchmark Tahvil Verimleri

24.07.2020 27.07.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 10.57% 10.57% 0.00%
5 Vil Vadeli Benchmark T tahvil 11.59% 11.67% ro.sg% ® Gosterge tahvilde gézler TCMB enflasyon raporunda olup diin yatay bir
seyir vardi.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.30% 12.30% 0.00%

CDS ve Eurobond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM

o Tlrkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise koronavirtisle
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 |  6.06% 6.09% 0.50% birlikte 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiiksek
seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar diismustl. Belirgin dlstsun

ardindan genel olarak yukselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 4.73% 4.73% 0.04% basinda 500 puanin altina gerilemisti. CDS bu sabah ise 489/499
seviyesinde gline basladi.
Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri
Gunliuk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim | 21.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 26.07.2019 Degisim
USD/TRY 6.8595 6.8750 .23% 6.8214 0.79% 5.9479 5.6708 .24%
EUR/TRY 8.0633 8.0597 0.04% 7.8662 | 2.46% 6.6690 6.3066 80%
SEPET DEGERI 7.4704 7.4714 .01% 73438 [ 1.74% 6.3012 5.9887 .76%
EUR/USD 1.1751 1.1711 0.34% 1.1526 1.61% 1.1210 1.1125 EW%
GBP/USD 1.2881 1.2852 EO.B% 1.2728 0.97% 1.3259 1.2380 81%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAiZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% 19.75% 1.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 10.57% 10.57% 0.00% 10.22% 0.35% 10.20% 16.35% 5.78%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.30% 12.30% 0.00% 12.30% 0.00% 12.00% 0.30% 15.47% B3.17%
5Y TURKEY CDS 485.93 489.79 0.79% 511.74 -4. 227.80 115.01% 351.50 39.34%
VIX Volatilite Endeksi 25.84 24.86 -0.! 24.84 0.02 13.78 11.08 13.94 10.92
Usb FED FAI.Z ORA!\” — 025% 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplant: Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.61% 0.62% 1.00%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez Bankasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.49% -0.49% -0.41% FED-ABD == 29.07.2020 1 b
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£] 10.09.2020
10 YIL VADEL| INGILTERE tahvili 0.11% 0.13% 14.55% BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1941.88 1912.81 -1.50% BOE- Birlesik Krallik £ 6.08.2020
BRENT 43.45 43.59 | 032% TCMB - Tiirkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmigtir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinligu konusunda bir garanti veremez. Analistler, gorus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




