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PIYASA RAPO

Giiniin Baslig - Bu hafta gozler Makro Ekonomik Veriler ile FED ve ABD Destek Paketi Goriismeleri Uzerinde Olacak.

Yurt Digi1 Piyasalar

MARTTAN SONRA iLK ARTIS * Kiiresel gapta koronaviriis vaka sayisi 16,1 milyonu gegerken can kaybi ise 647 bini
ast1. Koronaviris salgininin ilk merkezlerinden Cin ve Ispanya’dan gelen yeni vaka
7000 haberleri ikinci dalga endigelerini koriikledi.

* Dolar, ABD'de yeniden artan koronaviris vakalarinin ekonomik toparlanmayi
bozacagi konusundaki endiselere, ABD ve Cin arasindaki artan diplomatik gerilimin
yarattigi kaygilarin da eklenmesiyle haftaya baski altinda girdi. Dolar, sabahki
islemlerde yen karsisinda 4 ayin dip seviyesini gérlrken, Euro, dolar karsisinda 22
ayin zirvesini gorerek 1.17 seviyesinin Usttne geldi.

¢ Petrol fiyatlar, artan koronaviriis vakalari ve ABD-Cin siyasi geriliminin yatinmcilar
guvenli liman varliklarina yoneltmesiyle hafif disis gosterdi. Brent petrolin fiyati
%0.3 diigusle 43.20 dolara geriledi. Bu distise ragmen OPEC ve Rusya'nin yaptigi arz
kesintileri ve ABD'deki petrol arzinin gerilemesi petroli desteklemeyi stirdtrtiyor.
Brent art arda dordincii ayi da kazanimla kapatmaya hazirlaniyor.

« Altin fiyatlari, ABD ve Cin arasindaki artan gerilim nedeniyle rekor seviyeye yuikseldi.
Altinin ons fiyati %1.5 artigla 1,928.83 dolar seviyesine geldi. Gimus de %4.5 artisla
yukselis trendine katilarak 2013 Eylul'linden beri olan en yiiksek seviyesine gikarak
oomberg Finance LP. __23-2u 2385 | 23.86 dolarda islem gordu.
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ABD'de issizlik maagina bagvuranlarin sayisi 18 Temmuz haftasinda Mart ayindan bu
yana ilk kez yiikseldi. (Kaynak : Bloomberg HT)
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Yurt Igi Piyasalar

@uuvommonnon | ® Dolar/TL bir aydan daha uzun stiredir 6.85 etrafinda oldukga dar bantta neredeyse
hareketsiz bir seyir izliyor. Gegen hafta baginda 7.75'in altinda olan euro/TL ABustos
2018'den beri ilk kez 8 seviyesinin (izerine gikarak 8.2 civarindaki tarihi zirvesine
yaklasti.
« TCMB uzun bir aradan sonra gegen hafta ViOP'ta vadeli doviz kontratlarinda tekrar
islem yapt. Islem tutari oldukga sinirli kalsa da siireg piyasada yakindan izleniyor.
* Reuters anketine gore, Tirk ekonomisi bu yil koronaviriisiin etkisi ve diisen talep
nedeniyle daralacak, ancak dniimiizdeki yil yeniden biiyiiyecek. Ulke iginde ve disinda
42 ekonomistin katilimiyla 21-23 Temmuz tarihlerinde yapilan ankete gore Ttirk
ekonomisinde bu yil ylizde 4,3'lik bir daralma bekleniyor. Salginin etkisini
hissettirdigi ikinci geyrekte 12,2 Gglincii geyrekte de ylizde 3,1'lik bir kiigiilme
6ngoriltyor. Ancak ekonominin dniimuzdeki yil yizde 4,5 oraninda biyimesi
bekleniyor.
o Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Standard & Poor’s'tan (S&P) yapilan
aciklamada, Turkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunun “B+”, uzun vadeli
yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise “BB-" olarak teyit edildigi bildirildi.

Secilmig Geligmekte Olan Ulkeler Merkez Bankas: Politika Faiz Oraniar (%)
Kaynak: BIS, CERT

Gegen hafta Rusya Merkez Bankasi 25 baz puan indirimle, politika faizini %4,25'lik
rekor diisiik seviyeye gekti. Ayrica Macaristan, Giiney Afrika ve Rusya faiz indirimlerine
devam ederken, TCMB, yilsonu enflasyon tahminine doniik artan riskler nedeniyle 2.
toplantida da beklemede kaldi. (Kaynak : Turkey Data Monitor)




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Dis piyasalarda ise riskten kagisi tetikleyen ABD ve Cin'in karsilikli olarak birbirlerinin
konsolosluklarini kapatmalarinin yarattigi gerginlik takip ediliyor. Haftanin en 6ne
¢ikan ve takip edilen gelismesi Carsamba guinu FED karari ve agiklamalar olacaktir.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Ta

i¢ piyasada bugiin TCMB'nin agiklayacagl Temmuz ay! kapasite kullanim orani ve reel

kesim gliven endeksi ile Cumhurbagkani Tayyip Erdogan'in baskanlik edecegi kabine

toplantisi takip ediliyor. Bu haftanin en yakindan izlenen gelismesi ise Carsamba giint
TCMB Enflasyon raporu olacaktir.

hvil Verimleri

23.07.2020 24.07.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 10.40% 10.57% I]..53%
Gosterge tahvil tarafinda yatay bir seyir hakimken gézler Carsamba gunu
5 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 11.59% 11.59% 0.00% gerceklesecek olan TCMB Enflasyon Raporu Toplantisi'nda olacaktir.
Gosterge 5 yillik ve 10 yillik tahvilde ise Cuma gtinii islem gergeklesmedi.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.30% 12.30% 0.00%
CDS ve Eurobond Piyasasi
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise koronavirusle birlikte
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 | 6.12% 6.12% 0.00% | 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiiksek seviyeye
geldikten sonra 430 puana kadar dismiustu. Belirgin dustisiin ardindan
genel olarak yukselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta basinda
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 |  4.93% 4.87% 1.2 500 puanin altina gerilemisti. CDS bu sabah ise 491/501 seviyesinde giine
bagladi.
Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri
Giinlik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yilhk Degisim
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim | 20.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 26.07.2019 Degisim
USD/TRY 6.8446 6.8480 | 0.05% 68558 [ -0.11% 5.9479 5.6708 30.76%
EUR/TRY 7.9807 8.0143 I 0.42% 7.8497 [ 2.10% | 6.6690 6.3066 08%
SEPET DEGERI 7.4127 7.4309 .25% 73528 |1 1.06% 6.3012 || 5.9887 .08%
EUR/USD 1.1654 1.1713 0.51% 1.1444 2.35% 1.1210 1.1125 9%
GBP/USD 1.2789 1.2830 I 0.32% 1.2660 1.34% 1.3259 1.2380 163%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% 19.75% 1.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 10.57% 10.57% 0.00% 10.22% 0.35% 10.20% 16.35% 5.78%
10 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.30% 12.30% 0.00% 12.46% -0.16% 12.00% 15.47% B3.17%
5Y TURKEY CDS 482.52 485.93 [ 071% 519.49 -6. 227.80 113.31% 351.50 38.24%
VIX Volatilite Endeksi 26.08 25.84 -0 24.46 1.38 13.78 12.06 12.16 13.68
Usb FED FAI.Z ORA!\” — 025% 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.59% 0.58% 0%
EUR ECB FAIZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez Bankasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.44% -0.45% 1. FED-ABD E= 29.07.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.0 ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.15% 0.15% 1. BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1900.98 1934.16 1. BOE- Birlesik Krallik Ef=| 6.08.2020
BRENT 433 43.14 TCMB - Tiirkiye 20.08.2020

karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fiki

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm

hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinlugu konusunda bir garanti veremez. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina
sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlighgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.

irler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek




