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PIYASA RAPORU

Giiniin Basligi - Derdiniz piyasanin ne yapacagi degil piyasanin yapacaklarina karsi sizin ne yapacaginiz olsun.
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Vix Endeksi pandemiden dnceki seviyelerine kadar geriledi.
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Tuketici Giiven Endeksi, Tem'20 - Aylik %2,7 azalarak 60,9 oldu. Maddi durum
beklentisi %0,9 artti ve genel ekonomik durum beklentisi de %3,9 azaldi. (Kaynak :
Verimetrik)

Piyasalar

e Piyasalar bugtinlerde asi, destek paketleri gibi olumlu haber akislari ve vaka
sayisindaki artis, ticaret gerilimleri gibi olumsuz haber akisina sikismis bir durumda
iken gline Micheal Carr’in sézleri ile baslamakta fayda oldugunu distintiyoruz.

« Dolar, ABD ile Cin arasinda artan gerilimin yatinmcilari temkinli davranmaya sevk
etmesine paralel olarak baglica para birimleri karsisinda dip seviyelerden
toparlanmaya ¢alisti. Dolar endeksi dort ayin en disik seviyesinden hafif yiikselerek
94.980'e ¢ikti. Euro/Dolar AB'nin yardim paketi tizerine anlagmasiyla diin 21 ayin en
ylksek seviyesi olan 1.1601’i gérdii.

o Petrol fiyatlani hafif ylikseldi, ancak ABD ham petrol stoklarinda goriilen
beklenmedik artig sonucu artig sinirli kaldi. Brent petroliin fiyati %0.4 artisla 44.50
dolara yikseldi.

¢ Altin fiyatlar ABD ile Cin arasinda gerilim ve enflasyonu artirmasi muhtemel olan
canlandirma onlemleri nedeniyle 9 yilin zirvesine yakin seyretti. Altinin ons fiyati
1,876.16 dolara geldi.

¢ ABD'nin Cin ile yasadigi diplomatik krizin yani sira, ne zaman yiirtirliige girecegi
belirsiz tesvik paketine iliskin haberler sonrasi kiiresel borsalar bu sabah karigik
seyrediyor.
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¢ Dig piyasalarda canliligini stirdtren kiiresel risk istahi izlenirken i¢ glindemde
Merkez Bankasi'nin faiz karari ve haftalik TCMB rezerv, para banka ve menkul kiymet
istatistikleri bekleniyor. Haftanin kalaninda ise piyasalarda kredi derecelendirme
kurulusu S&P'nin yarin yillik derecelendirme takvimine yonelik olasi not giincellemesi
izlenecek.Ote yandan Yunanistan ile gerilim ve Libya siireci de piyasalarda yakindan
izlenen konular arasinda.

o Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) saat
14:00'te faiz kararini agiklayacak. PPK’nin bu ay da faizleri sabit tutacagi ve
beklemede kalacagi tahmin ediliyor. Ayrica yiyasanin yil sonu enflasyon tahmini gift
haneye yakin olusurken TCMB tahmini %7.4 seviyesinde. TCMB'nin ay sonunda
enflasyon raporu ile tahminini glincellenmesi bekleniyor.

* Dolar/TL 6.85 etrafinda oldukga dar bir bantta seyrederken, Euro/TL AB kurtarma
paketi kaynakli eurodaki deger kazanci ile yiikseliste.

« Salgindan zarar goéren esnaf ve sanatkarlarin, kredi ve kefalet kooperatifleri
kefaletiyle ve Halk Bankasi kanaliyla 30 Haziran 6ncesi kullandigi diistik faizli kredi
borglari U ay siireyle ertelendi. Talepleri halinde banka tarafindan dusik faizli kredi
acilabilecek.




Piyasada Takip Edilecek Geligmeler

Yurtdigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler ABD Haftalik issizlik Basvurlari yakindan takip edilecektir.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurt ii piyasalarda gozler TCMB kararinda olacaktir.

Benchmark Tahvil Verimleri

19.07.2020 |  22.07.2020 | %ciniikoegsim YORUM

2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 10,22% 10,40% I 1,76%

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %12.3 oldu ve gozler bugiin
5 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 11,50% 11,50% 0,00% | agiklanan politika faizi karari ile ay sonu gerceklesecek TCMB Enflasyon
raporunda.
10 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12,30% 12,30% 0,00%
D e obond Plvass
KAPANIS PiYASA % Giinlik Deisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 | 6,09% 6.08% 016 Tirkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise koronavirisle birlikte
. . ! ! )
650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yliksek seviyeye
geldikten sonra 430 puana kadar diigmUstii. Belirgin diististin ardindan
genel olarak ylikselig yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta itibariyla
0, 0,
5 Vil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 | - 4,71% 4,69% 0, 500 puani agmistr. CDS bu sabah ise 490/499 seviyesinde giine bagladi.
aANS3 anlia e Deo e
Giinliik Degigim Haftalik Degigim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim
KAPANI§ PiYASA % Ginliik Degisim | 16.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 23.07.2019 Degisim
USD/TRY 6,8480 6,8480 0,00% 6,8572 -0,13% 5,9479 5,13% | 5,7168 19,79% |
EUR/TRY 7,9260 7,9186 -0,09% 7,8048 1,46% 6,6690 8,74% 6,3757 24,20%
SEPET DEGERI 7,3800 7,3832 0,04% 7,3310 0,71% 6,3012 7,17% \ 6,0463 22,11%
EUR/USD 1,1568 1,1571 0,03% 1,1383 1,65% 1,1210 ,22% 1,1151 3127%
GBP/USD 1,2732 1,2712 -0,16% 1,2549 1,30% 1,3259 -4,13% 1,2436 2i22%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI | 8,25% 8,25% 0,00% 8,25% 0,00% 12,00% -3,75% 24,00% 75%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 10,40% 10,40% 0,00% 10,22% 0,18% 10,20% 0,20% 17,68% ,28%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12,30% 12,30% 0,00% 12,59% -0,29% 12,00% 0,30% 16,28% ,98%
5Y TURKEY CDS 514,29 489,76 -4 520,94 -5 227,80 115,00% 364,60 34,33%
VIX Volatilite Endeksi 24,46 24,32 -0, 27,11 -2 13,78 10,54 12,61 1,71
i 0/ 0/ 0,
USD _FED FAI.Z ORA_Nl — U 0,25% 0,00% Merkez Bankalari Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,60% 0,59% -0,20%
EUR ECB FAiZ ORANI -0,50% -0,50% 0,00% Merkez Bankasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0,49% -0,48% -1, FED-ABD 2 29.07.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% ECB - Euro Bolgesi BE 10.09.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0,12% 0,12% -1 BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1871,75 1873,01 0,07% BOE- Birlesik Krallik Sk 6.08.2020
BRENT 44,29 44,45 0,36% 3 : 07.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya bitinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlighgindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




