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PiYASA RAPORU

Guniun Bashg: - Ekonomi ve saghk alanindaki gelismeler kuresel risk istahindaki volatilteyi arttirmaya devam ediyor.

Yurt Disi Piyasalar

Return to Growth = Dolar, gerilen ABD-Cin iliskilerinin ve Cin'in zayif i¢ tiketim verisinin yatinmcilarin

But China's growth rate is weakest expansion on record risk istahini diistirmesinden destek buldu. Euro/Dolar énceki gece ulastigi dért ayin
~ GDP (quarte Industrial output (monthly) Retail sales (monthly) zirvesinden geriledi ancak Asya piyasalarinda rerek 1.1402 seviyesinde
seyretti.
= Petrol fiyatlari, OPEC ve Rusya'nin da dahil oldugu miuttefik tlkelerin rekor
—————— 5 seviyedeki arz kisintisini Agustos ayindan itibaren hafifletme tzerinde anlasmalar

sonrasi geriledi. Brent ham petroliin fiyati %0.6 disisle 43.52 dolar seviyesine
indi.OPEC+, Mayis ayindan beri kiiresel petrol arzinin %10'una tekabiil eden, giinde
9.7 milyon varillik kesinti yapiyordu. Ancak Agustos'tan Aralik'a kadar arz kesintileri
resmi olarak giinde 7.7 milyon varile gekilecek.

« Altin fiyatlar, artan koronaviriis vakalari ve gerilen ABD-Gin iliskileri konusundaki
endiselerin Gin'in ekonomik biyume verilerini gélgelemesiyle dokuz yillik zirvesine
yakin yatay seyretti. Altinin ons fiyati %0.1 disusle 1,808.97 dolar seviyesinde islem

stional Bures [t |cormektedir.

= Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari, ABD ve Gin iliskilerinin k&tilesmesi
Cin GSYH ikinci ceyrekte énceki ceyrege gore yiizde 3.2 ve ilk  [ve yeniden bas gésteren koronaviriis salgininin ekonomiye olan maliyeti konusundaki
ceyrekteki yiizde 6.8'lik kiigiilmeyi tersine cevirdi.Ancak ekonomi 2019 yilimin ilk yarisinin - |icaygilardan dolay: distd.

sonuna gére halen yiizde 1.6 daha kiigiik. (Kaynak: Bloomberg HT)
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Yurt Igci Piyasalar

- Dolar/TL yaklasik bir aydir oldukga dar bir bantta islem gériyor. Gegen hafta cuma

Sat klis jore ke t satig), Hazis 2020
g feCnegarekonutsaty) Hiazioan giinii 6.8850'ye kadar yiikselse de dolar/TL'deki bu yiikselis kalici olmadi. Dolar/TL bu

(Adet)
258 08 sabah 6,8576’dan islem gérmektedir.

= Konut kredisi kampanyalarinin etkisiyle satislar Haziran ayinda bir &nceki yilin ayni
200000 85505 ayina gére %209,7 artarak 190 bin 12 oldu. Tirkiye genelinde 2020 Haziran ayinda

ipotekli konut satislar bir dnceki yilin ayni ayina gére %1286,9 artis géstererek 101

180000 1 74765

bin 504 oldu. Toplam konut satislari iginde ipotekli satislarin payi %53,4 olarak
100 000 gergeklesti
54036 101804 = Covid-19 kisitlamalarinin hafifletilmesi ile birlikte 14 ulkeye birlige seyahat etme
50000 32453 izni veren Avrupa Birligi dis sinirlarini acacag ulke listesini giincelleme asamasina
4764 7319 Iml73 girdi. Bir dnceki toplantida Tirkiye, ABD, Brezilya, Rusya, Hindistan ve israil
o

vatandaslari da “guvenilir” Glke olarak 6n plana gcikmadig gerekgesi ile listeye
girememisti.

2018 2019 2020 - Turkiye tarafinda piyasalarin kapal olmasi nedeniyle eurobond piyasalarinda da gok
fazla degisim olmadi. 5 yillik CDS 520 seviyelerinde seyrederken hazine kiymetlerinde

06 |07| 08|00 10|11 |12 |01| 02|03 04 05 06|07 |08|00|10]11]12 02|03 | 04|05 08

®wipotekii satiglar W Diger satiglar
hem kisa hem de uzun vadelerde kuguk kazanimlar izlenirken 6zel sektor

eurobondlarinda degisim gérilmedi.

2020 Haziran Konut Satis istatislikleri (Kaynak: TUIK)

Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Dis piyasalarda yatirnmcilar TSi 1445'te Avrupa Merkez Bankasi'nin aciklayacag faiz
kararina odaklandilar.

Yurtdisi pi takip edil Bnemli

Piyasalar son dénem ekonomi, para ve déviz politikalari agisindan TCMB'nin
Snumiuzdeki haftaki faiz kararini ve ay sonundaki enflasyon raporunu bekliyor.

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurigi takip Snemli

12.07.2020 15.07.2020 % Ganlak Degisim YORUM
2 vil Vadeli Benchmark TL tahvil 10,22% 10,22% 0,00%

5 vil Vadeli Benchmark TL tahvil 11,94% 11,94% 0,00% Benchmark tahvil verimleri Sal ginii yatay bir seyir izledi. 10 yil vadeli benchmark

faizi son islemde %12,72 seviyesinde gergeklesti.
10 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12,71% 12,72% I:I 0,08%
ond Piyasasi
KAPANIS PiYASA % Guinliik Degisim YORUM
5 vil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6,35% 6,35% 0,00% Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise koronaviriisle birlikte 650 baz

puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra 430
puana kadar dismiisti. Belirgin diistsiin ardindan genel olarak yiikselis yénli seyir
izleyen 5 yillik CDS Cuma giinii 500 puani asmisti. CDS bu sabah 517/527 seviyesinde

5 vil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 4,77% 4,77% 0,15% giline basladi.
Finansal Enstrumanlar ve Degisiml
Gunluk Degisim Haftalik Degisi Y Yillik Degisim

KAPANIS PivAsA % Gunlok Deisim 9.07.2020 31.12.2019 16.07.2019
USD/TRY 6,8529 6,8575 0,07% 6,8587 5,9479 5,7108 I
EUR/TRY 7,8218 7,8216 0,00% 7,7425 ] 6,6690 6,3985
SEPET DEGERI 7,3408 7,3395 -0,02% 7,3006 6,3012 6,0547
EUR/USD 1,1410 1,1406 -0,03% 1,1281 1,1210 1,1209
GBP/USD 1,2580 1,2556 -0, 1 1,2604 1,3259 1,2403
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8,25% 8,25% 0,00% 8,25% 12,00% 24,00%
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 10,22% 10,22% 0,00% 9,96% 10,20% 18,83%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12,72% 12,72% 0,00% 12,75% 12,00% 16,80%
5Y TURKEY CDS 516,56 514,08 E 511,57 227,80 385,78
VIX Volatilite Endeksi 29,52 27,76 -1 30,41 13,78 12,86
USD_FED FAIZ ORANI 0,25% 0,25% 0,00% | . q

- - s Merkez Bankalari Toplanti Tarihleri

10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,63% 0,62% -1,32 erkez Bankalart Toplant Tarihle!
EUR ECB FAIZ ORANI -0,50% -0,50% 0,00% | - Olke | Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0,44% -0,45% 0,23% 1l FED - ABD = 29.07.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% | B o Bolge 6.07.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0,17% 0,16% -4, BOJ - Japonya e 17.09.2020
XAU/USD 1811,31 1805,77 -0,31% [1] BOE- Birlesik Krallik ==t 6.08.2020 |
BRENT. 43,63 43,55 -0,18% TCMB - Turkive Kl | 23.07.2020 |

Bu rapor Turkish Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar tarafindan TurkishBank calisanlari icin piyasa bilgilendirmesi amaciyla hazirlanmistir ve banka disi herhangi bir kisi veya
kurulus ile pay inli . Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A_S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Turkish
Bank AS., bu bilgilerin dogrulugu veya bitinligi konusunda bir garanti veremez. Raporda yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhig kapsaminda degildir.

Analistler, géris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu

rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolay: hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.




