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- Calm down, They Are Here ! (Sakin olun, Merkez Bankalari ve Hiikiimetler Burada !)

Guniin Bashg

Yurt Disi Piyasalar

7 e Riskli varliklar tamamen Fed’in bastigi para ile ABD ve AB’de pazarliklari yapilan
yeni mali tesvik paketlerinin etkisi altinda ralliye devam ediyor fakat ikinci ceyrekte
gozlenen olumsuz haberlere duyarsiz alimlar yerini, iyi/kéti haberlerle oynakligi
artan piyasalara birakti. Piyasalarda, ABD’nin tstinde ¢alistigi 1-3.5 trilyon dolar
degerinde nakit destek paketi ve AB’nin pazarhgini yaptigi 750 milyar Euro Ortak
Borg¢lanma ve Harcama Paketi satin aliniyor.
e Dolar, yatirimcilarin hisse senetleri ve emtia gibi daha riskli varliklara yonelmesiyle
beraber azalan talep nedeniyle bircok para birimi karsisinda deger kaybetti. Dolar
euro karsisinda U ayin en dusuk seviyesini goriirken, Euro/Dolar kuru 1.1357
seviyesine yukseldi. Euro’nun seyri agisindan bugtn acgiklanacak Almanya ihracat

-14. M

verisi izlenecek.

* Petrol fiyatlari ABD'de yeniden yurirluge konan korona viruis yasaklarinin petrol
talebindeki toparlanma belirtilerini golgelemesi ile hafif geriledi. Brent petrol bu
sabah itibariyle 43,21 dolarda islem goruyor.

* Altin fiyatlan vaka sayisindaki artisin hizh bir kuresel ekonomik toparlanma
beklentisini sarsmasiyla kritik 1,800 dolar esiginin Gzerinde tutundu ve 2011 yih Eylal
ayindan beri gordu, en yuksek seviye olan 1,817.71 dolar seviyesine kadar yukseldi.

Altin 2011 Eylul'den bu yana en yiiksek seviyesine geldi

Gelismekte Olan Ulke
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iyasalar

Hourly TRY= 0 * Dolar/TL yaklasik bir aydir oldukga dar bir bantta islem gériiyor. Dolar/TL bu sabah
6.8646 seviyesinden islem gérirken; sepet bazinda 7.3295, Euro/TL
7.8010seviyesinde bulunuyor. Kur Cuma giuni 6.88'i test etmesine karsin bir siiredir
islem gordugu 6.85'in hemen uzerinde dar bantta seyrediyor.

* TCMB %12.62 seviyesindeki yillik enflasyonda éniimuzdeki ay itibariyla dususun
baslayacagini ve yilin %7.4 seviyesinde tamamlanmasini bekliyor. Ancak Reuters
anketlerine gore yil sonu enflasyon beklentileri %10 seviyesinde ve son dénemde
yapilan yukar revizyonlar dikkat gekiyor.

* BIST-100 endeks %0,52 dusisle 118.712 puandan kapanis gerceklestirdi. Borsada
bu sabah itibariyle yén hala yukari. Endekste yasanan geri ¢ekilmeler bu asamada
duzeltme hareketi olarak gérulmektedir.

e Buglin TCMB’nin gergeklestirecegi yatirnmci toplantisinda rezervlere ve enflasyona
iliskin verilebilecek mesajlar da yakindan takip ediliyor olacak.

USD/TRY bir aydir 6.85-6.86 bandinda hareketine devam ediyor.

Ekonomik Veri Takvimi

Yurt disi piyasalarda Euro Bslgesi‘nde Eurogroup toplantisi takip edilecek olup ABD’de

Yurtdist pi Kip edi snemii i i
urtehs rakie one haftalik issizlik basvurular yakindan takip edilecektir.
TCMB 14:30°da haftalik bazda yurtdisi yerlesiklerin net hisse ve tahvil pozisyonlarinin
Yurici pi takip edi Snemli yani sira yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarinin degisimini ve TCMB’nin brat

rezerv verilerini agiklayacak.

Benchmark Tahvil Verimleri
7.07.2020 8.07.2020 % GOnlak Degisim YORUM

2 il Vadeli Benchmark TL tahvil 9,89% 9,96% [ ‘0,71%
le yukari yénla hareketine

indeki yuksel

Tahvil getirileri, Haziran ay: enflasyon ve

5 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 11,28% 11,68% 3,55% devam ediyor. Gésterge 10 yillik tahvil din %12,38 seviyesinden %12.69 seviyesine
kadar yukseldi..
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 12,38% 12,69% 2,50*
D = ob d Piyasas
KAPANIS PivASA 5 Guntak Deisim YORUM
S Yil Turkey USD Eurobond-22.03.2024 6,07% 6,08% 0,16% Tarkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008

finansal krizden bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar
dusmusta.Belirgin disis ardindan genel olarak yikselis yoénla seyir izleyen 5 yillik
CDS bu sabah 497/507 seviyesinde giine baslad.

5 Vil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 4,73% 4,73% 0,00%
= = a a e Deg =
Gunltk Degisim Haftalik Degisi v Gne Degisi Yilik Degisim

KAPANIS Pivasa % Gunltk Degisim 2.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 9.07.2019 Degisim
USD/TRY 6,8565 6,8650 0,12% 6,8475 0,26% 5,9479 5.42% 5,7287 15[8a%
EUR/TRY. 7.7714 7.7475 ~0.31% 7.6937 ©.70% 6.6690 17% 6,4229 20/62%
SEPET DEGERI 7,3154 7,3059 -0,13% 7,2706 0,49% 6,3012 5,94% 6,0758 20/25% |
EUR/USD 1,1329 1,1338 | _0,08% 1,1238 0,89% 1,1210 1,14% 1,1206 1,08%
GBP/USD 1,2609 1,2633 0,19% 1,2466 1.34% 1,3259 ~a4,72% 1,2465 1,B5%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8,25% 8,25% ©0,00% 8,25% 0.00% 12,00% -3.75% 24,00% . 75%
2 Vil vadeli Benchmark TL tahvil 9,96% 5,96% ©0,00% 5,38% 0.58% 10,20% ~0,24% 19,15% Sl15%
10 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12,74% 12,74% 0,00% 11,97% 0,77% 12,00% fo.74% 17,17% Bz ZET
5Y TURKEY CDs 487,25 497,10 ,02% 456,59 8,87% 227,80 118,22 592,82 26.55%
VIX Volatilite Endeksi 28,86 28,21 o) 27,68 0,53 13,78 14,43 14,09 14,12
USD FED FAIZ ORANI 0,25% 0,25% 0,00% P "
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,65% 0,65% ~0,28%]
EUR ECB FAIZ ORANI -0,50% -0,50% ©0,00% Merkez Toplanti Tarihi
GBP BOE FAIZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% ECB - Euro Bolgesi Ell 16.07.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0,18% 0,17% E BOJ - Japonya - 15.07.2020
XAU/USD 1810,1 18126 0,14% BOE- Birlesik Krallik sk 6.08.2020
BRENT 43,32 43,07 —0,58%1 TCMB - Turkive EEE 23.07.2020
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