Haftalik Gériiniim Raporu

Ekonomik Arastirmalar
27 Temmuz 2020

20 Temmuz Haftasinda
Piyasalarda Yasanan Gelismeler

Diinya genelinde Kovid-19 tespit edilen kisi
sayisi 16 milyon sinirini asti. Ayni zamanda
tedavi goren insan sayisindaki artis da
Ulkelerin saglik sistemi tizerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Basta ABD olmak
Uzere Hindistan ve Latin Amerika’da vaka
sayllarindaki artis ekonomilerin toparlanmasi
Gzerindeki soru igaretlerinin artmasina
neden oluyor. Oyle ki ABD’de agiklanan
issizlik maaginda bulunanlarin sayisi 18
Temmuz haftasinda Mart ayindan bu yana
ilk kez artarken hanehalkinin tedirginliginin
artmasiyla harcamalarda daha da azalma
beklentisi ekonomik toparlamanin sekteye
ugrayacaginin isareti.

ABD Destek Paketi Belirsizligi
ABD’de ilk mali destek paketi 6demelerinin
suresi 25 Temmuz itibariyle sona erdi.
Ulkede normallesme sonrasi vaka
sayilarinin tekrar rekor seviyelere
yukselmesi ve pandeminin ekonomik
tahribat Gzerindeki glictiinu bir kez daha
arttirmasi sonrasi ABD’de gecen hafta bagi
itibariyle yeni destek paketi gérisulmeye
baglandi. Cumhuriyetciler ve Demokratlar
arasinda paketin tutari ve harcanma bigimi
arasinda sert tartismalara neden olan destek
paketinin gérismelerinin uzamasi
piyasalardaki tedirginligin artmasina neden
oldu.

Euro, AB Destek Paketi’nden Giic
Buldu

ABD-Cin gerginliginin artmaya devam ettigi
haftada ABD’de vaka sayilarinda goériilen
rekor seviyeler ekonomi agisindan tehlike
¢anlarinin artik daha sik calmasina ve dolar
endeksinin gu¢ kaybetmesine neden olurken
gectigimiz hafta basinda AB Liderlerinin
tarihi bir kararla 750 milyar Euro’luk ortak
bor¢lanma lizerinde uzlasmasi Euro varliklar
tzerinde olumlu yansidi. Bu gelismelerden
destek bulan EUR/USD paritesi de 1,1656
ile Ekim 2018’den bu yana en yuksek
degerine geldi.

Altin Haftaya Damgasini Vurdu

Haftalardir ylkselisini sirdiren ons altin
dokuz yil sonra ilk kez 1900 dolarin tzerine
c¢ikti ve haftayr 1902 dolar seviyesinde
kapatti. Boylece ons altin, tarihi zirvesi olan
1921 dolara sadece 19 dolar uzakta. Hafta
boyu %4’ten fazla yikselen altin, 2011’den
bu yana en ylksek ve en kesintisiz ylkselis
serisini kaydetmis oldu. Dolar endeksindeki
zayiflama, koronada gorllen artis ile
ekonomik toparlanmanin belirsizligin artmasi
ons altinin bu ytkselisinde etkili oldu.
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Haftalik Gorinim Raporu

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 23 Temmuz'da gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisi sonrasi piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizinde degisiklige gitmedi ve
%8,25 seviyesinde sabit tuttu. Art arda dokuz toplantida faiz indirimine giden TCMB, Haziran
toplantisinda indirimlere ara vermisti. Para Politikasi Kurulu karar metninde yil sonu
enflasyon tahmini Uzerindeki yukari yonli risklere vurgu yapan kurul, ekonomilerde
normallesme sorasi kismi toparlanma sinyalleri olmakla beraber toparlanmaya iliskin
belirsizliklerin yiksek seyrettiginin altini gizdi. Son olarak turizm gelirlerinde gézlenen
disuse ragmen kisitlamalarinin hafifletimesiyle az da olsa bir iyilesme beklendigi ifade
edilen metinde, ihracattaki toparlanmanin ve disik emtia fiyatlarinin cari islemler dengesini
desteklenmesini beklendigini belirtildi.
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*TUim dlnyada pandemi nedeniyle vaka sayilari artis géstermekte olup asi tarafinda zaman zaman olumlu
haber akigi gelmesine ragmen henliz somut bir gelisme gérilmedi.

Global makro veriler beklentimize paralel olarak ekonomiler tekrar acildiktan sonra sert yikseligler
kaydetmis olsa da Temmuz ve Agustos ayina dair veriler ekonomik blylimenin sekli agisindan daha net fikir
verecektir.

‘Bu konjokturde risk istahi dlsik yatinmcilar kisa ve orta vadede TL cinsi tahvil/bono ve/veya bu
enstriimanlara yatirim yapan yatirim fonlari cazibesini korumaktadir.

-Piyasalar haber akish volatil bir seyir halinde olup bu oynakhgdi firsata gevirmek isteyen risk istahi yiksek
yatirimcilar igin tirev enstrimanlar halen én planda kalmaya devam ediyor.

-Altin, risk istahindaki artisa ragmen risk duvarinin halen yiksek olmasi nedeniyle ylkseligini
strdurmektedir. Kisa vadede haber akigina dair gelismeler altin igin belirleyici olacak olsa da orta ve uzun
vadede altinin glvenli liman olma 6zelligini koruyacaktir.

-Global hisse piyasalarinda 3.¢eyrek itibariyle haber akigh fiyatlama gérllmektedir ve bu durumun devam
edecegini dusunlyoruz. Yatirimcilar, zaman zaman yasanacak kar realizasyonu kaynakl satiglara karsi
dikkatli olmalidir.

-Piyasada risk istahinda kismi artis gérilmesine ragmen altin fiyatlarinin artmasi, ekonomileri ve piyasalari
tehdit eden risklerin halen canli kaldiginin en buyuk ispatidir. Bu hafta itibariyle haber akigli fiyatlamalarin
devam edecegi bu ortamda yatirm gérisimuizi «NOTR» seviyesinde sabit birakiyoruz.

Notr ‘

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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27 Temmuz Haftasinda
Piyasalara Yén Verecek
Gelismeler

Gozler ABD Merkez Bankasi FED ve
Makro Ekonomik Verilerde Olacak

27 Temmuz haftasinda yatirimcilarin g6zt
Carsamba giini gergceklesecek FED
toplantisina cevrildi. Piyasalar FED’den
politika faizinde herhangi bir degisiklik ve
yeni ek parasal bir destek karari
beklemezken toplanti sonrasi FED Bagkani
Powell’in yapacagi agiklamalar takip
edilecektir. Powell bir dnceki karar sonrasi
ekonomik toparlanmanin beklenenden uzun
sUrebilecegini ve maliye politikalari ile
devletlerin ekonomiye desteklerini
arttirmasini beklediklerini sGylerken bu
dénemde para politikasi ile de her tirli
destege devam edilecegini belirtmisti.

ABD’de gecen hafta itibariyle gelen bazi
veriler sonrasi ekonomik toparlanmanin
sekteye ugrayacag! beklentisi artmis olup
yatirimcilar igin bu hafta itibariyle ekonomik
veriler daha bir 6nem arz eder hale geldi.
Persembe gl itibariyle ABD’de 2020 yili
2.Ceyrek GSYiH verisi yakindan izlenecek
olup beklenti ABD ekonomisinin yilin ikinci
ceyreginde bir dnceki yila gére %5
daralmasi yéniinde.

Euro bélgesinde ise Persembe guni
aciklanacak olan Almanya Ekonomisi’nin
2.Ceyrek Biylme Verisi ile Cuma gini
agiklanacak Temmuz ay Enflasyon Verisi
Euro varliklar Gizerinde etkili olacaktir.

Yurt ici Piyasalarda Gézler TCMB
Enflasyon Raporu’na Cevrildi.

Merkez Bankasi 29 Temmuz’'da bu yilin 111..
Enflasyon Raporunu yayinlayacak. TCMB,
1. Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon
tahminini %8,2’den %7,4’e disurmus 2021
yil sonu ve orta vade enflasyon hedeflerini
siraslyla %5,4 ve %5,0 ile sabit tutmustu.
TCMB gegen hafta i para politikasi
toplantisinda yil sonu enflasyon hedefleri
Uzerinde yukari yonli risklere dikkat
cekerek %8,25 seviyesindeki politika faizini
sabit birakmisti. Raporda yil sonu enflasyon
tahmini ve ekonomik beklentiler yakindan
izlenecektir.

Ayrica sanayi uretiminin énci
gostergelerinden olan ve Pazartesi gunu
agiklanacak olan imalat Sektérii Kapasite
Kullanim Orani ile Garsamba giinii
aciklanacak SAMEKS(Satin Aima Mudirleri
Endeksi) ekonomik toparlanma hakkinda
bizlere 1sik tutacaktir. Yine Pazartesi glinu
acgiklanacak Sektorel Guven Endeksleri ve
bayram tatili 6ncesi son ig glini olan
Persembe guini agiklanacak Ekonomik
Guven Endeksi de reel sektdr ve hane
halkinin ekonomik toparlanmaya dair
beklentilerini gérmemizde énemli olacaktir.
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PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK

Yatinmcei Risk
Profili

Cok Diisiik

Diigiik Agirlik

Yiksek Agirlik

Diisiik

Dusiik

Orta

Orta-Yiiksek

Yiiksek

Orta-Yiiksek

Diigiik-Orta

Orta

Orta-Yiiksek

Orta-Yiiksek

Yiiksek

Yiiksek

Orta-Yiiksek

Orta-Yiiksek

Orta-Yiiksek

Yiiksek

Diigiik-Orta

Orta

Diigiik-Orta

Yiiksek

Cok Yiiksek

arttigini azaldigini

Miisteri-Uriin Risk Profili / SPK

Cok Duguik Riskli

Yiiksek Riskli

W Repo-Ters Repo

M BPP

= Risk Degeri 1 olan Yatnm

Fonlan

Diigiik Riskli

Orta Riskli

= Ortak ik Payi

® Eurobond

 Risk Degeri 2,3 olan Yatinm
Fonlani

m Ozel Sektor Borganma Aradarn
Kisa Vadeli

ViOP Tirev islemler

® Risk Degeri 5,6 olan Yatinm
Fonlari

u Repo-Ters Repo

¥ BPP+ Mevduat

Risk Degeri 2,3 olan Yatinm
Fonlari

m Ortaklik Pay!
u Ozel Sektdr Borgdanma Aradarni

Kisa Vadeli
H Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlar

Cok Yiiksek Riskli

igaret eder

m Repo-Ters Repo
uBPP+ Mevduat

w Risk Degeri 1olan Yatinm
Fonlan

Risk Degeri 2,3 olan Yatinm
Fonlan

W Hazine Bonosu

mOrtaklik Payr
mEurobond

mRisk Degeri 4olan Yatinm
Fonlari

VIOP Tiirev Islemler

mRisk Degeri 5,6 olan Yatinm
Fonlari

mTezgahiistii Tirev Islemler



Haftalik Goériinim Raporu A | K

27 Temmuz 2020 Y/A\T R| M

1b TURKISHBANK

Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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