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Kovid 19-Pandemi

Diinyada korona virus vaka sayisi 12,5
milyonun Ustiine gelirken can kaybi 600 bin
sinirina yaklasti. Salginin kontrol altina
alinamadigi ABD’de gunlik vaka sayisi
pandemi siireci boyunca ilk kez 60 bini gecti.
Ayirca ABD’de bazi eyaletlerde vaka
aylarindaki artigin yani sira can kayiplari da
rekor kirmaya basladi.

Salginin artmasiyla birlikte bazi Ulkelerde
yeni tedbir kararlari devreye girdi ve
Avustralya’da baz tlkelere seyahat
kisitlamasi uygulamaya baslandi.

Turkiye’de ise normallesme streci ile 1500
seviyelerine ylkselen vaka sayilari 1000
seviyelerinde dengelendi ve yogun bakim
hasta sayisindaki artis egilimi yavasladi.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

Piyasa Yapicilardan Temkinli
Toparlanma Beklentilerine Devam

Gegtigimiz haftalarda basta FED ve ECB
olmak Uzere tim diinyada merkez bankalari
ekonomilerdeki toparlanmanin uzun
surebilecegi yoniinde séylemlerini dile
getirmisti.

Bu hafta itibariyle de bélgesel Fed
baskanlarindan benzer séylemler devam
etti.

Clevland Fed Bagkani, virlis ve saglk
cephesinden gelen haberlerin sikinti verici
oldugunu ve eyaletler ve yetkililerin ticari
faaliyetlere kisitlamari yeniden getirmeseler
bile muhtemelen ekonomiye hasar verici
nitelikte olabilecegini séyledigi sdyledi.

Atlanta Fed baskani da klguk isletmeler igin
endise duydugunu zira bu firmalarin
bankalarla fazla iligkileri olmadigi icin destek
programlarindan yeterince
faydalanamadigini belirtti.

FED’in Bilancosu Ust Uste 4
Haftadir Daralmaya Devam Ediyor

ABD Merkez Bankasi Fed’in bilangosu
yabanci merkez bankalarina saglanan acil
kredilerin zayiflamasi ile birlikte Gst tste
doérdiincu hafta da darald ve toplam bilango
buyikligi 7 trilyon dolarin altina gelmis
oldu. Fed’in déviz swaplari Mayis sonunda
449 milyar dolara ¢ikmig ve sonrasinda 179
milyar dolara kadar geriledi. Fakat Fed'in
Ozel sektor tahvil alimina devam ettigi
gorulmektedir. Fed’in bilangosunda yaklagik
10 milyar dolar olan 6zel sektér tahvil
varliklari 10,7 milyar dolara tirmandi. Bu
FED’in bu piyasada alim yapmaya basladigi
Mayis ortasindan Mayis ortasindan bu yana
en kucuk haftalik artisa isaret etti.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi

Ons Altin Fiyati 2009°daki rekor seviyesini asti...

Altin, 2020 yilinda da cazibesini koruyor...Spot altin fiyatlari ons basina 1800 dolar
seviyesinin Uzerini gérdlu ve altin destekli Borsa fonlarina (ETF) yil basindan bu yana
girigler, yeni rekor kirdi.

Yatinmcilar pandemi ile guvenli liman olan altina yéneldiler ve bunun sonucu merkez
bankalari ve hikimetlerin ylklu tesvik destekleri ile altin destekli ETF’lere kesintisiz girigler
goruldu. Altin destekli ETF’lerdeki altin varliklari Bloomberg verilerine gére 3234 tona kadar
cikti ve bu yil icerisindeki artis 656 ton oldu. Bu artis 2009°'de gergeklesen tim yil icindeki
rekor artigin da lGzerinde oldu.

Ayirca son gunlerde artan vaka sayilari da altina olan talebin tekrar canlanmasinin neden
lerinden biri olarak gdsterilmektedir. Spot piyasada ons altin Kasim 2011°den bu yana ilk kez
1800 dolar seviyesinin tizerine geldi.

Korona virlis salgininda giinliik vaka sayilarindaki artig tiim hiziyla devam ederken Diinya Saglk Orgiitii
tarafindan yapilan agiklamalar salginin uzun siire devam edecegi ve tepe noktasina gelinmedigi yoniinde.
*Tim dinyada makro veriler toparlanma yéniinde iyi sinyaller verse de halen pandemi seviyesinin altinda
kalmaya devam ediyor.

-Risk istahi dlslk yatinmcilar kisa ve orta vadede TL faiz oranlarinda gérilen yukari yénli seyir TL cinsi
tahivl/bono ve/veya bu enstriimanlara yatirim yapan yatirim fonlari igin cazibesini artirmigtir.

*Artan vaka sayilari ile dugen risk istahi, makro verilerdeki toparlanma ve yeni destek paketleri ile artig
gosterdigi bu ortamda volatile devam etmekte olup bu oynakligi firsata gevirmekte isteyen riskli yatirimeilar
i¢in tdrev enstrimanlar halen 6n planda kalmaya devam ediyor.

-Guvenli liman olan altina olan talep gegctigimiz hafta itibariyle son hiz devam etmis olup altin fiyatlarinda
yukari yonlu sert hareket gérilmustar. Altin yatirimeilari igin kisa vadede altinin geldigi bu noktada bir miktar
kar realizasyonu gérilebilecek olup uzun vadede pandemi kaynakl haberler altinin giivenli liman kalmasini
saglayacaktir.

-Global hisse piyasalari son yillarin en sert yikselisi ile birlikte tglnci ceyrekte de bu ylkselise devam
ederek baslamistir. Bol likidite ve ucuz borglanmanin oldugu bu dénemde piyasalarda yén yukari kalmaya
devam etse ABD’de baglayacak olan ikinci ¢ceyrek bilango déneminin de etkisiyle bu ylkselislerdeki trendin
bir miktar azalmasini ve kar realizasyonu gérebiliriz.

-Piyasalardaki belirsizligin halen devam ettigini ve basta borsalar olmak Uzere pek cok piyasada yukari
yonlu sert hareketlerin ardindan bir miktar trendin yavaslayacagi beklentisi ile bu hafta da gérisimizi
«NOTR» seviyesinde korumaya devam ediyoruz.
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Ekonomik Destek Paketleri Tekrar
Giindemde

Gegtigimiz hafta itibariyle artan vaka sayilar
risk istahinin diismesine neden oldu ve bazi
Ulkeler tarafindan ekonomik destek paketleri
tekrar gindemde yer almaya baslad!.

ingiltere Maliyet Bakani koronadan hasar
gbren ekonomiyi desteklemek igin yeni
tedbirler acikladi. 30 milyar sterlinlik bu
paket emlak vergisinden, restoran ve otel
gibi isletmeler icin vergi disurilmesini
kapsiyor.

Ayrica ABD’de ekonomik bozulmaya énlem
amaciyla yeni bir destek paketi Senatoya
glindemine gelebilir. ilk olarak Temsilciler
Meclisi’'nde 3,5 trilyon dolarlik teklifle gidilse
de sonrasinda goristlecek olan Senato’da
ise cumhuriyetcilerin hakim oldugunu géz
oninde bulundurulursa paketin yaklasik 1
trilyon dolar seviyesinde olmasi
beklenmektedir.

Hazine Borclanmalari ve TCMB
Bilancosu

Hazine gectigimiz hafta agikladigi takvime
gore dizenledigi dort ihale ile yaklasik 15
milyar TL bor¢landi. Ayrica hazine takvim
disi altin ve altina dayali tahvil ve kira
sertifikasi ihraci ile borglanmaya devam etti.
Hazine Temmuz ayinda 27 milyar TL'lik i¢
borglanma én gérmusti. TCMB tarihinin en
hizli tahvil ahmina devam ediyor. Merkez
Bankasi’nin elindeki Hazine tahvil miktar
2019 yil sonunda 19 Milyar TL iken
gectigimiz hafta itibariyle 88 Milyar TL'yi
astigi gorilmektedir. Hazine ve TCMB’nin
tim dinyada oldugu gibi piyasalari
rahatlamak adina attigi adimlar yakindan
takip edilmektedir.

13 Temmuz Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler

Yurt ici tarafta 15 Temmuz Carsamba guni
resmi tatil olup veri akisi yogun bir hafta
olacak. Pazartesi glini Perakende Satislar
ve Sanayi Uretimi verisi ve cari denge
yakindan takip edilecek olup 16 Temmuz
Persembe glnl Haziran ayi Butce Dengesi
izlenecektir.

Yurt digi tarafta Euro bolgesinde 14
Temmuz Sali giint agiklanacak olan Mayis
ay| sanayi Uretim verisi yakindan takip
edilecek olup Nisan ayinda %17,1 daralan
verinin %13,4 artmasi beklenmektedir.
Ayrica ayni giin ABD’de TUFE verisi
izlencektir. Haftanin en yakindan takip
edilecek glindemi 16 Temmuz Persembe
guni ECB toplantisi olarak gorilmektedir.
ECB’den herhangi bir faiz indirimi
beklenmese de toplanti sonrasinda
yapilacak aciklamalar yakindan takip
edilecektir.

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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