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Kovid 19-Pandemi

Diinya Saglik Orgiiti verilerine gére yeni
korona virlis vaka sayilari kiiresel capta
rekor kirdi. Hafta sonu boyunca ABD’de
vaka artis hizi gectigimiz haftalara gére
artarken iran ve Guney Afrika’da rekor
sayida can kayiplari géruldu.

Toplam kuresel korona virtis vaka sayisi
11,4 milyona yuikselirken can kaybi sayisi
553 bini ast.

ABD’de vaka sayilari hafta sonu %2 artti ve
toplam vaka sayisi 2,9 milyonu asti.
Turkiye’de de vaka artiglari hizli seyretmeye
devam ediyor. Saglik Bakanligi'nin
acikladigi son verilere gére yogun bakimdaki
hasta sayisi son haftalara gore yliksek
seyretmeye devam ediyor.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

Makro Ekonomik Verilerde
Toparlanma Devam Ediyor

Gectigimiz hafta boyu agiklanan ABD,Cin ve
Euro Bolgesi verileri beklentileri agti. Hizmet
sektori ve istihdam verilerindeki toparlanma
gectigimiz hafta boyu piyasalara destek
verdi. Yurt ici ekonomik aktivite verileri de
ekonomik toparlanmaya isaret etti.

Beklentileri agan makro veriler, parasal ve
mali destekler hisse piyasalarina destek
vermeye devam ediyor. Gecen hafta ABD
borsalari %3,2 ile %4,5 araliginda, Alimanya
DAX endeksi %4,1, MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Endeksi %3,5 primlendi. Gecen hafta
en fazla artis %5,8 ile Cin’in Sangay
Endeksi’nde goéruldu.

Powell ve FED Bilancosu
Fed Baskani Powell gectigimiz hafta yaptig
aciklamalarda ekonomik gériinumdeki
olaganustu belirsizliklerin devam ettigi ve
ekonomik gérinimun hem koronanin
seyrine hem de mali desteklere bagli
olacagini belirtti. ABD’de hiikiimetin igsizlik
yardimlari Temmuz ayi itibariyle sona
ermekte olup yeni desteklerin agiklanmasi
beklenmektedir. Ayrica gegcen hafta
yayinlanan FED tutanaklarinda ileriye
yonelik desteklerin devam edilecegi yoniinde
mesajlar dikkat cekerken getiri egrisi
kontrolii igin daha fazla veri ve analize
ihtiya¢c duyuldugu belirtiliyor.

FED tarafinda ise bilancoda kucllme egilimi
gegen hafta da devam etti. FED’in repo
islemlerinin ve diger merkez bankalari ile
yaptigi swaplarin azaldigi gérilirken FED
bilancosu yaklasik 7 trilyon USD
seviyelerinde.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi

Kiiresel Piyasalar Son Yillarin En lyi Ceyreklik Performansini Geride Birakti.

Pandemi ile beraber sert satis dalgalarina maruz kalan kiresel hisse senedi piyasasi
ekonomilerdeki normallesme, Merkez Bankalar ve devletler tarafindan acgiklanan tesvik
paketleri sonrasi 2020 yilinin 2.ceyredinde son yillarin en iyi ¢eyreklik performanslarini
gbstererek rekor yukselisler kaydetti.S&P 500 endeksi Fed'in ekonomiye verdigi destek ve
ekonominin hizl toparlanacagi beklentisiyle ikinci geyrekte neredeyse %20 ylkseldi. Son l¢
ayda Dow Jones %18 artigla 33 yilin, Nasdaq %31 artisla 1991°den bu yana en hizli artigi
kaydetti.Japonya digindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi 430 seviyesinden
513 seviyelerine kadar ylikselerek rekor seviyede artis kaydetti. Borsa istanbul’da BIST 100
endeksi, 2020’nin nisan, mayis ve haziran aylarini kapsayan ikinci ¢ceyrekte, yani Tirkiye’'de
salginin en etkili oldugu dénemde yiizde 30’luk artigla 2009'dan bu yana en iyi ¢ceyreklik
performansina imza atti.

N/A; N/A; SLine;

*Korona virlis salgininda vaka sayilarindaki artis ve rekor gunlik vaka sayilari agiklamalar devam ederken
ABD, ingiltere gibi bazi lkelerde gérilen yeni tedbir kararlar sonrasi piyasalarda olumsuz havanin bir
miktar daha arttigindan bahsedebiliriz.

‘Bagta FED olmak Uzere tim merkez bankalari ekonomik blylmenin hizi konusunda halen tedbirli
aciklamalar yapmaya devam etmekte olup belirsizliklerin yarattigi sisin halen dagimadigini
vurgulamaktadirlar.

*Risk istahi duslk yatirimcilar icin kisa vadeli ve sabit getirili yatinm araglar ve bu araglara yatirnm yapan
yatirim fonlari halen cazip Uriinler olarak 6n planda durmaya devam etmektedir.

-Piyasalarda her giin yeni bir haber akigi ve bu haber akisina bagl fiyatlamalar devam ederken volatilitenin
bu siregte devam edecegini sdyleyebiliriz. Volatiliteden faydalanmak isteyen  yatirmcilar igin tirev
enstrimanlar firsatlar sunmaya devam etmektedir.

*Her ne kadar makro ekonomik verilerdeki toparlanmalar iyi sinyaller verse de verilerin halen pandemi
oncesi seviyelere yaklasmamasi ve ekonominin biyik oyuncularinin toparlanmanin hizinin beklenildigi
seviyelerde olmayacagini belirtmesi  altini glvenli liman yatirrm araci olarak kalmasina ve kazanglarinin
artmasina neden olmaktadir.

Global hisse piyasalari son yillarin en iyi ikinci ¢eyrek performanslarini géstermis olmasinin ardindan
Gglincli geyrege bir miktar yataya yakin ve iglem hacmi disik olarak baglangig yapti. ikinci geyrek
performansindaki en biyik artisin Nisan ve Mayis aylarinda oldugu Haziran ayinda ise piyasalarda yikselis
trendinin bir miktar diistigana gériyoruz.

‘Bu strecte pay piyasasinda kar realizasyonlari gorilebilecek olup endekslerdeki gucli yikselis trendinde
bir miktar azalma gérulebilir.

-Risk unsurlarinin yarattigi sisli havanin halen devam ettigi bu giinlerde bir miktar «bekle-gér» stratejisine
ybnelmekte fayda oldugunu distindigimiz igin genel géristimiizi «NOTR» noktasinda korumaya devam

ediyoruz.
Notr ‘

Temkinli
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ABD - Cin - Hong Kong Ucgeni Yatinm Urinleri Haftalik Analizi Tablosu
ABD ile Cin arasinda gorilen ticaret
geriliminin yani sira Gin’in Hong Kong
guvenlik yasasini onaylamasinin ardindan = +
6nce ABD Temsilciler Meclisi sonrasinda : e Pro 5
ABD Senatosu’nda Hong Kong’a yaptirim azine Ihracla a Vade ok D
ongoren tasariy kabul etti ve Bagkan Diis £ 2
Trump’in onayina sundu Gin bu adima SO L e
misillemede bulunacagini belirtirken, B
ABD’nin Cin’in i¢ islerine karismakta agla
oldugunu séyledi. iki iilke arasinda gegen abit Fa Orta-Yilkse
hafta gerilimin bu hafta da yeni gelismelerle Degisken Fa Diisiik-Orta %

E 2
E

devam etmesi olasi olup yasanacak : sa Vade Orta
gelismeler yakindan takip edilecektir. S Orta o E 3

Haziran Ayl Enflasyon Verisi

Korona virtis sonrasi toparlamanin Banka Orta
baslamasi ve talebin de canlanmaya G ana Orta
baslamasi ile enflasyon Haziran ayinda bt B %
aylik bazda %1,13 artarken yillik bazda = e

%12,62 seviyesine ylikseldi. Beklenti e :
enflasyonun yillik bazda %12 seviyesinde - e — $
gerceklesmesi yonindeydi. .

TCMB 25 Haziran’da gergeklestirdigi

toplantisinda gekirdek enflasyon

gostergelerindeki ylkselis egilimine vurgu - s e . oy

yaparak neredeyse bir yildir devam eden Misteri-Uriin Risk Profili / SPK
faiz indirimine ara vermis ve politika faizini
%8,25 seviyesinde sabit tutmugtu.

Cok Dusuk Riskli Diisiik Riskli
TCMB son olarak yil sonu enflasyon
tahminin %7,4 olarak acgiklamis olup
Temmuz ayi sonunda yapacag! enflasyon
raporunda yeni tahminin hangi yénde
olacag yakindan takip edilecektir.
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6 Temmuz Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler
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Yurt igi tarafta bu hafa itibariyle Haziran ayi
nakit butce verileri ve Nisan ay! igsizlik
verileri yakindan takip edilecek olup hafta
boyunca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan Temmuz ayi borglanmasi
kapsaminda yapilacak ihaleler de yakindan
izlenecektir.
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Yurt digi tarafta ise ABD Temmuz ayi = o
Hizmet PMI ve Bilesik PMI verisi, Aimanya Yiiksek Riskli Cok Yitksek Riskli
Mayis Ayi Sanayi Uretim Verisi ile Mayis Ayi
Dis Ticaret Dengesi verisi izlenecektir. 9
Temmuz Persembe guini itibariyle Euro
Bolgesi Maliye Bakanlari toplanacak olup
Eurogroup baskanini secimi
gerceklestirecekler olup toplantida Euro
Bolgesi destek paketi de tartisilacaktir.
Ayrica hafta boyu bolgesel FED Bagkanlari
cesitli sanal toplantilara katilacak olup
konusmalari yakindan izlenecektir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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