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Kovid 19-Pandemi

Diinyada korona virus vaka sayisi 14,3
milyonun Ustiine gelirken can kaybi 600 bin
sinirinin tstine geldi.

ABD’de Kovid-19’a bagli 6lim sayisi 140
bini agsarken Asya’da ulkeler yeniden
hizlanan vakalara karsi énlemlerini
sikilastiriyor.

Pazar giint 108 ile rekor diizeyde yeni vaka
aciklanan Hong Kong’'da maske
zorunlulugunun uzatilmasi planlanirken
ABD’de Florida ve Los Angeles’da
durumunun kontrolden ¢iktigini belirten
valiler yeni énlemlerin esliginde olduklarini
belirttiler fakat ABD Bagkani Donald Trumo
bu duruma katiimiyor. En iyi 6lim oranina
sahip olduklarini belirten Trump Ulke
genelinde maske takilmasina dair
zorunluluga ihtiyaclar olmadigini sdyledi.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

Yeni Ekonomik Destek Paketleri
Yolda

Gectigimiz hafta Cuma guinu baslayan ve
hafta sonu da devam eden AB’nin 750 milyar
euroluk tesvik paketi konusunda anlasmaya
varma cabalari heniiz ¢dziime kavusmadi.
Daha énce 500 milyar euro olan hibe
tutarina Hollanda ve Avusturya’nin itirazlari
sonrasi 400 milyar euroya dusuren teklif
geldi fakat iki tlke halen 350 milyar euro
seviyesindeki gortglerini korudu. Kurtarma
paketinin tahsisine iliskin anlasmazligin
surmesine karsin gérismelere devam
ediliyor ve yatirimcilarin son haftalarda bir
dizi kararli agiklamalarin ardindan anlasma
beklentisini satin almalari ile birlikte, liderler
finans piyasalari agisindan goéris
farkliliklarini gidermeleri yéninden yogun
baski altindalar.

ABD Kongresi’nde gecen hafta
gbrismelerine baslanan yeni destek paketi
gorusmelerine bu hafta da devam edilecek.
Beyaz Saray’da koronavirlis pandemisine
yonelik tesvik paketine dair gérismeler
Pazartesi glinl baslayacak. ABD Bagkani
Trump'in 6zel kalemi, Senato Cogunluk
Lideri Mitch McConnell, Hazine Bakani
Steven Mnuchin ve Baskan Trump’in konuya
dair gérisme gerceklestireceklerini bildirdi.

ingiltere Hazine Tahvillerine Talep
Artti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani
Andrew Bailey, iktidar partisinden kanun
yapicilara faizlerin buyUk bir ihtimalle uzun
bir stre dusik kalacagini sdyledi. BoE
Baskani gegen ayki agiklamalarinda faiz
artirmlarina baslamadan énce bankanin
bilangosunun daraltilmasi gerektigini
vurgulamisti.
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ECB ve EUR / USD paritesi pandemi sonrasi ilk kez 1,14 seviyesinin listiine geldi.

EUR/USD paritesinde teknik olarak uzun sure dayanan 1.1350-80 araligindaki direng bu
hafta itibariyle kirildi ve parite en son Mart ayinin basinda gérmus oldugu 1,14 seviyesinin
Uzerine geldi.

Euro’nun glcglenmesinde Avrupa’da gériilen vaka sayilarinin kismen kontrol altina alinmasi,
ECB’nin destegine devam edecegini aciklamasi ve AB’nin destek paketine dair olumlu
beklentiler etkili oldu.

Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Baskani, Yonetim Konseyi Persembe ginki toplantisinda
pandemi tahvil alim programini degistirmeyerek 1.35 trilyon euroda (1.5 trilyon dolar) ve
mevduat faizini eksi yizde 0.5 seviyesinde tutma kararinin ardindan basin toplantisi
diizenledi. Lagarde ayrica, yetkililerin, italya gibi pandemi sirasinda en fazla destege ihtiyac
duyan ulkelerin tahvillerini satin almaya devam edececegini de vurguladi.

Daily EUR=

Yatirnm Komitesi Stratejisi

*Korona viriis salgininda vaka sayilarinda normallesme sonrasi Haziran ortasi itibariyle goérilen artig
piyasalarda tedirginlik yaratmisti. Son olarak gectigimiz hafta itibariyle bazi Ulkelerde bu kapsamda
onllemlere artisa gidilmesi ekonomik toparlanmaya dair endiselerin artmasina neden oldu.

-Global makro veriler toparlanma igerisinde fakat veriler yillik bazda bakildiginda halen sert daralma
gosteriyor. Ayrica bu slrecte piyasalara likidite sunan ve en blyik destekgi olan Merkez Bankalari kiresel
ekonominin éniinde halen belirsizligin devam ettigini israrla belirtmeye devam ediyor.

*Risk istahi dlsik yatirrmcilar kisa ve orta vadede TL cinsi tahvil/bono ve/veya bu enstrimanlara yatinm
yapan yatirim fonlari cazibesini korumaktadir.

*Glnlik vaka sayilarindaki artis, ABD-Cin iliskilerinde yasanan gelismeler ile viriise karsi gelistirimekte olan
asl calismalarina dair gelen olumlu haberler piyasalarin volatil olarak kalmasina neden olmuyor. Bu
oynakligi firsata cevirmekte isteyen risk istahi ylksek yatirimcilar igin tirev enstrimanlar halen 6n planda
kalmaya devam ediyor.

+Altin, 8 yilin zirvesine geldikten sonra son gunlerde olumlu ve olumsuz haber akigina gére fiyatlanmaktadir.
Kisa vadede altin fiyatlarini pandemi ve ticaret gelismeleri belirleyecegini distinmekle birlikte orta ve uzun
vadede altinin glvenli liman olarak kalmaya devam edecegini dlstniyoruz.

-Global hisse piyasalari ikinci geyrekteki sert yikselisi yerini haber akisina gére fiyatlamaya birakmistir. Bol
likidite ve ucuz borglanmanin oldugu bu dénemde piyasalarda asagl yonli sert hareket beklememekle
beraber baglayan bilango dénemi ve pandemi haber akigi yakindan izlenecektir.

*Makro verilerdeki toparlanmanin yeterli seviyelere henlz gelmis olmamasi, vaka sayilarindaki artigin
ekonomik biytmeyi bir miktar sekteye ugrayacagi beklenitsi ve diger risk unsurlarinin da somut olarak
halen éniimiizde durmasi sonucu bu hafta da gériistimiizii <NOTR» seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

Notr t

Temkinli

Korumaci L
lyimser




Ekonomik Arastirmalar

20 Temmuz 2020

AGIK
YATRIM

1b TURKISHBANK

ABD Biitce Acigi Tiim Zamanlarin
En Yiikseginde

ABD federal hiikimetinin biitge agigi,
Haziran'da 864 milyar dolara gikarak tim
zamanlarin en ylksek seviyesine ulast.
Ulkede 2020 mali yilinin 9. ayi olan Haziran
itibariyla toplam bitce a¢ig 2,7 trilyon dolar
olarak hesaplandi. Buna goére, 1 Ekim
2019'da baslayip 30 Eyliil 2020'de sona
erecek 2020 mali yihnin Haziran ayinda
federal hukiumetin bitce acigi, 864 milyar
dolara yikseldi. Federal hiikimet, gecen
yilin ayni ayinda 8,4 milyar dolarlik butce
acigr vermisti.

Tiirkiye Sanayi Uretimi

Mayis ay1 sanayi Uretim rakamlarini
acikladi. Buna gére; Sanayi Uretimi aylk
bazda yizde 17,4 artti, yillik bazda ise
ylzde 19,9 azaldi. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde, 2020 yili Mayis ayinda
madencilik ve tasocakeihgr sektoéri endeksi
bir 6nceki aya gore %4,5, imalat sanayi
sektoru endeksi %19,3 ve elekirik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektoru endeksi %4,9 arttl.

20 Temmuz Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler

Yurt ici tarafta gézler bu hafta 23 Temmuz
Persembe glnul yapilacak olan TCMB para
politikasi toplantisinda. Piyasalarin
beklentisi TCMB’nin politika faizini %8,25
seviyesinde sabit tutmasi yoninde olustu.

Ayrica yurt ici tarafta firmalarin 2020 yih
ikinci ceyrek bilanco dénemi basladi. Bu
hafta itibariyle agiklanmasi beklenen bazi
bilangolar ICBC, Arcelik, Tav Havalimanlari
olarak goéruluyor.

Son olarak 24 Temmuz Cuma gini kredi
derecelendirme kurulusu S&P’nin, Tlrkiye
degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. 6
Mayis tarihli agiklamada S&P, Turkiye’nin
uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunu
“B+” (Yatinm yapilabilir seviyenin 4
basamak alti) ve uzun vadeli yerel para
birimi cinsinden kredi notunu “’BB-“ olarak
teyit etmis, not gérinimunu “duragan”
olarak birakmisti.

Yurt digi tarafta gdzler tamamen AB
liderlerinin ve ABD’nin yeni ekonomi destek
paketleri Gzerinde yapacaklari
aciklamalarda. Son haftalarda Merkez
Bankalari bagkanlari tarafindan da israrla
daha fazla maliye politikasi desteginin alti
cizilirken piyasalar da bu alanda gelecek
destek paketlerini yakindan takip ediyor.
ABD’De baslayan bilanco dénemi yakindan
takip edilmekte olup bu hafta itibariyle UBS,
Coca-Cola, Tesla, Microsoft bilancolari
yakindan izlenecektir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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