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GUNDEM TUGRUL BELLI

BORSALARDAKI CANLANMA TEMEL VERILERLE UYUMLU MU?

Koronaviriis pandemisi ile birlikte istisnasiz tiim diinya ekonomilerinde ¢ok ciddi boyutta daralmalar yasandi
ve daha bir stire daha yasanmaya da devam edecek. Tam normalizasyon slrecinin hastalik ile ilgili etkili bir
asi ve tedavi yéntemi bulunana kadar olugmayacagi ortada. Pek ¢ok arastirma kurulugu biiylime tahminlerini
asagi yonlii revize etmeye devam ediyor. Bu ay IMF de 2020 kiiresel biiyliime tahminini %-3’den %-4,9’a
dusdrdl. Hal béyle iken, Tlirkiye de dahil, kiiresel piyasalardaki artan risk istahi ekonomik tahminlere
oldukga tezat bir gériintii olusturuyor.

Yakinlarda Project Syndicate sitesinde piyasalar konusunda 2 uzman ekonomistin gérisleri yayinlandi.
Birincisi Nobel 6d(ilii sahibi ve davranigsal ekonomi lizerinde uzman olan Robert Shiller. Digeri ise BRIC
teriminin mucidi eski Goldman Sachs bas ekonomisti Jim O’Neill. Shiller ABD borsalarina odaklanarak
pandemi siirecinde bu borsalarin 3 farkli fazdan gegtigine vurgu yapiyor. S&P500 Ocak sonundan Subat
19’a ylizde 3 yiikselig, o tarihten 23 Mart’a kadar ylizde 34 ¢bkiis ve sonrasinda bugline kadar yiizde 42
ylkselis gbstermis. Shiller bu gelismeleri, her zaman yaptigi gibi haberler ve bu haberlerin yatinmcilar
tarafindan nasil algilandidi Gizerinden okuyor. ilk fazda hastaligin gelisimi ile ilgili umursamazIik, ikinci fazda
hastaligin DSO tarafindan pandemi ilan edilmesi ile birlikte panik ve (igiincii fazda tim gelismig ilkelerin pesi
sira rekor bliylikliikte destek paketleri aciklamasi ile birlikte asiri bir iyimserlik piyasalara hakim olmus
durumda. Bu asiri iyimserligi kériikleyen bir veri de 2009 yilinda agiklanan destek paketleri sonrasinda
borsalarin cosmus olmasinin yatirimci hafizasindaki yeri.

O giinlerde ve hatta 2018’de gériilen dlizeltme hareketi sonrasinda pozisyon almamigs olanlarin “bu sefer
treni kagirmayalim” (FOMO — fear of missing out) psikolojisi de etkili olmus g6ziikiiyor. Sahsen Shiller’in
davranigsal yorumlarina katilmakla birlikte, Fed'’in bu sefer finansal olmayan girketlere ybnelik dogrudan
desteklerinin daha gliclli olmasinin da piyasalari canlandirmada etkili oldugu séylenebilir. Ayrica, bir kisim
destek paketinin hanehalklarina dogrudan gelir destedi seklinde olmasi da borsalari kériikleyen bir olgu.
Pandemi siirecinde evde kalan ve eline devletten bir miktar “dlises” para gegen kiiglik yatirrmcilarin borsaya
girmesi de endeksleri yukari ¢ikartiyor. (Borsalar igin “taze para” cok énemlidir. Bu taze para glinliik hacme
gore ¢ok yliksek olmasa bile fiyatlar lizerinde 6nemli etki yapar.) Tirkiye’'de de benzer bir hareketi
gbzlemliyoruz. Yavaslamig olmakla birlikte yabancilarin ¢ikis egiliminin devam etmesine kargin borsa
endeksi kiiclik yerli yatirirmcilarin destegi ile 23 Mart’tan beri tam S&P500 kadar (ylizde 42) yiikselmis
durumda.

Bu baglamda asil soru borsalarda gériilen bu asiri iyimserlige karsi reel piyasalarda gercekten de
endekslerin igaret ettigi gibi hizli bir “V” seklinde diizeltme olup olmayacagi. Bu noktada Jim O’Neill cogu
ekonomistten daha iyimser. Goldman Sachs’deyken gelistirdigi “Kiiresel Oncii Géstergeler” endeksinin
buglinlerde artis egiliminde olduguna dikkat ¢ekiyor. ABD, Avrupa ve Asya’da aylik PMI géstergeleri ve son
2 aydir ABD istihdam verilerinin yukari yénlii olduguna ve Cin’de ise Caixin hizmetler PMI endeksinin
Haziran’da son on yilin en yliksek seviyesi olan 58,4’e ylikselmis olduguna vurgu yapiyor. O’Neill’e gére
takip ettigi bir baska yliksek frekansli gésterge olan Giiney Kore ihracatinin da énceki aylara gére énemli
olclide toparlanmig olmasi pozitif bir gelisme.

Acikgasi ben O’Neill kadar iyimser degilim. Oncelikle, cogu yerde pandeminin ikinci dalgasinin ortaya
¢tkmakta oldugunu gériiyoruz. Belki, bu sefer sokaga ¢ikma ve diger kisitlamalar daha lokalize kalacak.
Ancak, béyle bir gelismenin tiiketici davranislari (izerinde etki yapmamasi imkansiz. Ikinci olarak da,
pandemi atlatilip normalizasyon siirecine girildigi zaman bile 6zellikle istihdam piyasasinin normalize
olmasinin uzun zaman alabilecegi endigesini tagsiyorum. Bu 2 unsur ekonomilerdeki “efektif talep”i baski
altinda tutmaya devam edecektir. Hakeza, bu siiregte merkez bankalarinin bilangolarini gereginden erken bir
zamanlamayla daraltmaya gitmeleri durumunda ise piyasalarda yeniden glicli bir satis déngdisiine bile geri
dénebiliriz.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butce ac¢igi 200 milyara kosuyor

e Blitcede Mayistaki disik harcamalar artisindan sonra Haziranda %27 gibi oldukga ylksek bir artis
s6z konusu. Gegen ay %7 azalma gdsteren Cari Transferler kalemi bu ay tam %30 artis gdstermis.

Sermaye glderlerln- MERKEZi YONETIM BUTGESI 2019 Haziran | 2020 Haziran Artig 2019 Oca-Haz | 2020 Oca-Haz | Artig
deki %138’lik artis da  [Harcamaar 67,533,941 85,642,670 26.8% 481,566,919 564,861,647  17.3%
dikkat ce Kici. 1-Faiz Harig Harcama 63,173,500 79,345,358 25.6%| 430,823,045 493,604,636 14.6%
Personel Giderleri 19,790,541| 22,912,907 15.8%| 125835775  145944,592 16.0%
e Gelirler tarafinda ise Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,255,961 3,786,282 16.3% 21,674,983 24,261,237 11.9%
Mal ve Hizmet Almiari 5,367,605 5,368,278 0.0% 31,914,003 35,587,613 11.5%
bellrgln bir toparlanma Cari Transferler 20,569,894| 38,484,930 30.1%|  199,269,233| 239,129,097 20.0%
= Sermaye Giderleri 3,274,863 7,777,667 137.5% 30,964,300 32,641,930 5.4%

O0ze carpmakta. 85 : : :

g carp Sermaye Transferleri 354,061 407,416 15.1% 7,329,038 2,286,441 68.8%
Ancak artig orani Borg Verme 1,560,665 607,878 61.1% 13,835,713 13,753,726 0.6%
glder artis oraninin 2-Faiz Harcamalari 4,360,351 6,297,312 44.4% 50,743,874 71,257,011 40.4%
d Iduk Gelirler 55,480,705| 66,272,387 19.5%  402,983,963] 455,411,265 13.0%
gene de oldukea 1-Genel Biitge Gelirleri 53,666,488 64,430,447 20.1%| 389,630,323 441,041,355 13.2%
altinda. Bu da but(;,e Vergi Gelirleri 44,876,671 55442616 235%  307,742,782| 335,948,140 9.2%
< 0 Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,618,671 1,005,261 -37.9% 45,512,770 52,324,837 15.0%
aglg inin bu ay /060 Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 194,192 1,444,197 643.7% 6,099,530 6,317,210 3.6%
g|b| ¢cok yu ksek bir Faizler, Paylar ve Cezalar 5,560,020 4,989,491 -10.3%|  26,700,648| 42,535,671 59.3%
oranda artmasina Sermaye Gelirleri 1,355,971 1,452,003 7.1% 2,880,844 3,324,371 15.4%
Alacaklardan Tahsilat 60,963 96,879 58.9% 693,749 591,126]  -14.8%
Sebep 0|mU§. 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,157,763 1,201,581 3.8% 9,234,858 9,546,956 3.4%
. 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 656,454 640,359 -2.5% 4,118,782 4,822,954 17.1%
. llk 6 ay sonunda 109 Biitce Dengesi 12,053,236 -19,370,283 60.7%|  -78,582,956|  -109,450,382 39.3%
m||yar olan bUth Faiz Digi Denge -7,692,885  -13,072,971 69.9%|  -27,839,082|  -38,193,371 37.2%

agiginin sene sonuna kadar 200 milyar TL'nin Gzerine gikmasi sasirtici olmayacaktir.

e Takip ettigimiz vergilerden kurumlar vergisinde ¢ok ylksek bir artis s6z konusu. Ancak Haziran
gegici vergi 6deme ayi olmadidi igin tahsilat miktar olarak ¢ok fazla degil (TL 1.9 milyar). Dahilde
alinan KDV'de ise %75 duslis meydana

: e : : SECILMI$ VERGILER oca sub mar nis may haz
g?Ir[n; Bur‘a. karsilik kredi faizlerindeki Gelir Vergisi 184%  64% -166% -150% -284%  -22.9%
dusus ile birlikte araba ve dayanikl Kurumlar Vergisi 519%  407% -33.1% -547%  417% 11953%
tiiketim mallari satiglarinda meydana Dahilde Alinan KDV 161%  204% -397.6% 1172% -428%  -75.0%

Petrol ve Dogalgaz 2.8% 14.3% 13.2% -4.4% 15.1% 9.9%

gelen artiglar sonucunda bu 2 kaleme Motorlu Tastiar 126.8% 2325% 124.8%  54.8%  77.9% 264.6%
ait OTV'lerde %265 ve %385 oraninda Dayanikl Titk. Mallart 1304%  586%  38.7%  70.5%  34.3%  384.8%
.. BSMV 203%  247%  244%  -22%  37%  -91%

artis s6z konusu. Giinrilk Vergileri 433%  509%  435%  -55%  -144%  169.8%

. . o ithalde Alinan KDV 296%  186%  -7.5% -24.8% -309%  95.8%

o Kredilerdeki artisa ve doéviz alimlarina Damga Vergisi 118.7%  116.4%  108.1%  84.9%  827%  107.4%
getirilen %1 ’|Ik keSintiye ragmen Harglar 43.4% 73.2% 20.5% -54.9% -50.7%  119.7%
toplamda BSMV tahsilati %9 azalmis. BSMV faiz tizerinden kesildigdi i¢in gegen seneye gore
faizlerde meydana gelen yuksek oranh disls bu duruma sebep olmus olmali.

e Haziranda 27 milyar TL HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
bor¢glanma 6ngdrilmastld. Ancak — |miyar ) Temmuz 2020 | Agustos 2020(") | Eylul 2020()
22 milyar TL ile uzun zamandir Odemeler 7.3 31.3 309
ilk defa planlananin altinda bir e el Ty s e
borglanma gergeklestirdi. Gegen - 58 &5 10.0

? RS . Dis Borg Servisi 2.6 3.2 5.3
ayki raporda belirttigimiz gibi Anapara 04 07 08
Hazine aybagina 91 milyar TL'lik T == 22 ==
bir kasa mevcudu ile bagladigi Borglanma Dis! Kaynaklar /%) -3.7 3.3 1.9
) g Borg¢lanma 27.0 28.0 29.0
Icin borglanmayg ihtiyag Dis Borclanma 0.0 0.0 0.0
duymadi. 26 milyar TL bu i Borclanma _ 27.0 28.0 20.0
Piyasadan |hale Yoluyla I¢c Bor¢lanma 24.5 22.8 26.3

mevcuttan kulland. Kira Sertifikasi 1.0 1.2 1.1
Kamuya Satislar 1.6 4.0 1.6

e Agustos ve Eylul aylarinda
Hazinenin i¢ borg servisi 30 milyar TL'nin Uzerine ¢ikiyor. Bu aylarda itfanin az tGzerinde bir
bor¢glanma 6ngdrilmekte. Ancak, bitce acgiginin 20 milyarlar seviyesinde devam etmesi durumunda,
Temmuz basinda 77 milyar olan kasa mevcudu bile sonbaharda yetmeyebilir ve daha ¢ok
borglanma gerekebilir. (Temmuz ortasinda kasa mevcudu 61 milyara dismus bile.)
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Haziranda ihracat dusuisti azalmig gibi, ama...

e ihracatta Nisanda %42 ve Haziran Ocak-Haziran
Mayistaki %41 dislsten sonra Dis Ticaret gisi
Hazirandaki %15 duisiis olumiu 2020 o
g('jzijkebilir. Ancak, sunu da ihracat 11.065| 12.733 15,07 | 83.679| 70.909| -15,26
d|kkate almak gereklyor 2019 ithalat 14.253 15.830 11,07 98.562 94.523 -4,10
Haziranlnda bayram dolayISIyIa Dig Ticaret Hacmi 25.318| 28.563 12,82 | 182.241| 165.432 -9,22
|$gUnU Say|3| Sadece 17 Idl BU Dig Ticaret Dengesi -3.189 -3.098 -2,84 | -14.883| -23.614 58,66
; ihr./ ith. Karsil (0] % 77,6 80,4 84,9 75,0
sene bayram Mayis sonuna r./ith. Karsilama Oran (%) : : : :
gek_j_lg_! igin isglini sayisi 22 oldu.  f[pracaT 1730 RAZIRAN
Isglind agisindan 2 ay arasinda . Degisim
'20/'19) | Pay %)
0 SEKTORLER 2019 2020 (20/'19) (20) (%)
%30 fark var. I. TARIM 1,363,345 1,921,813 410 143
L - L Il. SANAYI 8,887,936 10,238,725 15.2 76.0
e TIMin gunluk verileri de Tem- A. TARIMA DAYALIISLENMIS URUNLER 730,005 851,558 16.7 6.3
¢ . . Tekstil ve Hammaddeleri 509,832 554,851 8.8 4.1
muz‘da ihracatin gegcen senenin Deri ve Deri Mamulleri 87,702 101532 158 0.8
Ara O M Hall 132,472 195,175 473 14
ayni aylvr}alg?_re @35 kadar dlslk B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,204,013 1,425,451 102 106
seyrettlglnl gosterlyor. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,294,013 1,425,451 102 106
C. SANAYi MAMULLERI 6,863,918 7,961,716 16.0 59.1
i . . - Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,085,765 1,357,642 25.0 10.1
b Ithalatln gorecell yUKsek Otomotiv Endiistrisi : 2,189,207 2,016,001 -7.9 15.0
i i Gemi ve Yat 55,620 88,349 58.8 0.7
Seyredlyor O|maS| |Se . Elektrik Elektronik 715,403 902,754 26.2 6.7
ekonomideki riskleri artiran bir Makine ve Aksamlar 472,007 586,861 243 4.4
bagka durum Bu ay da |tha|atta Demir ve Demir Digt Metaller 516,676 677,204 31.1 5.0
. lik 877,984 1,128,844 28.6 8.4
0, P H —dce_ggimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 235,215 323,137 37.4 2.4
/011 art|§ soZ konusu HaIbUKI7 Miicevher 215,410 345,059 60.2 2.6
en buyuk ithalat kalemimiz olan  2eume = faseik San Soross | it | 7e |27
enerjl |tha|at|nda |Ik 6 ayda Diger Sanayi Ul:ﬂn_leri 7,601 8,3'46 19.2 0.1
. 1il. MADENCILIK 317,512 312,700 15 23
neredeyse yari yariya gerileme Madencilik Uriinleri 317,512 312,700 a5 23
var: 210 VS 135 m”yar $ TOPLAM(TIM*) 10,568,793 12,473,238 18.0 92.6

e ihracatgi sektorlere baktigimizda, tarim, hazirgiyim, gimento ve demir-geligin daha iyi performans
gosterdigi goraluyor. En biyuk ihracat sektérimiz olan otomotivde ise %8 daralma s6z konusu.

e Odemeler dengesinde gidigat iyi degil. Son 3 aydir, cari dengede gegen senenin ayni aylarina goére
her ay 5 milyar dolara yakin kétilesme var. Ornegin, son agiklanan Mayis ayi cari agidi1 3.7 milyar
dolar. 2019 Mayisinda ise cari denge 1.1 milyar dolar fazla vermigti.

e 12 Haziran — 10 Temmuz arasinda yabanci yatirrmcilar nette DiBS’lerde 218 milyon dolar, hisse
senetlerinde ise 232 milyon dolar satis gergeklestirdi. Her ne kadar satislar gegmis aylara gore bir
miktar azaldiysa da, nette gikislar devam ediyor.

e MB rezervlerinde 11 haftalik kesintisiz dislsten sonra 22 Mayis haftasinda MB’nin Katar Merkez
Bankasi ile yaptigi swap’in miktarini 5 milyar dolardan 15 milyara ¢ikarmasi sonucunda 8 milyar
dolar artig gorilmuUstl. Ancak o tarihten beri rezerv azalislari kaldidi1 yerden devam etmekte. Hem
cari acigin, hem de portfdy cikislarinin rezervler Gzerinde baski yaptigini séylemeye gerek yok.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

120,000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

80,000

60,000

40,000
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URETiIM ve BUYUME

Toparlanma var ama eski seviyelere ulagsmak beklenenden uzun siirebilir

e 2. Ceyrekte tum dlnya ekonomileri gibi Tlrkiye de blylk oranh bir daralma yasadi. Veri toplama
zorluklari ¢ok net ve dogru bir milli gelir rakamina ulasmayi zorlastirsa da, daralmanin %20’nin
Uzerinde olma ihtimali ylksek.

e Asagida yer alan Uretim ile ilgili grafikler daralmanin boyutlarini ortaya koymakta. Veriler korona
tedbirlerinin etkilerini tim siddetiyle gérdigimiz Nisan ayindan beri géreceli bir toparlanmaya isaret
etmekte. Ancak, Uretimin korona éncesi doneme geri ddénmesi zaman alacak.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI$ KKO

Elektrik, Gaz ve Su _ N\

Tasit Araclan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati L «==Toplam

=Tiiketim Mallari
«==Ara Mallari
== Yatinm Mallari

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik m

Toplam Sanayi

-80% -60% -40%

e Mayista takvim etkisinden arindiriimis verilerle sanayi tretimi yillik %19,9 azalirken madencilik
sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %14.2, imalat sanayi sektéri endeksi %20.6 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %13.3 azaldi. Ancak milli
gelir hesaplamalarinda takvim etkisinden arindiriimamis ham verilerin kullanildigi ve bu sekilde
hesaplandiginda Mayis daralmasinin %30.6 oldugunu hatirlatalim. Neyse ki, bu takvim etkisi farki
Haziranda rakamlara lehte yansiyacak. (2 sene arasinda ramazan bayram tatilinin ayri aylara denk
gelmesinden dolay!.)

e Gulven endekslerindeki toparlanma devam etmekte. Konut kredilerindeki kampanyalarin da etkisiyle
ingaat sektdriindeki gliven duzeyinin 26 ay dnceki seviyeye kadar ¢iktigr géraltyor.

e Mayis’'ta 40,9 olarak dOlgilen manset PMI, Haziran'da 53,9’a yukseldi. Salgin kisitlamalarinin
kaldiriimasi ve musterilerin faaliyetlerine yeniden baslamasiyla birlikte yeni siparisler de biyime
boélgesine gegti.
Ancak yabanci
musterilerin bir
bolimunin kapali
kalmasi nedeniyle
yurt disindan
alinan yeni
sipariglerdeki
artis, toplam yeni
siparislere gore
dislik oranda
gerceklesti.

—Ekonomik giiven endeksi
~——Reel kesim giiven endeksi ——Hizmet sektorii giiven endeksi
——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi

—Tiiketici giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyondaki artis belirginlesmeye basladi

e Haziranda TUFE %1.13, Yi-UFE ise %0.69 artti. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %12.62, Yi-
UFE’de ise %6.17 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %0.70 ile
ulastirma ve %0.25 ile lokantalar yapti. Bu ay gida fiyatlari %1.6 gerilemesine ragmen 12 aylik gida
enflasyonu %12.93 ile TUFE’nin lizerinde.

e ik 6 aydaki kiimilatif enflasyon %5.75 ve TCMB’nin sene sonu tahmini %7.4. Agikgas! bu tahminin
gerceklesme ihtimali sifira yakin.

e Grafikten de goruldigu gibi 2020 enflasyonu son 2 aydir 15 yillik trendin ¢ok Uzerinde seyrediyor.
Kurlardaki kirilgan stabilite ve gida fiyatlarinda (maalesef turizmin durma noktasinda olmasi
nedeniyle) yaz aylarinda beklenen distis manset enflasyonda bir miktar azalis getirse bile
kredilerdeki ivmelenme enflasyonun istenen dlzeyde gerilemesini dnliyor. Bu ay gida, enerji, alkol

ve tutiintn dahil edilmedigi “C* ¢ekirdek enflasyonunda da %1.3 artis olduguna dikkat ¢cekelim.
FAIZLER

MB‘indan “her sartta faiz diisiirme* stratejisinden geri adim!

e Haziranda Merkez Bankasi 9 kere art arda yaptidi faiz indirimlerine son verip faizleri sabit birakarak
adeta bir “surpriz” yapmis oldu. Tabii ki bunda, agik¢a ifade edilmese de, artan enflasyon ve cari agik
endiselerinin dnemli bir payi
var.

e Piyasa faizlerinin geldigi \\\
25.00

noktaya baktigimizda ise reel
(enflasyondan arindiriimig)
mevduat faizlerinin eksi
seviyelerde rekora dogru
gittigi gorultyor. Bugiin
itibariyle 12 aylik enflasyon
yuzde 12.6. Mevduat
sahibinin eline gecen net
(vergi sonrasi) faiz ise ylzde
7’nin biraz altinda. Kisaca
mevduat sahibi %5.5 kadar
eksi faiz almakta! 5.00

30.00

20.00

15.00

10.00 -

e Ote yandan, ihtiyag & P %9”.9 xQ”yQ N3 0”.9 %;@ S P
kredilerinde faizler
yukselmeye devam ederken «==FONLAMA ——iHTIYAG ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHVIL
ticari kredilerde ise faizlerin
%10 platosuna oturmus oldugu goraltyor.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 10.07.2020 12.06.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 210,885 208,936 145,007 0.9% 45.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 373,459 353,074 245,924 5.8% 51.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 523,223 505,014 321,902 3.6% 62.5%
M1 " 1,107,567 1,067,024" 712,833 38%  554%
Vadeli TL Mevduatlar 1,067,528 1,020,225 927,293 4.6% 15.1%
Vadeli YP Mevduatlar 856,671 863,729 817,417 -0.8% 4.8%
M2 " 3,031,766 2,950,978 2,457,543 27%  234%
Repo 17,657 20,864 29,544 -15.4% -40.2%
B Tipi Likit Fonlar 41,409 41,202 40,302 0.5% 2.7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 68,064 78,842 47,806 -13.7% 42.4%
M3 3,158,897 3,091,886 2,575,195 2.2% 22.7%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 48.9% 49.9% 49.3% -2.0% -0.7%
Toplam TL Krediler 2,148,622 2,054,208 1,642,689 4.6% 30.8%
Bireysel TL Krediler 762,334 703,609 617,803 8.3% 23.4%
Ticari TL Krediler 1,386,288 1,350,599 1,024,886 2.6% 35.3%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT iHRACAT JIDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(%) (%) (m”yon $) (m”yon $) OCAK 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833
SUBAT 25123 29665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 gt 26181 28300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 NISAN 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845
2009 59 6.5 4.8 140.775 102.165 MAYIS 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260
’ ’ HAZIRAN ~ 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 1gymuz 27889 3.0180 3.5200 4.8938 5.5326
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 AGUSTOS 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245
2012 27 6.2 2.2 236,544 152,537 EYLUL 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539
EKIM 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 | asim 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 ARALIK 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 [2Uxe) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2017 15.5 11.9 7.4 234.000 157.000 OCAK 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983
' ' SUBAT 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 et 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107|
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 pjisaN 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963
2020 (t) 9.0 10.0 -3.0 190,000 160,000 MAYIS 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907

HAZIRAN  3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858
TEMMUZ  3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523

EYLUL 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783

DOLAR EURO BiST MEVDUAT Qi 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830
TELZINY  Afm atm sdnm o demlion DR T D0 fae com
AGUSTOS 2019 5.3% 4.6% -5.3% 1.5% - - - - -
EYLUL 2019 Ly 2 8.6% 1.2% 2015 2016 2017 2018 2019 2020
EKIM 2019 1.1% 3.3% -6.3% 1.2% “5eak 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074 119,140
KASIM 2019 0.6% -0.8% 5.6% 1.0% SUBAT 84,147 75814 87,478 118,950 104,529 105,993
ARALIK 2019 3.5% 5.5% 10.0% 0.9% MART 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784 89,644
coucdy o wan A oamn o eealiRR ST 28 Cd e e e
SUBAT 2020 4.2%  4.1% -11.0% 0.8% 1\ ziRaN 82,249 76,817 100440 89,915 96,485 116,524
MART 2020 6.8%  4.9% -15.4% 0.7% TEMMUZ 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083
NISAN 2020 4.9% 5.3% 12.8% 0.7% AGUSTOS 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718
MAYIS 2020 -2.3% -0.1% 4.4% 0.6% EY!_[JL 74,205 76,488 102,907 99,957 105,033
HAZRAN 2020 4% 136 down  ow SN 7o mIouoi om0 soo
SON 12 AY 16.3%  16.0% 16.5% 14.0% ARALIK 71,727 78,138 115,022 91,270 114,424




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Marag (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / ist. Tijen Ugur Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. Arzu Gindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Hulya Turutoglu (vkit) Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / [st. Sule Cetinkaya (vkIt) Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurblz Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565¢€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakh Mehmet Turgan Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Esra Ayalp Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
Gazimagusa Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon © +90212 3736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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