Ekonomik Arastirmalar
29 Haziran 2020

Kovid 19-Pandemi

Diinya genelinde korona viriis vaka sayisi
10 milyon sinirina asarken hayatini
kaybedenlerin sayisi 500 bin kisinin izerine
cikti. Salgin 2019 yili Aralik ayinda Cin’de
belirlenen ilk vakalardan sonra simdiye
kadar 210 tlkede goruldu.

Diinya Saglik Orgiitii gectigimiz hafta yaptig
aciklamada salginin etkisin arttirarak devam
ettigini ve Avrupa’da bir miktar iyilesme
slireci gorilse de ABD, Hindistan ve Giiney
Amerika kitasinda etkisini arttirmakta.
ABD’de gectigimiz hafta itibariyle gtinlik
vaka sayisinin rekoru kirilirken 6zellikle bazi
eyaletlerde vaka sayilarindaki artis endige
verici boyutlara yukseldi. Vaka sayilarinin
rekor kirdig Florida ve Teksas gibi
eyaletlerde bazi sinirlamalar geri getirildi.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

ABD Merkez Bankasi FED, stres testine tabi
tuttugu en blyuk 34 Amerikan bankasinin bu
yilin Gguincu geyreginde hisse geri alimlarini
askiya almalari ve temettii 6demelerini
sinirflamalari gerecegini bildirdi. FED’in
aciklamasinda, normal stres testine ilave
olarak yeni tip Kovid-19 salgininin ekonomik
etkisine karsi blyuk bankalarin direncini
degerlendirmek icin bir duyarlhk analizi
gerceklestirildigi kaydedidi. En kéti
senaryoda, s6z konusu bankalarin kredi
kaybinin 560 ila 700 milyar dolar arasinda
degisebilecegi belirtilen agiklamada,
sermaye oranlarinin %9,5 ile %7,7’ye
gerileyebilecegi aktarildi.

Ticaret Gerilimleri
ABD ile Cin arasinda goérdilen ticaret
savaslari uzun suredir sakin bir seyirde
ilerlese iki taraftan zaman zaman gelen
aciklamalar piyasalari tedirgin edebiliyor.
Gectigimiz hafta Beyaz Saray ticaret
danismani tarafindan Cin ile olan ticaret
anlagmasinin bittigi yontinde yapilan
aciklama piyasalari tedirgin etmis olup
sonrasinda ABD Bagkani Trump’in konuyu
duzelterek 1.faz ticaret anlagsmasinin devam
ettigini belirtmesi piyasalari rahatlatti. Ayrica
hafta ortasinda ABD tarafindan AB’den
yapilan 3,1 milyar dolarlik ihracat i¢in yeni
tarifeler Gzerinde calisildiginin bildiriimesinin
ardindan AB tarafi da bu yaz icin Ulkelerine
ABD’li turist kabul edilmesesi durumunun
gobrusulecegini belirtmesi ABD ile Avrupa
arasindaki gerilimin yikselmesine neden
oldu.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - TCMB’den Faiz indirimlerine Ara

Yurt ici piyasalarda gézler gegtigimiz hafta itibariyle TCMB’nin karar tzerindeydi. Piyasalar
TCMB’den 25 bp faiz indirimi beklerken Merkez Bankasi piyasa beklentilerinin disina ¢ikarak
faiz indirimine gitmedi ve politika faizini %8,25 seviyesinde sabit tuttu.

Son dokuz toplantisinda faiz indirimine giden TCMB béylece politika faizini %24’'ten %8,25
seviyesine duslrdikten sonra onuncu toplantisinda faizleri degistirmedi.TCMB’nin
yayinladigi metinde yer alan bazi 6nemli kisimlar asagidaki gibidir :

Toplam talep kosullarinin sinirlayici etkisine karsin, salgina bagh birim maliyet artiglarinin
yansimalariyla cekirdek enflasyon g&stergelerinin egilimlerinde bir miktar yukselis
g6zlenmektedir. Uluslararasi emtia fiyatlar tiketici enflasyonunu sinirlamaya devam
ederken, gida enflasyonu dénemsel ve salgina bagl etkiler nedeniyle artmistir.

Salgina bagh tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yoénli unsurlarin, normallesme sirecinin
devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagi ve yilin ikinci yarisinda talep yonli
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi degerlendiriimektedir.
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Yatirnm Komitesi Stratejisi
- Korona virls salgininda ikinci dalgaya karsi gectigimiz hafta artan endise bu hafta itibariyle
gunliik vaka sayilarinin seviyelerine yikselmesiyle devam ediyor.
*IMF’in kiresel blylme projeksiyonunda asag! yonli revizyonu ve kiresel ticaret hakkinda
duyulan endigelerin eklenmesi risk duvarlarinin bir miktar daha ylkselmesine neden oldu.
*Risk seviyesi duglk yatinmcilar i¢in kisa vadeli sabit getirili enstrimanlara dayal yatirm
Urunleri alternatif olarak én planda durmaya devam etmektedir.
Piyasalarda oynaklik (volatilite) bu hafta itibariyle bir miktar artmis olup risk istahi yuksek
yatirimcilar igin turev enstrimanlar dogru yatirimlar sonucu firsat olarak gérdlebilir.
-Ekonomilere dair endiselerin artmasi ile risk algisinda gérilen azalig altin fiyatlarinin bu hafta
itibariyle rekor seviyelere yikselmesine neden olmustur fakat kisa vadede risklerin artmasi
durumunda borsalarda gérilen satiglar sonrasi yatirimcilarin nakit ihtiyacinda altin satigina
yonelmesi altinin fiyatini asag! yonlu baskilayan bir unsur olarak dursa da orta ve uzun vadede
altin guvenli liman olmaya devam edecektir.
*Risk seviyesindeki artis dolar endeksi ve ABD tahvillerine talebi arttirirken Gelismekte Olan
Ulkelere ait risk primlerinde artis gérilmis olup bu slrecte risk primlerinde olan artis
gelismekte olan ulke Eurotahvillerine satis baskisi getiriebilir
*Risk unsurlarinda artis nedeniyle yatirim stratejisinde NOTR olarak pozisyonumuzu bu
hafta da «<NOTR» seviyesinde korumaya devam ediyoruz.
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Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

Ekonomilerde Dipten Déniis
Sinyalleri

ABD’de dipten dénus goérilen Mayis ayina Uriinler

PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK

Yatinmci Risk Disiik Agirlik Yiiksek Agiriik

Vade Yapisi

ait PMI verilerinden sonra gegctigimiz hafta
itibariyle Euro bélgesine ait PMI verilerinde
de dipten dénisun sinyalleri goéraldi.
Ekonomik blyimenin éncu
gostergelerinden olan PMI verilerindeki
toparlanma ekonomik toparlanma agisindan
umut verici olsa da verilerin pandemiden
Onceki rakamlarin halen ¢ok uzaginda
oldugundan bahsedebiliriz.

Ayrica ekonomik toparlanma ile ilgili FED’in
ardindan gegctigimiz hafta gértisuni
aciklayan IMF’de FED’in gérisiine benzer
olarak toparlanma surecinin uzun
olacagindan bahsetti. Stirecin uzun
slirmesinde kiresel risklerdeki belirsizligin
halen devam etmesi gosterildi. Avrupa
Merkez Bankasi Bagkani ise yaptigi
konugsmada ekonomik krizin dip noktasinin
muhtemelen gegildiginden fakat
toparlanmanin dénisumsel olabilecegini
belirtti.

29 Haziran Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler
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Hazine’nin haziran ayina dair ihalelerini Cok Diisiik Riskli

tamaladiktan sonra g6zler Temmuz ayinda

diizenlecek ihalelere gevrildi. Hazine Mayis

sonu itibariyle agikladigi borglanma - R

takvimine gére Temmuz ayinda 20,6 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik 27 milyar
TL'lik borglanmaya gidecek. Temmuz
ayindaki bor¢lanmanin 24 milyar TL'si
piyasadan 1,5 milyar TL’si kira
sertifikalarindan, 1,6 milyar TL’si kamuya
satislardan olusacak. Aciklanan takvime
gore ilgili dbnemde dis bor¢clanmaya
gidilmeyecek.

Enflasyon

Yurt ici tarafta 3 Temmuz Cuma glni

u Ortaklik Payr
itibariyle Haziran ayina ait enflasyon verisi
yakindan takip edilecektir. Gegtigimiz hafta  Cual el Bt

TCMB tarafindan alinan faiz karari sonrasi
enflasyonda yukari yonlu risklere vurgu
yapiimigti. Piyasalar enflasyonun gida yonlu
yukari baskidan dolayi Haziran ayinda %12
seviyelerine yukselmesini bekliyor.

Yurt disi Piyasalar

30 Haziran Sali giinu itibariyle Euro boélgesi
Haziran ayi 6nci enflasyon agiklanacak
olup piyasalarin g6zii 1 Temmuz Garsamba
glini ABD’de aciklanacak olan imalat
Sanayi PMI ve ISM imalat Sanayi Endeksi
yakindan takip edilecektir. Ayrica ayni giin
FED Toplanti Tutanaklari yayinlanacaktir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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