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Kovid 19-Pandemi

Ekonomilerin tekrar agiimasi ve tecrit
uygulamalarindaki gevseme sonrasi yeni
normal olarak tabir edilen glnliik yasama
gecildikten sonra tim dlinyada vaka
sayllarinda artis g6zlemlendi. Cin’de vaka
sayllarindaki artis sonrasi alarm seviyesi
ylkseltilirken tim okullarda egitime ara
verildigi belirtildi. ABD’de de pek ¢ok eyalette
vaka sayilarinda artig géruldu.

Turkiye’de de Mart ortasinda alinan
o6nlemlerin gevsetilmesi ile gunlik vaka
sayllar 1500’e kadar ciktiktan sonra bir
miktar geriledi. Bakanlar Kurulu tarafindan
bu hafta herhangi bir tedbir karari alinip
alinmayacag! yakindan takip edilecektir.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

Makro Ekonomik Verilerde
Toparlanma mi Var ?

ABD’de perakende satislar Mayis ayinda
aylk bazda %17,7 artarak rekor seviyede
ylkselis kaydetti. Fakat oranlara
odaklanmak buyik resmi kacirmaya neden
olabiliyor. Perakende satiglar hala gegen
yilin ayni ayina gére %6,1 pandemi éncesi
Subat ayina gore ise %8 azalmis durumda.
ABD’de sanayi Uretimi %3 olan beklentiye
ragmen %1,4 yikseldi ancak piyasalar
tarafindan dikkate alinmadi. ABD’de sanayi
Uretimi de pandemi 6ncesi dénem olan
Subat ayinin halen %15,4 gerisinde.

Makro verilerin eski hallerinden uzak
oldugunu séylesek de toparlanmanin
sinyalleri gérulmustir. Ekonomilerin
normallesmesi ile Haziran ve Temmuz
aylarina ait verilerdeki degisimin hizi
ekonomik toparlanmanin hangi sekilde
olacagina dair bize 1sik tutacak olup
yakindan takip edilecektir.

Yurtici tarafa bakacak olursak Tirkiye’de
imalat PMI, Nisan ayinda gérdigi 33,4’lik
dip diizeyden yukselerek Mayis ayinda 40,9
‘a ylkselmisti fakat halen esik seviye olan
50’nin altinda kaldigi gérilmektedir

ingiltere Merkez Bankasi
ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Para
Politikasi Komitesi gectigimiz hafta yaptigi
toplantida piyasa beklentilerine paralel
olarak varlik alim miktarini 100 milyar pound
arttirma karari aldi. Komite, programin yil
sonunda tamamlanmasini ve varlik alimi
toplam stokunun 745 Milyar Pound
seviyesine ulagsmasini bekledigini belirtti.
BOE ayrica piyasa beklentilerine paralel
olarak faizi %0,10 seviyesinde tuttu.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - Pandemide ikinci Dalga Endisesi ve FED Etkisi

15 Haziran Pazartesi sabahi itibariyle pandemide ikinci dalga endiseleri sonrasi Asya ve
Avrupa’da borsalarda sert satiglar gériliirken VIX korku endeksi 45 puan seviyelerine kadar
yukseldi ve yatirimcilar riskten kacarak guvenli liman olarak gérilen ABD Tahvilleri gibi
finansal enstrumanlara yatirimlarini yénlendirdi.

Pazartesi Turkiye saati ile aksam FED tarafindan yapilan aciklama ile FED ekonomiye
destek programi kapsaminda 6zel  sektdr tahvili alimina baslayacadini belirtti. Fed
acliklamasi 6ncesine kadar Pazartesi sabah %2-%3 seviyelerinde ekside devam eden Wall
Street Endeskleri FED agiklamalari sonrasi yoniini pozitife gevirdi. FED’in bu agiklamasi ile
piyasalardaki risk istahi artti ve borsalarda sert yikseligler goruldi. Ayrica gelismekte olan
Ulkelere ait risk primlerinde hafta basinda gorulen yikselis yerini dusiise birakt.

Ayrica FED Baskani Powell’in konusmalari yakindan takip edilirken FED Baskani Powell
temkinli séylemlerini stirdirmeye devam etti. Powell''n Para Politikasi Raporu’na dair ABD
Kongresi’nde yaptigi konusmalarda dikkat geken ti¢ 6nemli agiklamasi vardi:

1. Ekonomik toparlanmanin éniinde buyuk belirsizlik var!

2. Fed federal hikiimetin $3 trilyonluk yeni mali destek paketini bir an énce yasalastirmasini
istiyor.

3. Fed kurumsal tahvil piyasasinda cok temkinli alim yapacak, suni olarak getirilerin
dismesine izin vermeyecek.

Powell''n agiklamalari ve FED’in destedi ile haftaya pandemide ikinci dalga endisesi ile
olumsuz baslayan piyasalar olumlu havaya girmis gérinmektedir..

Yatinm Komitesi Stratejisi
- Ekonomilerin tekrar acilmasi ile piyasalarda gérilen olumlu hava yerini Kovid -19 ikinci dalga

beklentilerine birakmaya baslamistir. Piyasalarin éninde risk unsuru olarak duran ABD-Cin
iligkilerindeki gerilim, pandemide gulnlik vaka sayilarindaki artis gdéziikmektedir.

*Fed'in devlet tahvilinden, 6zel sektér tahviline tim varliklar aldigi ve faiz oranlarini tarihsel
olarak en dlguk seviyelere cektigi bir ortamda kiresel sermayenin hisse senedine
yonelmesinin dalgalanmalarla devam etmesi beklenmektedir.

*Menkul kiymet faizlerinde kisa ve orta vadede
yatinmcilar igin bu enstrumanlara dayal yatirnm Grlnleri cazip durumdadir.

-Piyasalarda oynaklik (volatilite) bir miktar artmis olup risk istahi yiiksek yatirimcilar igin tirev
enstrimanlar firsat olmaya devam etmektedir.

*Gegen hafta ekonomik toparlanma ile guvenli varlik altinin fiyatinda gérilen geri ¢ekilme
pandeminin seyri ve risk istahinin bir miktar artmasi ile tekrar ylkselise gec¢mistir. Risk
unsurlarinin halen devam etmesi altin fiyatlarinin yukari yonli hareketlerini devam ettirebilecek
olup vadeli altin fiyatlarinda da bu durum gérilmektedir.

-Genel Goriinimde NOTR’de kalmayi devam ettiriyoruz.

ylkselis egilimi , risk seviyesi duguk

Temkinli

Korumaci -
lvimser
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Asya’da Artan Tansiyon

Gegtigimiz hafta Asya’da Cin ve Hindistan
arasinda artan gerilim piyasalari bir miktar
tedirgin etmis olsa da sonrasinda gelen
olumlu haberler piyasalari bir nebze de olsa
rahatlatmistir.

ilk olarak Hindistan ve Cin arasinda
Himalayalar bolgesinde tansiyon yikselmis
ve cikan askeri catismada 20 Hintli askerin
hayatini kaybettigi duyrulmustu. Sonrasinda
taraflardan gelen agiklamalar bu sorunun
baris¢il yollarla ¢dziilmesi icin gerekli
adimlarin atilacag yénindeydi. ki tilke
arasinda yasanan gelismeler bu hafta da
yakindan izlenmeye devam edecektir.

ABD-Cin Arasindaki ipler Tekrardan
Geriliyor mu ?

ABD Bagkani Donald Trump, tlkesinin
Cin’den tamamen ayrismaya yénelik bir
politikay! segenekleri arasinda tuttugunu
belirtti. Trump’in sosyal medyadan
paylastigi bu mesajdan bir giin 6nce de
ABD Disisleri Baskani ve Cinli yetkiler
arasinda gorisme olmus ve sonrasinda
yapilan acgiklamada Cin’in birinci faz ticaret
anlagsmasinin hiikiimleri geregi ABD’den
tarim Urdnleri almaya devam edecegi
belirtildi.

Piyasalar ABD ile Cin arasindaki artan
gerilim sonrasi yasanacak gelismeleri
yakindan takip ediyor.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
Haziran Ayi Borclanmasi

Piyasalarda Hazine’nin Haziran ayinin ilk
haftasi ile baslayan ihaleleri yakindan takip
edilmektedir. Hazine ilk olarak ug ihale ile
yaklasik 9,5 milyar TL bor¢lanmis olup
gecen hafta da iki ihale ile daha borglanma
miktarini 15 milyar TL'nin lGzerine getirdi. Bu
hafta da hazine iki ihale gerceklestirecek
olup ihaleler ve sonuclari yakindan takip
edilecektir.

22 Haziran Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler

Haftanin yurt igi tarafta en yakindan takip
edilecek gelismesi TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisi olacaktir. Piyasalar
TCMB’den 25-50 bp faiz indirimi
beklemekte olup son aylarda yikselen
enflasyon ve pandemide ikincil dalga
endigesi ile TL gibi gelismekte olan llke
para birimleri Gzerindeki baski TCMB’nin
faizleri sabit tutmasi yoninde adim
atmasina da neden olabilir.

Yurtdigi tarafta Euro Bélgesi ve ABD’de
Haziran ayi 6ncii imalat Sanayi PMI verisi
yakindan izlenecek olup ABD ekonomisinin
2020 yilinin ilk ceyregine dair blylime verisi
dikkatle takip edilecektir.

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

Uriinler Vade Yapisi

Hazine lhraglan
Banka Ve
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Tahviller Reel Sektor

lhraglan
Sabit Faizli
Dedisken Faizli
Kamu

Ozel Sektor
(Banka)
Turizm

Ingaat - GYO

Bankacilik
Sanayi

Ulagtirma
Saghk

Gida
Teknoloii/lletisim

Altin (Ons)

Petrol
ligili drinin portfoydeki agirhginin ;  degismedigin.

Emtia
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m Repo-Ters Repo
m BPP

w Risk Degeri 1 olan
Yatirim Fonlari

Orta Riskli

Yiiksek Riskli

W Ortaklik Payl

W Eurobond

W Risk Degeri 4 olan Yatinm
Fonlari
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Fonlan

1 Ortaklik Payr
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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