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Kovid 19-Pandemi

Kovid 19 pandemisinde glinlik vaka
sayilarindaki artis gériilmektedir.

ABD’de bazi eyaletlerde vaka sayilarinda
artis gorilirken Gin’de son 2 ayin en yiksek
vaka artigl yasandi ve gunlik vaka sayisi 57
olarak aciklandi. Bu 89 vakanin saptandigi
14 Nisan’dan bu yana en ylksek vaka sayisi
oldu.

Turkiye’de de tecrit 6nlemlerinde azalma
sonrasi yeni vaka sayisi bir stredir seyrettigi
1000’in altindan tekrar 1500 seviyelerine
yukseldi. Korona virlis kapsaminda alinan
Onlemlerde 1 Haziran’dan itibaren gérilen
gevseme sonrasi gunlik vaka sayisinda
artig trendi géraluyor.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

Diinya Bankasi Ekonomik
Beklentiler Raporu

Diinya Bankasi, yeni tip korona viris
salgininin, kiiresel ekonomiyi ikinci Diinya
Savasi'ndan bu yana goérilen en derin
ekonomik durgunluga soktugunu belirterek,
kiresel ekonominin bu yil yizde 5,2
daralacag! tahmininde bulundu.Diinya
Bankasi, ocak ayinda yaptigi tahminlerde
kiresel ekonominin bu yil yizde 2,5
buylyecegini 6ngdérmustu.

Bankanin raporunda, 2021 yilina iligkin
kiresel ekonomik biylme tahmini ise yizde
2,6'dan yuzde 4,2'ye yikseltildi.

Turkiye ekonomisine iligkin beklentilerin de
yer aldigi raporda, lilke ekonomisinin bu yil
yuzde 3,8 kuctlecegi, 2021'de ise ylzde 5
buylyecegi tahmini yapildi.

OECD Ekonomik Goriiniim Raporu

OECD, diinya ekonomisinin ise bu yil ylizde
6 daralmasini bekledigini belirtti. Ayrica
OECD, corona virlsu salgininda ikinci dalga
durumunda ise bu daralmanin yizde 7,6’'ya
ulasacagini 6ngoéruyor.

OECD, salgin nedeniyle son 100 yilin en
kot ekonomik krizinin yasandigina dikkat
cekii.

OECD, Turkiye’nin corona viriist salgini
nedeniyle 2020’de ylizde 4,8 daralacagini,
salginda ikinci dalga olmasi halinde ise
ylizde 8,1 daralacagini éngériyor. OECD, iki
olasiligi da esit gérduginui belirtti.

OECD, as! ¢alismalarinin da genis 6lcekte
kullanilabilir hale gelmesine dair
beklentilerinin diisiik oldugunu ve esi
gorulmedik bir belirsizlikle karsi karsiya
olundugunu belirtti.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - Pandemide ikinci Dalga Endisesi ve FED Etkisi

Gegctigimiz hafta piyasalara hakim olan en 6nemli olaylar pandemide gorilebilecek ikinci
dalga endisesi ve FED toplantisiydi.

Haziran ayi itibariyle dinyada ¢ogu (llkede pandemi dolayisiyla alinan tecrit
uygulamalarinda goérllen gevsemeler sonrasi basta ABD olmak uUzere neredeyse tim
Ulkelerde vaka sayilarinda gorilen artig sonrasi piyasalarin risk algisinda artig géruldu.

Ayrica FED, beklenildigi gibi politika faizinde degisiklige gitmeyip faizlerin 2021 sonuna
kadar sifir seviyesine yakin kalacagini belirtti. FED toplantisi sonrasi Powell'in yaptig
aciklamalar dikkatle takip edildi.

Powelli FED’in korona viris salginindan etkilenen ekonominin ayaga kalkmasi igin verdigi
destegi ekonomi tamamen toparlanana dek surdlrecegini séylerken FED’in hazine tahvil
alimlarinda en az su anki seviyesi olan 80 milyar dolar seviyesinde devam edecegini,
ipotege dayali menkul kiymet alimlarinin ise arttirima ihtimali olsa da su an icin ayda 40
milyar dolar olarak devam edecegini belirtti. Fed salgin baslangicindan bu yana ilk defa
ekonomiye yoénelik tahminlerini agiklarken bu yil ABD ekonomisinin %6,5 daralacagini ve
issizlik oranin yil sonunda %9,3 olacagl tahmininde bulundu. Powell, igsiz kalan 20
milyondan fazla ABD'linin tekrar is bulmasinin yillar strebilecegini ifade etti. Fed enflasyonun
bu yil %0.8 disecegi tahmininde bulunurken, 2022 yili sonunda ise bu oran %1.7 olarak
belirlendi.

Yatinnm Komitesi Stratejisi
- Gegtigimiz hafta ekonomilerin tekrar agilmasi ile piyasalarda gérilen olumlu havanin bu hafta
itibariyle etkisini bir miktar yitirmis gibi gbzikse de bunu piyasalarin soluklanmasi olarak
gbriyoruz.
+ Piyasalarin énunde risk unsuru olarak duran ABD-Cin iligkilerindeki gerilim, ABD’deki
protestolar siddetini bir miktar yitirmis olup glindemdeki yerini tekrar pandemide giinliik vaka
sayilarindaki artis ve ekonomik blilyimede gortilen tedirginlige birakmigtir.
- Son olarak ABD Merkez Bankasi FED tarafindan da diuslk faiz ortaminin uzun bir sire
devam edecegi teyit edilmis olup gectigimiz hafta yurt ici ve yurt disi borsalarda goérilen
rekorlar sonrasi yatirimcilarin kisa vadede bir miktar kar realizasyonuna gitmektedir.
- Menkul kiymet faizlerinde kisa ve orta vadede bir miktar yiikselis egilimi gérilmekte olup risk
seviyesi diglk yatirimcilar icin bu enstriimanlara dayali yatirim trtinleri cazip durumdadir.
- Piyasalarda oynaklik (volatilite) bir miktar artmis olup risk istahi yliksek yatirimcilar igin tirev
enstrimanlar firsat olmaya devam etmektedir.
- Gegen hafta ekonomik toparlanma ile givenli varlik altinin fiyatinda goériilen geri ¢ekiime
pandeminin seyri ve risk istahinin bir miktar artmasi ile tekrar ylkselise gecmigtir. Risk
unsurlarinin halen devam etmesi altin fiyatlarinin yukari yénli hareketlerini devam ettirebilecek
olup vadeli altin fiyatlarinda da bu durum gérilmektedir.
+ Gegtigimiz hafta itibariyle FED bagkani Powell'iln konugsmasinda dislk faiz ortaminin devam
edecegi belirtiimis olsa da piyasalarin ilgisini FED'in makro ekonomik verilerdeki
toparlanmanin zaman alabilecegini belirtmesi daha fazla ¢cekmis gériintyor. Bu durum Haziran
basindan bu yana 10 glnluk ylkselis trendi icine giren global borsalarda kar realizasyonuna
gidilmesine neden olmustur ve borsalardaki oynakligin bu hafta itibariyle de devam etmesini
beklemekteyiz
- Piyasalarda gérilen bu iimli havanin etkisini azalttigini  gérmekteyiz, bu dénemi hizla ¢ikan
piyasalarin nefes alip soluklanmasi olarak degerlendirmekte ve bu sebeple beklentimizi
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Avrupa Merkez Bankasi Kotii Banka
Projesi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) koronavirlis
krizi sonrasi 6denmeyecek yiz milyarlarca
euro degerindeki krediyle bas edebilmek
icin kétl banka kurmak gibi bir proje
hazirliyor. Proje, eger artan igsizlik
gelirlerde diuslse yol acarsa ve krediler
6denemeyecek konuma gelirse, ticari
bankalari olasi bir ikinci krizden korumayi
amagliyor.

Kiiresel PMI Bilesik Uretim Endeksi

JP Morgan Kiiresel PMI Bilegik Uretim
Endeksi’ndeki sert daralma Mayis ayinda
hiz kesti. Mayis ayinda 6nceki aya gore
10,1 puan artigla 36,3 seviyesine yiikseldi.

Tiirkiye issizlik Orani

issizlik orani Mart déneminde bir énceki yila
godre 0.9 puan azaligla %13.2 oldu (Subat
dénemi: %13.6). Tarim digi igsizlik orani
Mart déneminde bir 6nceki yila gére 1.1
puanlk azalig ile %15 oldu. 15-24 yas
grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik
orani bir énceki yilin ayni dénemine gére
0.6 puan azalarak %24.6 oldu (Subat
dénemi: %24.4)

Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi

Pandemi etkisinin net olarak goraldugu
Nisan ayina dair makro ekonomik
verilerdeki sert disusler tim diinyada
oldugu gibi Turkiye’'de de etkisin gésterdi.
Gegtigimiz hafta itibariyle aciklanan sanayi
Uretim verisine gore sanayi Uretimi aylk
bazda %30,4 ve yillik bazda %31,4 disus
gosterdi.

15 Haziran Haftasinda Takip
Edilecek Gelismeler

15 Haziran haftasi itibariyle piyasalarin
g6z pandeminin seyri Gizerinde olacak olup
takip edilecek diger 6nemli basliklar ve
tarihleri asagidaki gibidir :

15 Haziran Pazartesi

Cin Sanayi Uretimi (Mayis)
TR Bltce Dengesi (Mayis)
16 Haziran Sali
Japonya Merkez Bankasi Faiz Karari
ABD Sanayi Uretimi (May!s)
17 Haziran Carsamba
Euro Bolgesi Enflasyon (Mayis)
18 Haziran Persembe
ingiltere Merkez Bankas! Faiz Karari
19 Haziran Cuma
TCMB Beklenti Anketi Sonuclari
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Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

PORTFOYLERDE TUTULMA SI ONERILEN AGIRLIK

Yatinmci
Risk Profili

Cok DOsUK

Uriinler Vade Yapisi
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Insaat - GYO
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YUOkeak Agerik

Mﬁgteri-UrUn Risk Profili / SPK

Cok Diisiik Riskli

m Repo-Ters Repo
m BPP

w Risk Degeri 1 olan
Yatirim Fonlari

Orta Riskli

uBPP

Fonlan

Yiiksek Riskli

® Ortaklik Payr

W Eurobond

m Ozel Sektor Borglanma Aradar
Kisa Vadeli

ViOP Tiirev islemler

m Risk Degeri 5,6 olan Yatinm
Fonlar

Diisiik Riskli

u Repo-Ters Repo

Risk Degeri 2,3 olan Yatinm
u Ortaklik Pay1
u Ozel Sektor Bordanma Aragdan

Kisa Vadeli
u Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlari

Cok Yiiksek Riskli

igaret eder

m Repo-Ters Repo

mBPP

w Risk Degeri 1 olan
Yatirim Fonlari

Risk Degeri 2,3 olan
Yatirim Fonlari

mOrtaklik Payr
mEurobond

mRisk Degeri 4 olan Yatinm
Fonlan

VIOP Tiirev iglemler

wRisk Degeri 5,6 olan Yatinm
Fonlari

mTezgahistii Tirev islemler
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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