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Kovid 19-Pandemi

Kovid 19 kapsaminda vaka sayilarindaki
disUsten sonra basta Avrupa ve ABD olmak
Gzere tum ulkelerde pandemi kapsaminda
alinan tedbirlerde gevsemeye gidilmesi ile
ekonomilerin yeniden agilmasi piyasalara
olumlu yansidi.

Diinya Saglik Orgiitii yaptigi agiklamada
ikinci dalga igin eylul ayina isaret etti.
Giderek daha fazla gencin yeni tip Covid-19
sebebiyle agir hastalik gecirdigi ve hayatini
kaybettigi de bildirildi.

Gegtigimiz Haftanin One Cikan
Geligmeleri

Gegtigimiz haftanin en 6n planda olan
gelismelerinden biri ECB toplantisiydi.
Avrupa Merkez Bankasi korona virlis salgini
sonrasi baglatilan 750 milyar euro
degerlerinde olan varlik alim programini 600
milyar euro arttirarak 1,35 trilyon euroya
yukseltti. Piyasalar ECB’nin varlik alimini
500 milyar euro arttirmasini bekliyordu.

Karar sonrasi EUR/USD paritesi li¢ ayin en
yukse seviyesi olan 1,1370 seviyesinin
UstlinG test etse de ABD’de beklenenden iyi
gelen istihdam verisi sonrasi parite 1,13’Un
altina geriledi.

ABD-Cin iligkileri ve ABD’de
Yasanan Protestolar

ABD Bagkani Trump’in Cin hakkinda sosyal
medya hesabinda yaptigi sert
aciklamalardan sonra yaptigi basin
aciklamasinda sert bir s6ylemde
bulunmamasi ile gectigimiz hafta
piyasalarda dusen risk istahi ile birlikte
olumlu bir seyir gorldi.

ABD’de baslayan ve etkisini arttiran
protestolar ise sokaga ¢ikma yasaklarina
ragmen devam ediyor.

Petrol ve OPEC+
Ekonomideki normallegsme suireci sonrasi
petrol talebinde goérilecek artis beklentisi ve
OPECH+ lilkelerin petrol arzinda kisitlamayi
uzatma konusunda anlagmalari ile Brent
petrol fiyatl Mart ayindan itibaren ilk kez 40
dolar seviyelerinin Ustline geldi.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Geligsmesi - Global Piyasalarda Goériilen Sert Yukseligler

Tim diinyada Kovid 19 pandemisi sonrasinda normallesme adimlari ile birlikte ekonomilerde
toparlanma umutlan bu hafta itibariyle riskli varliklarin deger kazanmasina neden oldu. PMI
basta olmak Ulzere makro verilerde gorulen toparlanma sinyalleri, ekonomilerin tekrar
acllmasi sonrasi bu toparlanmanin hiz kazanacagi beklentisi bu hafta itibariyle global
borsalarda alici bir seyir gériilmesine neden oldu.

Asya borsalari, korona viristen ABD'de protestolarina artmasina kadar bircok endiseye
ragmen ekonomiyi canlandirmak icin ek adimlar atilacagi beklentileri ve dinya genelinde
sosyal kisitlamalarin daha fazla gevsetiimesiyle ¢ ayin zirvesine yikseldi. ABD’de
endeksler korona 6nceki seviyelerine geri dondu.

MSCI Asya, MSCI Avrupa ve MSCI Gelismekte olan Piyasalara ait grafik agagidaki gibidir :

Daily .MIAP)OD0OPUS; .MSCIEF; .MIEU00000PEU

Yatirim Komitesi Stratejisi

* Mayis ayina dair ekonomik verilerde goriilen toparlanma sinyalleri ve bu toparlanmanin
onumuzdeki donemde hizlanarak devam edecegi beklentisi bu hafta itibariyle piyasalari olumlu
etkilemektedir.

* ABD-Cin iligkilerinde gerilim azalmis, giindem yerini ABD kaynakli protestolara birakmis
olsada, buradaki riskler ekonomik aktiviteyi diizeltme yoninde atilan adimlar ve likidite
bollugu ile olumluyu satin alan piyasalarda olusan risk istahi ‘endise duvarin’ asmayi
kolaylagmistir.

- DUsuk faiz ortami hisse senedi yatirimlarinin cazibesini ve hisse bazinda segici olmanin
énemini artirmistir.

» Menkul kiymet faizlerinde kisa vadede gerileme ve orta - uzun vadede yatay seyirde

devam etmesini beklemekteyiz.

+ Piyasalarda oynaklik (volatilite) azalsada halen risk istahi ylksek yatinmcilar igin tirev
enstrimanlar firsat olmaya devam etmektedir.

» Ekonomik toparlanma ile guivenli varlik altinin fiyatinda goérulen geri gekiimede kisa vadeli
yatinm olarak degerlendiren yatirimcilar kar realizasyonu yapabilir. Orta/uzun vadede halen
guvenli varlik olma 6zelligini koruyacaktir.

+ Piyasalarda gorilen bu iimli havanin devamini beklesek de 6nimuzde halen durmakta olan
risk duvarinin kalktigindan bahsedemeyecegimiz icin genel gériisiimiizi «Temkinli lyimser»
noktasinda sabit tutuyoruz

N6tr | Temkinli lyimser
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PMI Verilerindeki Toparlanma
Avrupa’da PMI verileri daralma alaninda
kalsa da iyilesme basladigina dair sinyaller
verdi. Euro Bolgesi’'nde Mayis ayinda
hizmet PMI 30,5 seviyesine gelerek son li¢
ayin en ylUksek seviyesine ulagti.

Yurtigi tarafta ise Tirkiye imalat PMI Nisan
ayinda gordiigi 33,4’luk dip seviyeden
yukselerek Mayis’ta 40,9’a yukseldi.

Ekonomilerin agilmasi ile Haziran ve
Temmuz aylarinda PMI verilerinde
gOrulecek toparlanma trendinin glcu
ekonomik toparlanmaninin “U” seklinde mi
“V” seklinde mi olacagi hakkinda bir ipucu
verecektir.

Turkiye-Enflasyon

Turkiye’'de tiiketici enflasyonu Mayis ayinda
aylik bazda %1,36 artis gosterirken yillik
enflasyon %11,39 seviyesine yukseldi.
TCMB Mayis ayinda gergeklesen PPK’nin
detayll metni gectigimiz hafta yayinladi ve
merkez bankasina gore salgin kaynakl
gegcici etkiler nedeniyle kisa vadede yillik
enflasyonun yiiksek seyredebilecegini
ancak Temmuz ayi ile birlikte enflasyondaki
disusun belirginlesecegini 6ngoriyor.

Tirkiye- 5 Yilhk CDS

Turkiye’'nin bes yillik kredi iflas takasi olan
CDS primi korona surecinde risk algisinda
gorilen artis ile gelismekte olan Ulke risk
primlerine benzer bir yiikselis gostererek
650 puan seviyesini agsmisti.

Ekonomilerin tekrar agilmasi ile azalan risk
algisi sonrasi gelismekte olan Ulkelere ait
varliklara yatirnmcilar tarafindan giris geldi.
CDS priminideki diisiis gegtigimiz hafta
itibariyle iyice belirginlesti ve 450 puan
seviyelerine kadar geriledi.

8 Haziran Haftasinda Takip Edilecek
Gelismeler

-FED Toplantisi (10 Haziran)

-Almanya Nisan Ayi Sanayi Uretim Verisi.
(8 Haziran)

-Euro Bolgesi Bliyume Verisi (9 Haziran)

-ABD Mayis Ayi Enflasyon (10 Haziran)

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
s6zlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, mdusterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.$. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor tizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazili izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.
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