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Kovid 19-Pandemi

Diinya genelinde yeni tip korona virlis vaka
sayisi 6 milyonu asti.Turkiye'deki vaka
sayisi 160 bin kisinin Gzerine geldi. Son
zamanlarda vaka sayilarinin artis hizinda
gobrilen azalma ile gegtigimiz haftalarda
Avrupa’da atilan normallesme adimlari
sonrasi Turkiye’'de de bu hafta itibariyle
normallesme sireci basladi.

Normallesme adimlari sonrasi vaka
saylilarinin seyri piyasalarin yakin takip
edecegi gelisme olarak karsimiza
cikmaktadir.

Gectigimiz Haftanin One Cikan
Gelismeleri

ABD-Cin arasinda Hong Kong konusunda
artan gerilim piyasalari gegen hafta bir
miktar tedirgin etmis olsa da Cuma gunu
Avrupa’da piyasalar kapandiktan sonra ABD
Baskani Trump’in agiklamalarinda herhangi
bir somut yaptirm agiklamamasi ile ABD’de
piyasalar haftayi yikselisler ile kapatti.

ABD’de baglayan protestolar da hafta
boyunca etkisini arttirarak devam etti. Son
olarak sokaga ¢ikma yasaklari da
protestolarin azalmasini saglayamadi.

Ekonomi Destek Paketleri
Korona virs salgini nedeniyle uygulanan
kisitlamalar gevsetilmeye baglarken,
salginin ekonomi Gzerindeki olumsuz
etkilerini gidermek lzere tim dinyada
aciklanan destek paketleri 7 trilyon dolar
seviyelerindeydi. Gectigimiz hafta bazi
tUlkelerin daha 6nce agikladiklari ekonomi
destek paketlerine yenilerini eklemeyi
planladigi haberleri glindemde yerini aldi.

Japonya’da 117 trilyon yen (1.1 trilyon dolar)
tutarindaki paket sonrasi ek yardim paketi ile
tesvikleri artiracagina yonelik haberler
basinda yer alirken Avrupa Birligi
Komisyonu, krizle miicadele igin 750 milyar
dolarlik bir tesvik paketi hazirladi.

Yeni destek paketlerinin tekrar giindeme
gelmesi sonrasi bu hafta destek paketlerinin
somutlasmasi piyasalar tarafindan yakindan
izlenecektir.

Petrol
ABD'nin petrol sondaj kulesi sayisi, bu hafta
da 15 adet azalarak 11 hafta Ust Gste dusus
gobsterdi. Bu gelisme petrol fiyatlarinda
olumlu yansimis olsa da halen talepte net bir
toparlanma goérilmemesi petrol fiyatinin
yukari yonli hareketini sinirlamaya devam
etmektedir.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - ABD-Cin Hattinda Yasananlar

Tum dinyada Kovid 19 pandemisi sonrasinda normallesme adimlari ile birlikte ekonomilerin
tekrar acgilmasi piyasalar tarafindan olduk¢a olumlu karsilandi.Global piyasalar gectigimiz
hafta basinda ABD’den beklentiden daha gli¢li gelen makro veriler ve ekonomilerin yeniden
aclimasi ile haftanin ilk glnlerinde yikselis kaydetti. Ayrica korona hakkinda gelen asi
calismalarinin ilerledigi yéniindeki haberler de iyimserligin artmasini desteklemisti.
Piyasalari ABD-Cin arasinda tekrardan ylkselen tansiyon bir miktar tedirgin etse de
normallesme sireci ile ekonomideki toparlamanin hiz kazanacagd disuncesi hafta boyu
daha baskin olmustu.

Piyasalarda gorilen bu olumlu hava ile korku endeksi olarak da bilinen Vix Endeksi normal
seviyelerine dogru geriledi. Endeksin 10-20 arasi deger almasi piyasa kosullarinin normal
oldugunu 20-30 arsinda ise piyasalarda stresin varligi olarak yorumlanmaktadir. 30 Usti
deger ise piyasalarda zorlu ddnemlere isaret etmekte iken 50-60 arasi deg@erler ise anormal
seviyeler olarak goérilmektedir. Vix endeksi pandemi slrecinde Mart ayinda 80 seviyelerinin
Ustline gelmis olup gectigimiz hafta itibariyle 27 seviyelerine kadar gerilemistir. Endeksteki
duisis olumlu bir gelisme olsa da piyasalarda halen tedirginligi gectiginden bahsedemeyiz.
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Yatirnm Komitesi Stratejisi
-Ekonomilerin yeniden agilmasi sonrasi ihmli bir hava olusan borsalarda bir miktar yukselisler
gorilmus olup bu yikselisin bir miktar devam edebileceginden bahsedebiliriz fakat ABD-Cin
gerilimi ve normallesme sureci sonrasi vaka sayilarinda gorilebilecek artis bu havanin terse
dénmesi agisindan en buyUk riskler olarak halen varligini korumaktadir.
-BDDK’nin Nisan ayinda almis oldugu aktif rasyo kararlari ve TCMB faiz indirimleri sonrasi bir
miktar gerileyen bechmark tahvil getirileri son dénemde yukari yonli bir hareket
gerceklestirdikten sonra yatay bir seyire ddnmdusti fakat gectigimiz hafta Cuma giinu agiklanan
karar ve bu hafta agiklanacak Mayis ay1 enflasyon verisi bu seyrin sinirli da olsa asagi yonlu
olarak degismesine neden olabilir.
- Kisa vadeli bonolar gerileyen faiz ortaminda riskten kaginan yatirimcilar olarak halen cazip
yatinm araci olma 6zelligini tagimaktadir.
- Volatiliteyi firsat olarak gorup getirisini arttirmak isteyen ve bunun risk primi de stlenmeye
hazir yatinmcilar igin portfylerinde sabit faizli, kisa ve orta vadeli, TL/YP kiymetler ile tirev
enstrimanlarin firsat olabilecegini diistiniiyoruz.
-Ekonomik toparlanma ve risk algisinda goérilen disus altin fiyatlarina kisa vadede olumsuz
yansiyabilecek olsa da ABD-Cin gerilimi ve pandemide olasi bir ikinci dalga gériilme olasihigi
risk algisinin azalmasini sinirlanmakta olup orta ve uzun vadede ons altin fiyatinin korumasina
destek olacaktir.
-Piyasalarda gérilen bu ihmli havanin bir miktar daha devam edecegini bekledigimizden, bu
hafta itibariyle yasanan gelismeler dogrultusunda «NOTR» olan pozisyonumuzu «TEMKINLI
iYIMSER» noktasina tagiyoruz.

Notr +Temkinli fyimser

Korumaci
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ABD issizlik Basvurulari

ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurlari
gectigimiz hafta 2,4 milyon kisiden 2,1
milyon kisiye gerilerken 2.5 aylik bu slrecte
basvurularin toplam sayisi ise 40 milyonun
Uzerine ¢iktl. Pandemi slrecinde ilk kez
haftalik issizlik maasi bagvurlarinda disis
goérilmesi ise piyasalarda insanlarin tekrar
islerine débnmeye basladigina dair olumlu bir
hava olusturdu.

Fitch Ekonomik Gériiniim Raporu
Fitch Rating Kurulusu yayinladigi Mayis
raporunda diinya ekonomisinde dipte
istikrar bulma igaretleri gézlediklerini
kaydetti. Fakat rapora gére salgin
tekrarlamasa bile diinya ekonomisinin kriz
oncesine dénmesi 2022 yili ortalarini
bulacak.

Fitch 2020 yil i¢in global blyime
6ngorisunu eksi %3.9’dan eksi %4.6’ya
revize ederken 2021 buyume tahminini ise
sadece %0.1 yukari cekerek %5.1 olarak
yeniledi.Nisan ayi raporunda Turkiye
ekonomisinin 2020 yilinda ylzde 2,0
daralacagini 6ngéren Fitch, Mayis
raporunda ise 2020’de ekonomideki
daralmanin yiizde 3,0 olacagi tahmininde
bulundu.

Turkiye 2020 1.Ceyrek Biyiime
Turkiye Ekonomisi 2020 yilinin ilk
ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore
%4,5 bir dnceki ceyrege gore %0,6
oranlarinda blyime kaydetti.

Harcama bilesenleri tarafindan
bakildiginda, 1G20’deki yillik blyimede, i¢
tiiketimin (hane halki ve kamu harcamalari)
belirleyici oldugu gértltyor. Yatirimlardan
gelen negatif katkinin st Uste 7. Ceyrek
déneme ulagsmasi olumsuz bir gérintu
olusturmakla birlikte, makine-techizat
yatinmlarinin Ust Gste ikinci gceyrekte de
pozitif katki saglamis olmasi bunu bir miktar
sinirlandirmakta. iktisadi faaliyette
toparlanmanin 6éne ¢iktigi son 3 geyrek
dénemdir net ihracattan gelen negatif
katkiya karsin, stok degisiminin bunu
dengeler sekilde pozitif katki veriyor olmasi
dikkat gekici.

Uretim bilesenleri tarafinda, ingaat
haricindeki tim sektérlerin pozitif katki
sagladigi gorultyor.

1 Haziran Haftasinda Takip Edilecek
Gelismeler

-ABD-Cin Arasindaki Gelismeler

-BDDK Aktif Rasyo Kararinin Piyasalara
Etkisi

-Trkiye Mayis Ay1 TUFE Verisi (3 Haziran)
-ECB Faiz Orani Karari (4 Haziran)
-ABD Issizlik Bagvurular (5 Haziran)

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK

Yatinmci Risk Diisiik Agirhk Yiiksek Agirlik

Oriinler Vade Yapisi Profill —— Nétr [e—

Hazine Ihraglari Kisa Vadeli Gok Dilgiik
Uzun Vadeli Diisiik

Banka Ve Istirakleri Kisa Vadeli Dilsiik
lhraglan

TL Cinsi Bono ve
Tahviller

Uzun Vadeli Orta

Kisa Vadeli Orta-Yiiksek

Reel Sektor Ihraglari
Uzun Vadeli Yiiksek

Sabit Faizli Orta-Yiiksek
Degiisken Faizli Diisiik-Orta
Kamu Kisa Vadeli Orta
Eurobond Uzun Vadeli Orta-Yiiksek
Ozel Sektor (Banka) Kisa Vadeli Orta-Yiiksek
Uzun Vadeli Yiiksek
Turizm Yiiksek
Ingaat Orta-Yiiksek
Bankacilik Orta-Yiiksek
Sanayi Orta-Yiiksek
Ulagtirma Yiiksek
Saghk Diisiik-Orta
Gida Orta
Teknoloii/lletisim Diisiik-Orta
Altin (Ons) Yiiksek
Petrol Cok Yiiksek
ligili iiriiniin portféydeki agirhginin ; degigmedigini arttigimi azaldigini

Miisteri-Uriin Risk Profili / SPK

ortfo 8
Pro Onerilebilece e Cok Diisiik Riskl§ Diisiik Riskli Orta Riskli Cok Yiiksek Riskli
Repo-Ters Repo 30% 20% 10% 10%
Gok Disiik Riskli BPP 30% 20% 20%
Risk Degeri 1 olan Yatinm Fonlari 40% 30% 20%
Hazine Bonosu
Disilk Riskli Devlet Tahvil 10% 10%
Risk Degeri 2,3 olan Yatinm Fonlan 30% 20%
Ortaklik Payi 10% 10% 10%
Eurobond 10% 10% 10%
Orta Riskli Ozel Sektor Borglanma Araglan Banka ve Istir?klen' 10% 10% 0%
Reel Sektor
Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlar 10%
" - ViOP Tiirev islemler 10% 10%
MRSk REN Risk Degeri 5,6 olan Yatinm Fonlan 10%
T Uistli Turev islemler 20% 20%
Cok Yiiksek Riskli Kaldiragh FX islemleri 20% 20%
Risk Degeri 7 olan Yatinm Fonlan
100% 100% 100% 100% 100%
2 Haftalik Gortnim
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.

3 Haftalik Gorinim
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