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GUNDEM TUGRUL BELLI

TRILEMMA VE KONVERTIBILITE

Iktisatta “imkansiz Gicleme” de denilen iiclem kavrami (Tiirkge'de dilemma’ya ikilem diyorsak, trilemmaya da
“liclem” dememiz gerekiyor) bir ekonomide sermaye hareketleri serbest iken ayni anda bagimsiz bir para
politikasi ve sabit bir déviz kuru rejiminin var olamayacadini ifade eden bir kavram. Tiirkiye'de sabit kur rejimi
yok, ancak kur seviyesindeki oynakliga (=TL’nin deger kaybetmesine) déviz satislariyla miidahele eden bir
merkez bankasi var. Para politikasi ise olabildigince bagimsiz. Oyle ki su anda belki de Diinyadaki ciisseli
ekonomiler (milli geliri Diinya milli gelirine orani %1’in lzerindeki (lkeler diyelim) arasinda en yliksek negatif
faiz Tirkiye'de. (Resmi enflasyon yiizde 11.39. 12 ay sonrasinin beklenen enflasyonu yiizde 9.2. MB’nin
ortalama fonlama faizi yiizde 7.7 lerde. Net (vergi sonrasi) 1 aylik mevduat faizi ise yiizde 6.9 civarinda.
Beklenen enflasyona gére hesaplasak bile politika faizi yiizde 1.50, mevduat faizi ise yiizde 2.30 kadar
negatifte!)

“imkansiz iigleme” altin harflerle yazilmig bir kanun falan degil. (Zaten iktisat biliminin genelinde her zaman
ve gart altinda gecerli bir kanun var mi, emin degilim.) Eger planli ve koordineli hareket edilirse bir siire igin
“trilemma” icinde hareket edilebilir. Bunun igin ise sermaye hareketleri ile ilgili bazi “gegici” tedbirler almak
gerekir. (Ancak para piyasalari birbirleriyle yakin etkilesim igerisindedir. Bu nedenle alinan bir tedbirin diger
piyasalar lizerindeki etkilerini de hesaba katmak gerekir.) Eger liglem igerisinde hareket etme
zorunlulugunuz varsa ve de déviz rezervleriniz dlisiik ise ilk kontrol etmeniz gereken déviz talebidir.
Ozellikle, i¢ talebi ayakta tutmak icin reel faizleri bu kadar eksiye diisiirdiigiiniiz bir ortamda.

Déviz talebi igeriden veya disaridan kaynakli olabilir. Ornegin, negatif TL faizler karsisinda hanehalklarinin
DTH ve altina ybnelmesi i¢ kaynakli bir talep. Bankacilik sistemi igcinde kaldik¢a bu talebi bir siireligine
“cevirebilecek” bir swap mekanizmasi var. Sorun dévizin sistemin disina ¢ikmasinda (yastikalt! ve/veya
yurtdigi.) Bu baglamda, getirilen yiizde 1’lik déviz alim-satim vergisini yanlis bulmuyorum. Ote yandan,
dbvizde kalmak isteyen yerlilerin rasyonel bir sekilde TC eurobond’larina y6nelmis olmasinin istenmeyen bir
etkisi de ellerinde TC eurobond tutan yabancilarin “cikigi’ni kolaylastiriyor olmasi. (Keza, ayni sey borsa igin
de gecerli.) Hazinenin yerli yatirimcilara ybnelik olarak déviz kadidi ¢cikarmasi bu talebi abzorbe etmesi
acisindan 6nemli. Nitekim, bu tirden ihraglar da gergeklestiriliyor.

Dis kaynakli déviz talebi konusunda ise en ¢abuk ve gicglii tepki veren mecra “sicak para” olarak
adlandirdigimiz yabancilarin menkul degerler piyasalarindaki yatirimlari. Sahsen ézellikle bizim gibi disiplin
zaafiyeti olan gelismekte olan Ulkeler icin “sicak para” meselesini bliylik bir “lanet” olarak gériiyorum.
Maalesef gériiniirde isler iyiyken lilkeye giren sicak paranin yerel parayi olmasi gerekenden gliclii tutarak
yarattigi “afyon” etkisinin cazibesine kapilan hikiimetler bu konuda gerekli tedbirleri “zamaninda” almaktan
imtina ediyorlar. Sonra defalarca yasadigimiz gibi bir “sudden stop” durumu oldugunda, al basina belayi.
Ustelik bu durum g¢ogu zaman ekonomiyi ne kadar iyi yénettiginize veya reel faiz oraninizin ne olduguna da
bagl degil. Bir GOP'ta satig yapamayan bir yabanci piyasalari daha derin, likiditesi daha yiiksek baska bir
GOP'ta satig yapiyor. Bu noktada bu konuda séyleyebilecegim tek sey, son dénemde yabanci ¢ikiglari o
kadar artti ve dolayisiyla ellerindeki tahviller o kadar azaldi ki, bugiinden sonra ayni miktar ve hizda ¢ikig
gérme ihtimalimiz oldukga az.

Dedigim gibi “trilemma” ortaminda hareket edebilmek icin sermaye hareketleri konusunda bazi “sikistirmalar”
yapmak zorundasiniz. Hiikiimet de bunlari yapiyor (déviz alim-satim vergisi, bankalarin yurtdisi islemlerine
kisitlamalar, giimriik vergisi artiglari vs.) Bu konuda “90°l yillardan beri bliylik ugraslarla TL nin
konvertibilitesini artirdik, bankalara getirilen kisitlayici kurallarla bu kazanimlari neredeyse bir gecede
yitirdik” diye (ziilenler de oldu. Hig lztlmesinler, bir ekonominin giicii ve itibari konvertibilitesi ile 6l¢iiimez.
Tam tersi gecerlidir. Bir ekonominin gticli ve itibari ne kadar artarsa parasinin konvertibl olmasi o kadar
mdimkiin olur. Maalesef, bizim paramizin diinyada G.Kore won’u kadar islem gbriiyor olmasi, bizim
ekonomimizin G. Kore giiciinde oldugu anlamina gelmiyor. Géreceli zayif bir ekonominin parasinin
konvertibl olmasi, yarardan ¢ok zarar bile getirebilir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Rekor miktarlarda borglanma ile Hazine kasasi sisti

e Mayis ayinda faiz-digi biitge harcamalarindaki artis sadece %0.2. ilk 5 ayin toplamindaki artis ise
%12.7. Bu ay harcamalar

T 7, . MERKEZi YONETIM BUTCESI 2019 Mayis | 2020 Mayis Artis | 2019 Oca-May | 2020 Oca-May | Artig
bir 0|§Ude d IZgInlenm (] Harcamalar 83,603,372 85,446,203 2.2%| 414,032,078| 479,218,977 15.7%
géz[] kUyOF. Oze||ik|e SG K 1-Faiz Harig Harcama 75,666,416 75,782,265 0.2%| 367,649,455 414,259,278 12.7%

. Personel Giderleri 21,608,195 23,302,542 7.8%|  106,045,234| 123,031,685 16.0%
aglklarl ni kapatan cari Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,526,751 3,875,021 9.9% 18,419,022 20,474,955 11.2%
transferler hesabindaki Mal ve Hizmet Almiari 5,705,414 5,226,714 -8.4% 26,546,398 30,219,335 13.8%
K . L. Cari Transferler 38,006,862 35,422,219 -6.8%|  169,699,339| 200,644,167 18.2%

0 1 s i) ) i i) i} i) )
% 7'lik aza“§ dikkat QekICI. Sermaye Giderleri 4,580,273 5,090,495 11.1% 27,689,437 24,864,263|  -10.2%
. Sermaye Transferleri 242,330 561,675 131.8% 6,974,977 1,879,025|  -73.1%
° Ote yandan , ge| irler tarafi Borg Verme 1,996,591 2,303,599 15.4% 12,275,048 13,145,848 7.1%
P TIPTN] 2-Faiz Harcamalari 7,936,956 9,663,938 21.8% 46,383,523 64,959,699 40.0%
beklendlgl gl bi Z_aylf Seyret' Gelirler 71,550,886| 68,145,198 -4.8%| 347,503,258/ 389,138,878 12.0%,
meye devam edlyor, 1-Genel Biitge Gelirleri 69,647,170 66,690,834 -4.2% 335,963,835 376,610,908 12.1%
- ST . Vergi Gelirleri 59,832,917| 55,281,223 -7.6%|  262,866,111| 280,505,524 6.7%
Te§eb_bus m U|k|yet g?| I_rle Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 2,388,452 5,469,705 129.0% 43,894,099 51,319,576 16.9%
rindeki ar’t|§ n kaynagl Ise Alnan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler | 2,876,199 651,489 -77.3% 5,905,338 4,873,013 -17.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 4,336,998 4,811,170 10.9% 21,140,628 37,546,180 77.6%
kamu ?ankalarmdan alinan Sermaye Gelirleri 140,393 351,166 150.1% 1,524,873 1,872,368 22.8%
temettl. (Ancak ayni Alacakiardan Tahsilat 72,211 126,081 74.6% 632,786 494,247 -21.9%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,672,853 1,020,096 -39.0% 8,077,095 8,345,375 3.3%
Zamanda kam u bankalarl na 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 230,863 434,268 88.1% 3,462,328 4,182,595 20.8%
21 mllyarllk sermaye Biitce Dengesi -12,052,486|  -17,301,005 435%  -66,529,720|  -90,080,099 35.4%

H ; Faiz Digi De 4,115,530 -7,637,067 85.6Y 20,146,197 -25,120,400 24.79

enjeksiyonu da yapildi. alz D1 Donge L L

Fakat bu artinm Turkiye Varlik Fonu tarafindan tahvil olarak verildidi icin blitcede bir sermaye gideri
olarak gdsterilmiyor. (Bankalar da aldiklari tahvilleri MB’ye kirdiriyorlar. Bir ¢esit para basma.)

e Bu ay takip ettigimiz vergilerden kurumlar vergisinde artis s6z konusu. 1. Ceyregin son 15 gliniine
kadar ekonomik aktivite canli oldugu icin kurumlar vergisinin 1. Ceyrege iliskin kisminda artis olmasi
sasirtici degil. Ancak Agustos’ta 6denecek 2.

. LS X ) . SEGILMI$ VERGILER oca sub mar nis may

Ceyrek vergisinde blylk bir dists s6z konusu Gelir Vergisi 184%  64%  -166%  -150%  -284%
Kurumlar Vergisi -51.9% 40.7% -33.1% -54.7% 41.7%

Olacaktlr' Dahilde Alinan KDV 16.1% 20.4% -397.6% 117.2% -42.8%
o PP s Petrol ve Dogalgaz 2.8% 14.3% 13.2% -4.4% 15.1%

e Daha once de belirttigimiz gibi motorlu tasitlar Motorlu Tastar 1268% 2325% 124.8%  548%  77.9%
ve dayanlkll tuketlm ma"ar' OTV'lerlndekl Dayanikli Tuk. Mallar 130.4% 58.6% 38.7% 70.5% 34.3%
- . . . BSMV 20.3% 24.7% 24.4% -2.2% 3.7%

artigin 6nemli bir nedeni gegen senenin ayni Gk Vergieri 433%  509%  435%  5.5%  -14.4%
donemlnde bu kalemlerln Oncekl Seneye gore hhaldeAIlnar) I.(DV 29.6% 18.6% -7.5% -24.8% -30.9%
. . Damga Vergisi 118.7% 116.4% 108.1% 84.9% 82.7%

¢ok gerilemis olmasindan. Harglar 434%  732%  205%  -54.9%  -50.7%

e Hazine Mayis ayinda gesitli yontemlerle 39 milyar TL, 3.1 milyar dolar ve euro, ve 13.5 tondan fazla
da altin bor¢lanmasi yapti. Bu ayki tahvil geri 6demesi ise 19.6 milyar TL idi. Son dénemlerde
oldugu gibi bu ay da aylik geri 6demenin ¢ok Uzerinde bir bor¢glanma s6z konusu.

e 3 aylik finansman programina gére Hazine TL i¢ borg servisinin tGzerinde bir borglanma éngérmeye

‘_’_evam ed'yo.r' 3 a_yl'k geri HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
6deme 61 milyar iken planlanan — —— " 20200 | Agustos 20200)
. ilyar aziran emmuz ! ustos 5
borglanma 82 milyar TL. Bu d
. - [Odemeler 25,1 23,2 3.4
bor¢clanma butge agigini ig Borg servisi 12,4 20,6 28,1
H H Anapara 79 14,9 19,6
kapamaya yeterli olmasa bile = = =5 5e
Hazine Haziran ayina guglu bir Dis Borg Servisi 167 26 33
: . Anapara 15.1 04 0,7
kasa mevcudu (91 milyar TL) ile Faz 17 23 25
H TR IAT H Finansman 29,1 23,2 31.4
girdigi icin acik kalan _mlktarl P —— - . >
kasa yoluyla kapatabilecek. Borclanma 21,0 27,0 280
. ) Dis Borglanma ©! 0,0 0,0 0,0
o Ayrica gerektiginde MB yeni i Borglanma _ 27,0 27,0 280
. Piyasadan ihale Yoluyla i¢ Borglanma 25,9 24.0 233
para basma yollari icat etmeye PR— o e »
devam ediyor. Son olarak da 20 Kamuya Satiglar 1.2 1.6 33

milyarlik yatirrm kredisi s6z konusu. Reeskonta tabii gek ve senetler karsiliginda verilecek bu
kredilerin hangi sektorler ve sirketlere verilecegi ise oldukga tartisma konusu olacaga benziyor.
Unutmayalim ki ismi bir banka olmasina ragmen MB’nin gorevi dogrudan kredi dagitmak degil.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

e Nisan’daki %42 dislsten sonra

bu ay ayni zamanda normalde

mahrum olacagiz.

Doviz gelirlerimizdeki yuksek oranl diisus bizi zorluyor

Ocak-Mayis
ihracatta Mayis’ta da %41 dusis Dis Ticaret
gergeklesti. -
] . ) ihracat 15940 9433 -40,82| 72615 58216 -19,83
e Digticaretacigimizilk Say ithalat 17.820] 12791 -2822| sa308] 78714] 664
sonunda %75 artisla 20.5 milyar Dig Ticaret Hacmi 33.760] 22.224] -34,17| 156.922] 136.930] -12,74
dolara ulagsmigvaziyette. Déviz Dis Ticaret Dengesi 1.879] -3358] 7868] -11.603] -20497] 75,29
girislerinde sikinti ¢cektigimiz bu ihr./ith. Karsilama Orani (%) 895 737 861 74,0
dénemde ticaret agigindaki bu i . <
hizli yiikselis iyi bir haber degil. HRACAT A
Ozellikle bu artisin enerji SEKTORLER 2019 2020 (20/19) | Pay(20) (%)
. I. TARIM 2,011,074 1,581,057 -21.4 15.9
faturaleIn 1 8 mllyar dOIardan 12 1. SANAYi 12,998,081 7,120,709 -45.2 71.5
mi|yara d0|ara ger||ed|g| b|r A. TARIMA DAYALI iSLENMi$ URUNLER 1,184,561 547,890 -53.7 55
- . . Tekstil ve Hammaddeleri 786,344 369,134 -53.1 3.7
dénemde gergeklesmesi endise Deri ve Deri Mamler 162,501 61,365 622 06
e Hali 235,716 117,391 -50.2 1.2
VErICI. B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,933,606 1,177,318 -39.1 11.8
. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,933,606 1,177,318 -39.1 11.8
e |hracat Nisan’da oldugu gibi bu ay [ C.SANAYiMAMULLERI 9878914 5395501 | 454 542
. - . ae Hazirgiyim ve Konfeksiyon N N 3 -48. .
da tum sektorlerde dU§U§ Otomotiv Endistrisi - 2,753,078 1,202,942 -56.3 121
- H H H H Gemi e Yat 53,979 58,173 7.8 0.6
QOSterm|§ OtomOtIVdekl gerlleme Elektrik Elektronik 1,041,385 671,842 -35.5 6.7
aylik 1.5 milyar dolarin tzerinde. e — - S —
.. .. emir ve Demir Dis1 Metaller s 3 -39. .
Daha iyi performe etmesini ek _ 1,355,663 817760 | 397 52
bekledigimiz tarimda bile %20’'nin e cam Serami e Toprek Cinkr o e T o T o5
[ 1 (1erl A Sawnma ve Havacilik Sanayii 248,697 112,428 -54.8 11
Uze”nde du$u$ S0z konusu' Iklin Sanayii 473,295 278,650 -41.1 2.8
. 3 . . Diger Sanayi Uriinleri 10,545 6,124 -41.9 0.1
e Haziranda ihracatta bir miktar 1il. MADENCILIK 458,634 272,798 405 2.7
A Madencilik Uriinleri 458,634 272,798 -40.5 2.7
toparlanma beklenebilir. Ancak, TOP L AM (TINF) 15467,790 | 8974,564 | -42.0 901

e 1 Mayis — Haziran arasinda yabanci yatirimcilar nette DiBS’lerde 1.02 milyar dolar, hisse
senetlerinde ise 866 milyon dolar satis gerceklestirdi. Ancak 29 Mayis-5 Haziran haftasinda bu

turizm gelirlerinin de devreye girdigi bir aydir. Bu ay nette 2.5 milyar dolar kadar bir turizm gelirinden

e Nisan ayinda cari denge 5.1 milyar dolar agik verirken, MB rezervleri de Mart'taki rekor 16.6 milyar
dolar azaligtan sonra 8.6 milyar dolar daha azaldi. Mart ayinda oldugu gibi net hata ve noksan’dan
ve finans hesabindan ¢ikiglar da devam etti.

satiglarin zayifladigi, DiBS’lerde sadece 15 milyon dolar satis gergeklesirken, hisse senetlerinde 119
milyon dolar alis gergeklestigi goruliyor.

MB rezervlerinde 11 haftalik kesintisiz diglsten sonra 22 Mayis haftasinda 8 milyar dolarlik bir
yukselis goze garpiyor. Ancak bu artis 20 Mayis’ta MB’nin Katar Merkez Bankasi ile yaptigi swap’in
miktarinin 5 milyar dolardan 15 milyara ¢ikarilmasinin sonucu.

ODEMELER DENGESI MB DOViZ REZERVLERI

milyon $

17,000
15,000

(milyon $)

13,000

VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

11000 S |

9,000
7,000
5,000
3,000
1,000
-1,000
-3,000
-5,000
-7,000
-9,000

- W
100,000 |
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URETIM ve BUYUME

Nisan ayinda dibi gordiik, ama toparlanma zaman alabilir

2018Q1

ik geyrek blyiime hizi %4.5 ile %5.4 olan beklentilerin altinda kaldi. Bu geyrekte Mart'in 2. Yarisinda
devreye giren korona tedbirlerinin menfi etkisi olduk¢a azdi. Bu etkileri 2. Ceyrekte ¢cok daha sert bir
sekilde gorecegiz.

Bu ¢eyrekte buyimenin hanehalklarinin (%5.1) ve devletin (%6.2) tiiketim harcamalarindan
kaynaklandigi goriliyor. Son 9 geyrege baktigimizda devletin tiiketim harcamalarinin ortalama artisi
%5.7, hanehalklarinin ise sadece %1. Son dénemlerde biiyime ivmesi biyik 6lgiide devlet
harcamalariyla saglanmaya galisiliyor.

Toplam yatirim harcamalari ise 7 geyrektir gerilemekte. Son 2 ¢eyrekte makine ve techizat yatirimlari
11.7 ve 8.4 pozitif artis gosterirken insaat yatirrmlari 8.9 ve 10.2 gerilemis durumda.

Nisan ay! korona tedbirlerinin etkilerini tim siddetiyle gérdigumuz ay oldu. Sanayi tretimi yillik
%31.4 azalirken madencilik sektorii endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %14.5, imalat sanayi
sektori endeksi %33.3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi
%14.9 azaldi.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su =
Tasit Araglari = —

W EHERSERELEW]

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati _ ===Toplam

==Tiiketim Mallar
=—Ara Mallari

Gida Uriinleri

2018Q3
2018Q4

Imalat Sanayi

20184

=Yatinm Mallar
[y— m

Toplam Sanayi

-80% -60%

Mayis’ta glven endekslerinde goéreceli bir toparlanma s6z konusu. Ancak bu toparlanma hiziyla
normal seviyelere geri gelinmesi en az 3 ay daha alacak gibi goézikuyor. 3. Ceyrekte milli hasilaya en
cok tesir eden turizm gelirlerinin de olduk¢a disik kalacagini dikkate aldigimizda, pozitif biyimeyi 4.
Ceyrekte gorebiliriz. (O ¢eyrekte de gegen senenin ayni geyreginin %6 gibi yliksek bir blyliime orani
gOstermesinden dolayi
menfi yonde bir baz etkisi
s6z konusu olacak.)

PMI anket verileri,
koronavirtis (COVID-19)
salgininin sonucu olarak
Turk imalat sektoriindeki
aksamalarin devam ettigine
isaret etti. Nisan ayina gore
daha dusuk oranlarda da
olsa Uretim ve yeni
sipariglerde yine sert
yavaslama gerceklesirken
firmalar istihdami ve satin
alma faaliyetlerini azaltti.
Flyat CephESinde, para —Ekonomik gﬁ:len endeksi. : en enc )
RO . o ——Reel kesim giiven endeksi ~——Hizmet sektorii giiven endeksi
blnmlndekl deger kayblnln ——Perakende ticaret sektérii gliven endeksi ~——ingaat sektorii giiven endeksi
yansimasi olarak hem girdi
maliyetleri hem de nihai Urln fiyatlar enflasyonu hizlandi.

——Tiiketici giiven endeksi




ENFLASYON

Sene sonunda gene ¢ift haneleri gorebiliriz

MB’nin artik faiz dusurecek bir yeri kalmadi (diyoruz ama ...)

1b TURKISHBANK

Mayis‘ta TUFE %1.36, Yi-UFE ise %1,54 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.39, Yi-
UFE’de ise %5.53 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.52 ile
ulastirma ve %0.49 ile giyim yapti.

MB’nin sene sonu enflasyon tahmini olan %7.4 giderek gergekgiligini kaybediyor. ilk 5 aydaki
kimo{latif enflasyon bile %4.5’i gegmis vaziyette. Kredilerdeki anormal boyutlardaki ivmelenme, TL’nin
zayif seyretmeye devam etmesi, TUFE’nin bu ay trendin de Ustiine ¢ikmis olmasi, ¢ekirdek
enflasyonda gériilen artis ve Yi-UFE’nin de yilksek seyrediyor olmasi éniimiizdeki vadede
enflasyonun diisme ihtimalini son derece zayiflatan gelismeler olarak 6n plana ¢ikiyor. Bu sartlar
altinda sene sonunda ¢ift haneli enflasyon gérme ihtimali ¢gok yUksek.

FAIZLER

MB, tim enflasyon verileri aleyhte gelse de, Mayis ayina kadar faiz indirmeye devam etti. Son 50 baz
puanlik faiz indirimi
sonrasinda politika faizi
%38.25 oldu.

TL mevduat faizleri artik \\
25,00 \

ciddi bicimde eksi bélgeye
gelmis durumda. Belki de
Dunyadaki cusseli

ekonomiler igerisinde en 20,00

yuksek negatif reel faizi

veren Ulkenin Turkiye oldugu

sdylenebilir. Bu durum, ister 15,00 A a
istemez TL mevduattan

diger alternatiflere kagisi da
hizlandiran bir gelisme. 10,00

30,00

Kredi faizlerinde genel
olarak dists devam ederken |

ihtiyag kredisi faizlerinde son K K ) o

5 haftada belirgin bir arti AL R I R G G
. 9 ¥ SR R A A C APPSO A

s6z konusu. Bu kamu

bankalarinin ihtiyag @mmFONLAMA ——iHTiYAG ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHViIL

kredilerinde frene .
basmalarindan kaynaklaniyor. Ote yandan, kamu bankalari son ddnemde konut kredilerine agirlik
verme egiliminde.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 12.6.2020 8.5.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 208.936 205.649 145.007 1,6% 44 1%
Vadesiz TL Mevduatlar 353.074  348.104 245924 14%  43,6%
Vadesiz YP Mevduatlar 505.014  483.318  321.902 4,5% 56,9%
M1 " 1.067.024" 1.037.070° 712.833 29%  497%
Vadeli TL Mevduatlar 1.020.225 1.016.571 927.293 0,4% 10,0%
Vadeli YP Mevduatlar 863.729  910.422  817.417 -5,1% 57%
M2 " 2.950.978" 2.964.063" 2.457.543 -0,4% 20,1%
Repo 20.864 24,530 29544  -149%  -29,4%
B Tipi Likit Fonlar 41.202 40.112 40.302 2,7% 2.2%
ihrag Edilen Menkul Degerler 78.842 70.349 47.806 12,1% 64,9%
M3 3.091.886 3.099.054 2.575.195 -0,2% 20,1%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 49,9% 50,5% 49,3% -1,2% 1,3%
Toplam TL Krediler 2.054.208 1.820.225 1.642.689 12,9%  251%
Bireysel TL Krediler 703.609  657.488  617.803 7,0% 13,9%
Ticari TL Krediler 1.350.599 1.162.736 1.024.886 16,2%  31,8%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE GSMH ITHALAT IHRACATHEDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020
) (%) (milyon $) (milyon $) IESATRN 2,4219 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 5,9833
SUBAT 2,5123 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273 6,2371

2007 5.9 8,4 47 170.048  107.184 \art 2,6181 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596

2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 NiSAN 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 5,9671 6,9845

2009 5,9 6,5 4,8 140.775 102.165 MAYIS 2,6635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260

HAZIRAN  2,6898 2,8900 35232 4,6166 5,7654

2010 8,9 64 9,2 185493 113.930 1gyvuz 2,7889 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326

2011 13,3 10,5 8,8 240.842 134.907 AGUSTOS 12,9231 2,9597 3,4472 6,4178 5,8245

2012 27 6,2 2,2 236.544  152.537 EYLUL 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539

EKIM 2,9202 3,1080 3,7768 5,5303 5,7186

2013 7.0 7.4 4.0 251.651 151.869 |\ qim 2,9161 3,4236 3,9461 5,1742 5,7507

2014 6,4 8,2 2,9 242200  157.800 ARALIK 2,9233 3,5255 3,7787 5,2985 5,9507

2015 5,7 8,8 4,0 207.234 143.839

2016 9,9 8,5 2,9 198.602 142.606 [=VI3le] 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2017 15.5 119 74 234.000 157.000 OCAK 2,7446 3,2350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983

’ ’ ’ ' ' SUBAT 2,8198 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716

2018 33,6 20,3 2,6 223082  168.088 \\or 2,8125 3,2148 3,8921 4,8761 6,3302 7,2107|

2019 74 118 1,0 203.000  172.000 njsaN 2,9763 3,966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963

2020 (t) 9,0 10,0 -3,0 170.000  160.000 MAYIS 2,9199 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907

HAZIRAN  3,0036 3,2135 4,0198 5,3406 6,5625

TEMMUZ ~ 3,0561 3,3506 4,1399 5,7137 6,1684

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 32775 3,2970 4,1504 7,4869 6,4523

- EYLUL 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783

DOLAR EURO BIST MEVDUAT RNV 3,2125 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830

HAZIRAN 2019 1.8%  0,3% 6,5% 1,0% KASIM 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289
ARALIK 3,1896 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741

TEMMUZ 2019 -40%  -6,0% 5,8% 1,9%

AGUSTQS 2l 2.3%  4,6% -5,.3% 1.5% Yy 2015 2016 2017 2018 2019 2020
EYL[:"- 2019 2,9%  -4.2% 8,6% 12% “ocak 88.945 73.481 86.295 119.529 104.074 119.140
EKIM 2019 1,1%  3,3% -6,3% 1,2% suBAT 84.147 75.814 87.478 118.950 104.529 105.993
KASIM 2019 0,6% -0,8% 5,6% 1,0% MART 80.846 83.268 88.947 114.930 93.784 89.644

ARALIK 2019 3.5% 5.5% 10.0% 0.9% NISAN 83.947 85.328 94.422 104.282 95.415 101.110

' ' ' ' MAYIS 82.981 77.803 97.541 100.652 90.589 105.521
OCAK 2020 05%  -1,1% 4,1% 0.8% LaZIRAN 82249 76.817 100.440 89.915 96.485
SUBAT 2020 42%  4,1% -11,0% 0,8% TEMMUZ 79.909 75.405 107.531 96.952 102.083
MART 2020 6,8% 4,9% -15,4% 0,7% AGUSTOS 75.210 75.967 110.010 92.723 96.718
NISAN 2020 49%  53% 12.8% 0.79% EYLUL 74.205 76.488 102.907 99.957 105.033
' ' ' ' EKIM 79.409 78.536 110.142 90.200 98.468
MAYIS 2020 2,3% _-0,1% 4,4% 0,6%  kasim 75.232 73.995 103.984 95.416 103.984
SON 12 AY 17,1% 13,6% 6,0% 15,5% ARALIK 71.727 78.138 115.022 91.270 114.424
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MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonag@i Cad. No:1, Nisantas| (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Arzu Glndiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Gankaya (312) 431 11 80
lzmir Turan Girbliz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

London Branch
Mayfair
Harringay
Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE
Lefkosa/Merkez
Lefkosa/Koskligiftlik
Lefkosa/Kaymakli
Lefkosa/Tagkinkdy
Lefkosa/Carsi
Lefkosa/Yenikent
Lefkosa/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Girne/Girne
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

Sibel Uzun Ay

Sibel Uzun Ay / Duygu Kurter (Mdr.Yrd)

Melek Varol

Mustafa Dervish (Mdr.Yrd)
Ahmet Ali Glinay
Sibel Uzun Ay / Burak $ahin (Mdr.Yrd)

Bahar Cibo

MUDUR
Ceyda Yildirm

Lerzan Hazerli Yucel

Mehmet Turgan

Esra Ayalp

Nadir Kenanoglu

Ozer Gencer

Yildan Karamano
Isilay Goksoylu
Resat Glindogdu

Nuray Veziroglu

Emine Tomruk
Sevim Tugag

Dewrim Kaki

Dergiil Calikan Molllaoglu

Sebnem Atalar

Senol Catak

Salahi Ugrasoglu

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

20 North Audley St., London W1K 6L

577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI LTD.
ADRES
92, Girne Cad.
Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 KosklUgiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakl
Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy
Uray Sok. Belediye Pazari yani
Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi
Ataturk Cad., No:104 Gonyeli
24, Limanyolu
Ayluka Mahallesi, Ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu
Ramadan Cemil Meydani No:1
Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy
206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4
Ecevit Cad., No:42
Fadil Nekibzade Cad., No.3

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon

E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(
(44-208) 887 808(
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO
(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)225 69 03
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)228 08 30
(392)223 17 68
(392)366 53 27
(392)365 58 99
(392)815 21 01
(392)822 40 30
(392)815 47 13
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58
(392)728 80 52


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

