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Kovid 19-Pandemi

Diinya genelinde korona virlis vaka sayisi
3,5 milyonu gecerken, su ana kadar virlisten
kaynakl hayatini kaybedenlerin sayisi 240
binin tzerine c¢ikarken virls bulasan 1,1
milyon insan da tedavileri sonucu iyilesti.

Salginin en yogun gérildiigu Avrupa ve
Amerika’da vaka sayilarinda ve élimlerde
yasanan azalma umut verici gelisme olarak
gorulmekte olup cogu llke kademeli olarak
normallesme adimlari atmaya basladi. Bu
kapsamda Avrupa’da ve ABD’de bazi
eyaletlerde kafe, restaurant ve aligveris
merkezlerinin Mayis ayinin basindan itibaren
kademeli olarak agilacagi agiklandi.

Gectigimiz Haftanin One
Cikan Gelismeleri

ABD ekonomisi 11 yil siiren rekor
genisleme déneminin ardindan 2020'nin
Ocak-Mart doneminde yiizde 4,8 daraldi.
Corona viriist salgininin ekonomik
buytmeye ilk etkisi gériilmis olurken,
Donald Trump'in baskanlik d6nemindeki
ilk kiicilme olarak kayitlara gegti. Dinyanin
en blyuk ekonomisinde yiizde 4,8’lilk
kigilme, 2008’de baslayan finansal kriz
sonrasindaki en sert daralma oldu.
Ekonomideki daralmanin ikinci geyrek
itibariyle sertlesmesi beklenmektedir.

Avrupa Birligi (AB) ekonomisi, koronavirls
salgini nedeniyle bu yilin ilk ceyreginde bir
Onceki ceyrege kiyasla yuzde 3,5 kuculdu.
Buna gére, 19 Ulyeli Euro Bélgesi'nde
mevsimsellikten arindirilmis GSYH, 2020'nin
ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla
yuzde 3,8 azaldi.

Gelismekte Olan Ulkelerden Portféy
Cikislari

Yilbasindan bu yana yabancilarin Tiirk
tahvil ve hisse senedi piyasalarindaki
toplam cikisi 7.7 milyar dolar oldu.
Gelismekte olan ulkeler(EM) genelinde de
tim Ulkeler icin benzer ¢ikiglar s6z konusu.
EM’lerden portfoy cikislari Ocak ayinda 6
milyar dolar, Subat'ta yaklasik 13 milyar
dolar, Mart'ta ise 14 milyar dolar
civarinda gerceklesti.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - Merkez Bankalari

ABD Merkez Bankasi Bagkani Powell bircok yatirrmci ve ABD Baskani Trump’in hizli
toparlanma beklentisinin aksine daha kétimser bir tablo ¢izerek faizlerin yillar boyu sifira
yakin seyredecegi mesajini verdi. Japonya Merkez Bankasi BOJ da gegtigimiz hafta
devlet tahvil alimlarinda limitleri kaldirarak korona virisin olumsuz etkisine kargi adim
atan diger merkez bankalarina katildi. Avrupa Merkez Bankasi ECB, Kovid-19 salgininin
ekonomide vyarattigi hasarlara karsi piyasalara "tam tesekkilli" bir esneklik
gostereceginin mesajini verdi.Martta acikladigi 750 milyar avroluk acil destek programinda
degisiklige gitmeyen ECB, programda "esnek" olacagini acikladi.

Merkez Bankalarinin Bilangco Genislemelerine dair grafik asagidaki gibidir:
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Yatinm Komitesi Stratejisi
+ Piyasalarda uzun sureli bekleyisinde etkisiyle normallesmeye baslama konusulmakla birlikte
‘yeni normal’ diyecegimiz finansal piyasalara gegis tarihi hentiz belirsizdir.

-Pandemi surecinin bittiginden bahsetmek icin hentuz erken oldugu gérisimiz ve
piyasalardaki oynaklik ve kirilganlk devam etmektedir.

‘Mevcut piyasa kosullarinin, riskleri alarak getirilerini artirmak isteyen yatinmcilar icin firsatlar
yaratilabilecegini duslinlyoruz.

*Mevduat faizleri ve sabit getirili menkul kiymet faizlerinin gerilemektedir negatif reel faiz
baskisi artmaktadir, varliklarini korumayr  hedefleyen yatinmcilarin dahi  portféylerini
sermaye piyasasi Urunleri agisindan cesitlendirmeleri daha da 6nemli hale gelmistir.

-Varligini koruyarak gecirmeyi tercih eden yatinmcilar icin kisa vadeli , sabit faizli yatirm
araclar 6ne cikmaya devam etmektedir.

-Volatiliteyi firsat gorerek getirisini artirmak isteyen ve bunun risk primini de 6demeye hazir
olan yatinmcilar portfdylerinin belirli bir oraninda sabit faizli uzun vadeli TL/YP kiymetlerin
oranlarini arttirabilir ve hisse senetleri , altin ve altina dayali yatirm drinleri alternatif yatirim
araclar olarak gorulebilir.Tirev Urtnler, opsiyon islemleri yatinmlarin verimliligini artirmada
One ¢ikmaktadir.

-Pozisyonumuzu “ temkinli iyimserlik ” noktasinda devam ettirerek
firsatlan yakalama yéninde devam ettiriyoruz .

piyasada olusacak
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Hazine - TCMB (Tiirkiye)

Pandeminin ekonomik etkilerinin
sinirlanmasi amaciyla tiim diinyada oldugu
gibi Turkiye'de reel sektore destek amaciyla
pek ¢ok 6nlem paketi agiklanmisti. Bu
kapsamda, Hazine Nisan ayinda tarihinin
en yliksek borclanmasini gerceklestirdi.
Toplam borglanmanin 66 milyar TLyi astigi
Nisan’da ayni zamanda Turkiye'de yilin ilk
doért ay1 gb6z 6niine alindiginda da bir
borclanma rekoru kirildi ve 2020 yili ilk
dért ay net borclanmasi 120 milyar
TL’nin Gizerine geldi.

Hazine, Mayis ayinda toplam 19,6 milyar
TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 40
milyar TL’lik ic borclanmasina gidecegini
acikladi. Béylece hazinenin i¢ borg
cevirme orani %200’lin Uzerinde
seyretmektedir.

TCMB gectigimiz hafta video konferans yolu
ile gergeklestirdigi 2020 yili Enflasyon
Raporu Bilgilendirme Toplantisi’nda 2020
yil sonu enflasyon tahminini %7,4 e
revize ederken enflasyondaki diistisiin
temmuz ayindan itibaren hizlanacagini
6ngordugund agikladi. 2021 yil sonu
enflasyon tahmini ise %5,4 seviyesinde
kald.

4 Mayis Haftasinda Takip Edilecek
Gelismeler

Yurtdigi Piyasalar

ABD’de hafta boyunca haftalik igsizlik
basvurulari ile Nisan ayi igsizlik verisi
yakindan takip edilecektir. Bilindigi tizere
ABD’de issizlik maasi basvurulari Kovid-19
etkisiyle son 6 haftada 30 milyonu asti

Yine ABD’de ham petrol stoklari verisi bu
haftanini éne cikan diger bir verisi olarak
gorilmektedir. Petrol fiyatlari pandemi
slrecinde talepte yasanan diisuse arz
fazlahg! da eklenince tarihi dip seviyelere
gelmistir.

Avrupa’da da igsizlik verileri ve imalat
Sanayi Satin Alma Endeksi yakindan takip
edilecektir.

Yurtici Piyasalar

Yurt ici piyasalarda bu hafta hazine
borclanmalari yakindan takip edilecektir.

Hazine bu hafta icerisinde 3 ihale
dizenleyecek. Buna gore 4 Mayis’ta
yapilacak ihalede 13 ay vadeli kuponsuz
devlet tahvili, 5 Mayis’ta 2 yil vadeli 6 ayda
bir kupon 6demeli devlet tahvili ile 5 yil
vadeli 6 ayda bir TUFE endeksli kupon
ddemeli devlet tahvilinin ihraglari
yapilacaktir.
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Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

YATRIM

4.05.2020
PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK |
Yatirimai Risk Profili Dilsiik Agirhk Yiiksek Agirhk
Hazine Ihraglari Dilsiik Riskli -
Banka Ve istirakleri ihraglari Orta Riskli —) BN B
Reel Sektor ihraglar*** Orta-Yiiksek Riskli . —
TL Cinsi Bono ve Tahviller Kisa Vadeli Dilsiik-Orta Riskli —
Uzun Vadeli Orta-Yiiksek Riskli >
sabit Faizli Orta-Yiiksek Riskli N G
Degigken Faizli Diisiik-Orta Riskli
Kamu Kisa Vadeli Orta Riski b 1 1
Kamu Uzun Vadeli Orta-Yiiksek Riskli 1
Ozel Sektdr Kisa Vadeli Orta-Yiiksek Riskli
Bzel Sektsr Uzun Vadeli Vilksek Riskli i i
Turizm Yilksek Riskli ] ]
insaat Orta-Yiiksek Riskli i
Orta-Yiiksek Riskli E 3
ke Sancd Sanayi Orta-Yiiksek Riskli I
Ulastrma Yiiksek Riskli . —
Saglik Dilsilk-Orta Riskli j—) B
Gida Orta Riskii —
Teknoloj/iletisim Diisilk-Orta Riskl j— I
o Altin Yiiksek Riskli —
Petrol ok Yilksek Riskli .
Portfoylerde agirlik sabit, kisa vadede goriigiimiiz nétr ‘
Portféyde bulunan agirligi arttinlabilir. - |}
Portféyde bulunan agirligi azaltilabilir. B 4
Bu agirliklar haftalik yagsanan gelismeler isiginda giincellenmekte olup bir sonraki hafta portféyde bulunma agirlikl; d
Miisteri-Uriin Risk Profili / SPK
PO O a 4.04 020 9.04 020
Pro Onerilebilece Cok Diisiik Riskli] Diisiik Riskli Orta Riskli | Yiiksek Riskli| Cok Yiiksek Riskli
Repo-Ters Repo 30% 20% 10% 20%
Gok Dilsiik Riskli BPP 30% 20% 20% 10%
Risk Degeri 1 olan Yatinm Fonlan 40% 20% 20%
Hazine Bonosu 20% 10%
Diisiik Riskli Devlet Tahvili 10%
Risk Degeri 2,3 olan Yatinm Fonlan 20% 20%
Ortaklik Payi 10% 15% 15%
Orta Riskli Eurobond 20% 15% 15%
Ozel Sektér Borglanma Araglar
Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlari 20%
Yiiksek Riskli A ViqP Tiirev islemler 15% 10%
Risk Degeri 5,6 olan Yatinm Fonlan 15%
Tezgahiistii Tiirev islemler 20%
Cok Yiiksek Riskli Kaldiragh FX islemleri 10%
Risk Degeri 7 olan Yatinm Fonlan
100% 100% 100% 100% 100%
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanlhigi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, mugterilerin ve diger yatinmcilarin ahm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor izerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazih izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tim haklari saklidir.
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