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Kovid 19-Pandemi
Korona virlis pandemisinden agir hasarlar
alan Avrupa'da vaka sayilarinin diismesi ile
karantina kurallari gevsetiimeye baslandi.

Ayrica virls, baz Ulkelerde etkisini
azaltirken, bazi Ulkelerde yeni ortaya
cikmasi ve global enfeksiyonun stirmesi
tehdidini yaratiyor. Cin’in bazi bélgelerinde
gbrilen yeni vakalarda virisin mutasyona
ugradig siphesi ortaya ¢iktl.

Gegctigimiz Haftanin One
Cikan Gelismeleri

ABD-Cin arasinda korona viriis pandemisi
ve ticaret anlasmalari konularina dair
anlagmazliklar devam ediyor. ABD
Senatosu, Alibaba Group Inc. ve Baidu Inc.
gibi Cinli sirketlerin ABD Borsalarinda
listelenmesine engel olusturabilecek yasa
teklifini gecen hafta onaylad.

Son olarak ABD ve Cin arasindaki ipler
Hong Kong uizerinden yeniden gerildi. ABD
ybnetimi, Cin'in Hong Kong Ozel idari
Bolgesi'nde hukiumet karsiti gruplarla
mucadeleyi gliglendirmek icin yeni glivenlik
yasasi ¢ikarma girisimine tepki gosterdi ve
bu hafta itibariyle gerekli cevabin verilecegini
belirtti.

ingiltere Negatif Faiz

ingiltere, 2023 vadeli mevcut tahvillerin
tekrar satisi ile 3.75 milyar sterlin (4.6 milyar
dolar) borglandi. ihalede faiz, eksi ylizde
0.003 seviyesinde gergeklesti. ingiltere
Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey,
koronaviris krizi ortaminda, faiz oranlari igin
alt sinirin aktif bir sekilde degerlendirilmeye
devam edildigini ve bor¢lanma maliyetini sifir
seviyesinin altina disurmenin g6z ardi
edilmedigini soyledi.

FED Tutanaklari
Fed son toplantilarina ait tutanaklarda,
yeni tip korona virts salgininin etkilerinin
kisa vadede ekonomik faaliyet, istihdam ve
enflasyon Uzerinde baski olusturmaya
devam edecegini, orta vadede ise ekonomik
gorunim igin kayda deger riskler
olusturacagini belirtilerek, ekonomik
gerilemenin devam etmesi halinde daha
buyuk bir mali destegin gerekebilecegini
ortaya koydu.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - TCMB Para Politikas1 Karari

TCMB, son sekiz PPK toplantisinda toplam 1,525 baz puanlik faiz indirimine gitmisti ve
politika faizini %24'ten %8.75'e kadar duslrmustl. Banka korona virls éncesi indirimlerde
sona gelindigi mesaji vermeye baslamisti fakat korona virlis sonrasi indirimler yeniden hiz
kazandi. Korona sonrasi yapilan iki toplantida 200 bp faiz indirimine giden TCMB, son olarak
gectigimiz hafta Persembe itibariyle beklentilere paralel olarak 50 baz puan daha faiz
indirimine giderek politika faizini %8,25 seviyelerine ¢cekmis oldu.

TCMB yapilan karar duyurusunda iktisadi faaliyetin korona viris etkisiyle Mart ayi
ortalarindan itibaren zayiflamaya basladigini belirtirken yilin ikinci yarisinda talep yénli
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale geleceginin degerlendirildigini ve bu ¢ercevede
politika faizinde 6l¢ulu bir indirim yapilmasina karar verildigini agikladi.
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Yatirnm Komitesi Stratejisi
» Tum diinyada baglayan yeni normallesmeye ragmen kiresel ekonomik buylime endiseleri,
bazi Ulkelerde vaka sayilarinda gorilen artis ve ABD-Cin arasinda yasanan gerginlik ile
finansal piyasalarda oynaklik ve kirilganliklari sirmesine neden olmaktadir.
+ TCMB faiz indirimi sonrasi tahvil/bono verimlerinde bir miktar gerileme gériilse de faiz
indirimlerinin piyasa beklentilerine paralel olarak gergeklesmis olmasi bu gerilemenin sinirli
olmasina neden olmustur. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki kisa vadeli tahvil faizlerine kiyasla

sinirl kalmgtir.

+ Kisa vadeli banka bonolari gerileyen faiz ortaminda her risk grubundaki ve tasarruflarini
korumak amacindaki yatirimcilar igin cazip yatirim araci olmaya devam etmektedir.

« Volatiliteyi firsat olarak gorup getirisini arttirmak isteyen ve bunun risk primi de 6demeye
hazir yatinmcilar icin portféylerinde sabit faizli kisa ve orta vadeli TL/YP kiymetler ve tlrev
enstrimanlarin firsat olabilecegi gériistimiz devam etmektedir.

‘Normallesme adimlarina ragmen pandemi etkisinin halen devam etmesi, makro ekonomik
verilerdeki bozulma ve ABD-Cin arasinda artan gerilim ile kiresel ekonomik biyime
konusunda olusan tedirginlik, altin gibi gutvenli varliklarin kazanimlarini korumasina neden
olmaktadir.

-Pozisyonumuzu bu hafta da “ nétr ” noktasinda sabit birakiyoruz ve piyasadaki gelismelerin
bir miktar daha yakindan takip edilmesi gerektigini distnlyoruz.

Korumaci

Notr I Temkinli lyimser
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Hazine ihaleleri

Hazine'nin bltce acigindaki artisla beraber
yukli bor¢clanmalari da gecen hafta altin
ihraci ile devam etti. Aylik borclanma da
Nisan ayindan sonra Mayis'ta da hedeflerin
iki katina yaklasti. Hazine bu ay 30 milyar
TL'lik hedefine karsin 53.7 milyar TL
borclanma gergeklestirdi.

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu

PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK
Yatinmci Risk Diisiik Agirlik Yiiksek Agirlik
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Hazine Ihraglan

Banka Ve Igtirakleri

ihaleler devam ediyor. 29 Mayis 2020 valdr
tarihli euro ve dolar cinsi sabit kuponlu
Devlet ic Borglanma Senedi (DIBS) ile euro
ve dolar cinsi sabit kira 6demeli kira
sertifikasi ihraci gerceklestirilecektir.
Boylece 4 ihrag gergeklestirmis olacak. Tim
ihraclarda vade 1 yil olacak. Euro cinsi
DIBS ve kira sertifikasi ihraglarinda 6 aylik
dénemsel kupon/kira orani %1.25 olacak.
Dolar cinsi DIBS ve kira sertifikasi
ihraglarinda 6 aylik ddnemsel kupon/kira
orani %1.75 olacak.

Banka Kredi Notlari ve
Sendikasyonlari

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Turkiye'de faaliyet gosteren yabanci
sermayeli 9 bankanin kredi notu
gorinimunu dusurdu. Fitch ilgili bankalarin
uzun dénem yabanci para cinsinden kredi
notunu "B+" olarak sabit tutarken not
gorinimlerini ise "duragan"dan "negatife"
dusarda.

Turkiye’de bankacilik sektorii Nisan ve
Mayis aylarina dair sendikasyonlarini
yaklasik %85 oraninda basarili bir sekilde
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yeniledi. s & b ok Dilsik Riskli | Dilsiik Riskli | Orta Riskli | Yiiksek Riskli | Gok Yiksek Riski
Repo-Ters Repo 30% 20% 10% 10%
Gok Dilsiik Riskli BPP 30% 20% 20%
25 Mayis Haftasinda Takip Edilecek £k D oon Yot Fonen o 0% 20%
Gelismeler Dilsiik Riskli Devlet Tahvili 0%
Risk Degeri 2,3 olan Yatinm Fonlan 30% 20%
..................................................... Orakik Pay: 10% 0% T0%
Eurobond 10% 10% 10%
. Orta Riskli Gzel Sektsr Borglanma Aragian Banka ve Istirakler 20% 10%
Yurtdisi Piyasalar Reel Sekttr 10%
Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlan 20%
Piyasalarda 27 Mayis’ta Avrupa Merkez Viiksek Riskl VIOP Tarev islemier 10% 10%
B k B k L d P k Risk Degeri 5,6 olan Yatinm Fonlan 10%
ankasl baskani Lagarde nin konusmasi Gt Tarev Iglemer 20%
piyasalar tarafindan yakindan takip Gok Vaksek Riskli Kaldrrach FXIslemleri 20%
. . Risk Degeri 7 olan Yatinm Fonlan
edilecektir. TOPLAM 100% 100% 100% 100% 100%

ABD-Cin arasinda Hong Kong konusu
Uzerinden artan gerilimin seyri de piyasalari
etkileyebilecek 6nemli bir gelismedir.

28 Mayis itibariyle ABD 1.Ceyrek Biylime
verisi yakindan takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

2 glinlik bayram tatilinin ardindan yurt ici
piyasalarda bu hafta Cuma gund itibariyle
1.ceyrek blyume verisi yakindan izlenecek
olup ayrica hazine bor¢lanmalari da takip
edilecektir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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