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Kovid 19-Pandemi
Diinya genelinde Kovid-19 nedeniyle
hayatini kaybedenlerin sayisi 280 bin
162'ye, vaka sayisi 4 milyon 97 bin 429'a
ulasti.Viras bulasan 1 milyon 431 bin 967
kisi iyilesirken, 2 milyon 385 bin 300 kisinin
ise tedavisi suruyor.
Koronaviris salgininda zirveyi geride
birakan bircok ulke, salginin yayilmasini
onlemek icin uygulanan kisitlamalar
gevsetmeye basladi. Devletler ayrica
kisitlamalarin gevsetilmesi sonrasinda
ekonominin gunlik isleyisine dair kurallari da
belirliyor.

Gectigimiz Haftanin One
Cikan Gelismeleri

ABD ile Cin arasinda yasanan gelismeler
piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.
ABD Baskan Donald Trump yaptigi
aciklamada, Gin'in, korona viris kiresel
olarak yayllmadan énce Ocak ayinda
imzaladig! Birinci Asama ticaret anlagmasi
kapsaminda yukumlultklerini yerine getirip
getirmedigini yakindan izledigini séyledi. Son
olarak ABD ve Cin'in Ust diizey ticaret
mizakerecileri cift tarafli ticaret
anlasmasinin yuratilmesi icin uygun
kosullarin olusturulmasi ve ekonomi ile halk
sagligi konusunda is birligi saglanmasi
husunda mutabik kaldilar.

ECB-Almanya
Almanya Anayasa Mahkemesi tarihi bir
karara imza atarak Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) tahvil alim programini
kismen Anayasa'ya aykiri bulmasi ve
ECB'ye programda diizeltme yapmasi icin
¢ ay slre verdi. ECB (lyeleri, mahkeme
kararini degerlendirmek lzere toplandi ve
ECB’nin yénetim konseyi Gyelerinin
cogunlugu bu karara yanit vermeme
konusunda uzlasti.

ECB’nin diizeltme talebine olumlu yanit
vermemesi durumunda Almanya Merkez
Bankasr’nin (Bundesbank) tahvil alim
programina katilmamasi durumu ortaya
cikabilir.

ABD issizlik
BD'de tarim digi istihdam Nisan'da 20.5
milyon azalirken igsizlik orani yizde 4.4'ten
yiizde 14.7'ye yiikseldi.istihdam béylece
1939'a kadar giden veri setinin en hizli
diisiistinii kaydetti.istihdamdaki bu tarihi
dususler, korona virlis salgininin ekonomide
ne kadar bulyuk tahribat yarattigini ortaya
koyuyor.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi - Global PMI Endeksi

Nisan ayi global bilesik PMI aylik 12.7 puan gerilemeyle 26.5 oldu ve verinin 22 yillik
tarihinin dibini gordii. 50'nin altinda rakamlar ekonomik aktivitede daralma/gériniimde
bozulmaya isaret ediyor. Global bilesik PMI'n daha onceki dibi 36.8 puanla Kasim
2008’de Buyulk Finansal Kriz'in zirvesinde rapor edilmigti.

Nisan’da cikti yani Uretimin yaninda yeni siparisler, ihracat siparisleri, tretim surecinde
mal ve hizmetler ve istihdamda da rekor gerileme kaydetti Siparislerde gézlenen gerileme
ilerleyen aylarda da endeksin dlsuk seyredeceginin habercisi olarak gérilmektedir. Girdi ve
nihai fiyatlar sirasiyla 2009 ve verinin basladig: tarihten itibaren en hizli gerilemelerini
kaydederek global deflasyon kaygisinin altini ¢izdi.
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Yatirnm Komitesi Stratejisi
- Piyasalarda uzun sureli bekleyisinde etkisiyle normallesmeye baslama konusulmakla birlikte
‘yeni normal’ diyecegimiz finansal piyasalara gegis tarihi Haziran olarak belirlenmistir. Pandemi
surecinin bittiginden bahsetmek icin heniiz erken oldugu gérisimizi devam ettirmekle birlikte
piyasalarda oynaklik ve kirilganlik devam etmektedir.

+ Mevcut sartlar altinda riskleri Ustlenerek getirilerini arttirmak isteyen yatinmcilar icin de
firsatlar yaratabilecegini bekliyoruz.Mevduat faizleri ve sabit getirili menkul kiymet faizlerinin
gerilemektedir negatif  reel faiz baskisi artmaktadir, Varliklarini korumayr  hedefleyen
yatirmcilarin dahi portfdylerini sermaye piyasasi Urlinleri agisindan cesitlendirmeleri daha da
6nemli hale gelmistir. Varligini koruyarak gecirmeyi tercih eden yatinmcilar icin kisa vadeli ,
sabit faizli yatinm araglari 6ne gikmaya devam etmektedir.

-Volatiliteyi firsat gorerek getirisini artirmak isteyen ve bunun risk primini de 6demeye hazir
olan yatinmcilar icin ise portfylerinin belirli bir oraninda sabit faizli kisa ve orta vadeli TL/YP
kiymetlerin oranlarini artirmakta ve hisse senetleri , altin ve altina dayal yatinm Grinleri
yatinm drdnleri alternatif yatinm araglari olarak goérulebilir.Tirev Urlinler, opsiyon islemleri
yatinmlarin verimliligini artirmada 6ne ¢cikmaktadir.

Korumaci
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Hazine - TCMB (Tiirkiye)

Korona virtis salginin ekonomiye etkisi

azaltmak amaciyla tim diinyada oldugu gibi w

Turkiye’de de Hazine Nisan ayini
Ongoérilerin 2 katindan da fazla 65 milyar TL
civarinda bir bor¢clanma ile tamamladi.

Hazine, gectigimiz hafta basladigi Mayis ay! Uriinler Vade Yapisi Ya“: - PRI ke i
porglanma prczgrafn'l'nda ise A‘TO milyar TL'lik H e Kisa Vadeli Gok Diisiik E S
ic borclanma 6ngériyor. Hazine gegen hafta Uzun Vadeli Dilsiik B -
gerceklestirdigi G¢ ihale ile yaklasik 20 Bank:; Ve istirakleri Kisa Vadeli Disiik I £ 3
. T insi hragl i

milyar TL borglanma gergeklestirdi ve - c}':"vﬁ::? ve - Uzun Vadeli Orta R
hedeflerinin yarisina ulasti. Reel Sektér ihraglan Orta-Yiiksek '

Sabit Faizli Orta-Yiiksek

Degisken Faizli Diigiik-Orta - ‘
S&P - Tiirkiye Kredi Notu - Kisa Vadell orta ] £ 2
amu
..................................................... Eurobond Uzun Vadeli Orta-Yiiksek - _
Kredi Derecelendirme Kurulusu Standart Ozl Sektor (Banka) Kisa Vadeli Orta-Yiiksek H e
and Poors (S&P), Tiirkiye'nin yabanci ve Uzun Vadel Yiksek
yerel para cinsinden kredi notlarini teyit etti, Turizm Yiksek s
kredi notu gériintimiini duragan olarak Insaat Orta-Yilksek — s
birakti. S&P, korona virtis salgininin Tirkiye Bas"k“'!'k z:':ff:“: S
iaint BV Hisse Senedi anayl ~Yikso

ekonon1|3|n| buyuk_ 0|a§I|Ik|a resesyona Ulastirma Vilksak
sokacagini ve mali agigin ekonomik Saglik Dilsiik-Orta B
bilylimenin %5'ine cikmasina neden Guda orta B k3
olacagini ifade etti. Kredi derecelendirme Teknolojilletigim Dilgilk-Orta e
kurulusu, Turkiye'nin yabanci para Emtia Altin Yiksek I 3
cinsinden kredi notunu "B+", gériinimii ise Petrol Cok Yiksek £
"dura@an" olarak teyit etti. ligili iiriiniin Portfdydeki agirhginin ; degismedigini ‘ arttigini — azaldigini  (u— igaret eder

11 Mayis Haftasinda Takip Edilecek
Gelismeler

Miisteri-Uriin Risk Profili / SPK

ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome
Powell bu hafta Peterson Enstitlisi'nde bir
webcast gerceklestirecek. Powell'in
konusmasinda ekonomiye ve Fed'in
aclkladigr destek programlarina dair Portfév A - 0 0

verecegi mesajlar takip edilecek. - Pro Bnerilebilece c Gok Dilsiik Riskli | Dusiik Riskli | Orta Riskli | iiksek Riskli| Gok Yiiksek Riskii
ABD’de ayrica enflasyon verisi, Cuma giini Repo-Ters Repo 30% 20% 10% 20%!
L. Cok Diisiik Riskli BPP 30% 20% 20% 10%
perakende satiglar verisi izlenecek. Risk Degeri 1 olan Yatinm Fonlan 20% 20% o
Hazine Bonosu 20% 10%
L Dilsik Riskli Devlet Tahvili 10%
Yul‘tlgl Plyasglar Risk Degeri 2,3 olan Yatinm Fonlan 20% 20%
00 - Ortaklik Pay! 10% 10% 10%
Yurt ici piyasalarda bu hafta .hazu?ne . . s 205 20% 0%
bor¢lanmalari yakindan takip edilecektir. Ozel Sektdr Borglanma Araglan
Risk Degeri 4 olan Yatinm Fonlan 20%
; R o Yilksek Riskli VIO Tirev islemler 10% 10%
Hazine, pazartesi giinli yapacag! ikinci Risk Degeri5,6 olan Yatinm Fonlan 20%
. . . .. . Tezgahtstl Turev islemler 20%
ihalede ise 7 yil (2 bin 548 giin) vadeli, 6 ok Yiksek Riskli Kaldrrach FX slemleri 20%
ayda bir kupon 6édemeli, degisken faizli Risk Degeri 7 olan Yatinm Fonlan
devlet tahvilinin ilk ihracini e .7 S| 10> oov | 00w | 0% 100%

gerceklestirecek.Sali giini ise 3 yil (1134
gun) vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli
TLREF'ye endeksli devlet tahvili ile 8 yil (2
bin 968 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon
ddemeli TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin
yeniden ihraci yapilacak.

Ayrica issizlik, sanayi Uretim ve perakende
satislar verisi yakindan takip edilecektir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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