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Kovid 19-Pandemi
Ekonomilerin kademeli olarak yeniden
acilmasi icin yol haritalari sekillenmeye
baslarken kovid-19 salgini da diinyada
etkisini gdstermeye devam ediyor.

Kovid-19 pandemisinde vaka sayisi diinya
genelinde 2 milyon 400 bin kisiyi gegerken
salgin nedeniyle hayatini kaybeden kisi
sayisi da 150 binin tizerine geldi. Virls
bulastiktan sonra iyilesen kisi sayilari ile 600
binin Gzerinde gergeklesmesi sevindirici
gelisme olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Gectigimiz hafta ortasindan itibaren vaka
saylilarindaki gunlik artis hizlarinda gérulen
azalma, hafta sonu Ispanya’da giinliik vaka
sayisinin ise 500°Un altina gelmesi olumlu
bir gelismedir.

Gectigimiz Haftanin One
Cikan Gelismeleri

ABD’de perakende satiglar Mart ayinda
korona virls salginin harcamalari
sinirlamasiyla bir 6nceki aya goére %8,7 ile
rekor diisiis kaydetti.

ABD’de sanayi uretimi Mart ayinda aylik
%5,4 azalarak 1946’dan bu yana en sert
dististinii kaydetti.

IMF, pandemi kaynakli ekonomik
durgunlugun etkisi ile bu yila ait kiresel
biiyiime tahminini %3,3’ten eksi %3’e ;
2021 yili igin buyime tahminini ise %3,4’den
%»5,8’e revize ettigini duyurdu. Ayrica
raporda en dikkat cekici noktalardan biri
de ekonomideki daralmanin 2008-2009
kiresel finansal krizinden ¢cok daha kétu
olacaginin belirtilmesi olarak karsimiza
cikmaktadir.

IMF gectigimiz hafta yaptigi agiklama ile
Turkiye ekonomisinin 2020 yil icin %5
daralacagini, 2021 yili icin %5
biiyliyecegini belirtti.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi

Cin ekonomisi 2020 yilinin ilk ¢ceyreginde korona virlis salgini sebebiyle ulkenin
buyuk bélimunde uygulanan kisitlamalar sebebiyle onlarca yil sonra ilk kez
kigiildii. GSYH bir énceki yilin ayni ddnemine gbre %6,8 daralirken, geyreklik
buyume verilerinin ilk kez yayimlandigi 1992 yilindan bu yana ekonomi en kétu
performansini goésterdi. (Beklenti %6 daralma) . Ayrica Mart ayinda imalat
sanayi Uretimi %1,1; perakende satislar %15,8 geriledi. Yatirimlar ise ilk ¢ ayda
%16,1 distd.
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Yatinm Komitesi Stratejisi

- Global ekonomide gectigimiz hafta gorulen iyimserlik havasi gectigimiz hafta ortasina kadar
devam etmis sonrasinda IMF’in buyime tahminleri ile piyasalar bir miktar gerilese de haftanin
son guninde Almanya ve ABD ekonomisinin tekrardan agilma planlari piyasalara olumlu
yansimigtir.

+ Pandemi sirecinin heniiz bittiginden bahsetmek icin erken oldugu gériisiimizi devam
ettirmekle birlikte piyasalarda volatilitenin devam edecegini ve bu hareketlerin risklerini
Ustelenerek getirilerin arttirmak isteyen yatinmcilar icin de firsatlar bu haftada da devam
edecektir.

- Saglik kaynakli problemlerin ekonomiye etkisi ile belirsizligin devam ettigi bu ortami ;

Varliklarini ve tasarruflarini koruyarak gecirmeyi tercih eden yatirimcilar igin kisa vadeli, sabit
faizli yatinm araclari éne ¢ikmaya devam etmektedir.

Volatiliteyi firsat olarak gorerek getirisi arttirmak isteyen ve bu getiri hedefinin de risk primini
6demeye hazir olan yatirimcilar igin ise portféylerinin belirli bir oraninda sabit faizli uzun vadeli
TL/YP kiymetler ve hisse senetleri, altin ve altina dayal yatirrm Urlnleri ile petrole dayali
yatinm Urlnleri alternatif yatirim araclar olarak gérulebilir.

+ Sonug olarak; gecen hafta pozisyonumuzu “ihtiyath durus” noktasindan “dinamik durus-
temkinli iyimserlikten dogan firsatlari yakalama” olarak revize etmistik ve bu goérisimizi bu
hafta da slrdiirmeye devam ediyoruz.
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OPEC ve Petrol
OPEC+ gectigimiz hafta yaptigi toplanti
sonrasi glinliik ham petrol tretimini 1
Mayis’tan 30 Haziran’a kadar 10 milyon —_— ) L.
varil azaltacagini belirtmesi ile tarihteki Yatirnm Urianleri Haftalik Analizi Tablosu
en biiylik kesintisini yapti.

o Y AR PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK
OPEC petrol uretimi kesintisi kararina Yatiimoi Risk Profil Disiik Agirlik Yiiksek AZrik
ragmen korona strecinde glinliik petrol Hatine ihraglary Dk Riskli —_]
talebinin 35 milyon varil azaldig: Banka Ve istirakleri ihraglart Orta Riskl d_]
Ffir T e S Reel Sektor ihraglari*** Orta-Yiiksek Riskli L
C!ugunuldug_ylld? bu kesinti karari petrol Gt e e vaden o ——T
fiyatlarinin diististine engel olmadi. T v e T
Sabit Faizli Orta-Yilksek Riskli I
Ayrica petrolde talepteki diisiisle beraber Degisken Faizli Dilsiik-Orta Riskli e
petrol depolama kapasitelerinin hizla Kamu Kisa Vadeli Orta Riskl t-’--
dolmasi bu hafta yakindan takip edilecek Eurobond _Kamu Uzun Vadel ORI e REE 3
" i i I Kt Ozel Sektor Kisa Vadeli Orta-Yiiksek Riskli k2
en onemii geligme olacaxtr. Ozel Sektdr Uzun Vadeli Yiiksek Riskli =
Turizm Yiiksek Riskli 1T o
ABD Ekonomisinin Yeniden Acilma insaat Orta-Yiksek Risk I
Plani Sanayi Orta-Yiksek Riski I —
= Hisse Senedi Ulastirma Yiiksek Riskli T —
..................................................... Saglik Diisiik-Orta Riskli ---
ABD Baskani Donald Trump, gectigimiz Gida Orta Riskli > B
hafta, eyaletlere ve igverenlere dort hafta Teknoloji/lletisim Diisilk-Orta Riskli el
icinde en siki sosyal mesafe Emtia Altn lksek REKH ¥
. . o Petrol Cok Yiiksek Riskli E 3
uygulamalarinda hafiflemeye gitme olacag
saglayan ABD ekonomisinin yeniden ***Portfoylerde yapilan deisikiikler I
acilmasina iliskin efaslarl' ag-lkl-adl. Ayrica sylerde bulunuyorsa agrtk sabit, bul kisa vadede gérlistimtz ndtr $
ABD’de 4 haftalik siirede issizlik basvuru
sayllarl 22 milyona u|a§t|- Portféyde bulunan agirigi arttinlabilir.  wesp [
Portféyde bulunan agirlig1 azaltilabilir. | _
TCM B Bu agirliklar haftalik yasanan gelis Isiginda g kte olup bir sonraki hafta portféyde bulunma agirliklan degisiklik yapilabilir.

Tum dinyada merkez bankalarinin da
gerceklestirdigi gibi TCMB’de ekonomiye
destek amaciyla tahvil alim programini
rekor hizla devam ettirmektedir.

TCMB verilerine gére analitik bilango . o - . .
bilyiikligii 894.7 milyar TL Musteri-Uriin Risk Profili / SPK
seviyesinde.TCMB'nin elindeki Hazine

tahvili portféyi ise 48.2 milyar TL olarak

gorilmektedir. — >
a R Pro Onerilebilece e Gok Dilsiik Riskli Diisiik Riskli Orta Riskli Yiiksek Riskli Cok Yiiksek Riskli
Gegtigimiz hafta TCMB’nin acikladigr yeni Repo-Ters Repo 30% 30% 20%
. . . Gok Disiik Riskli BPP 30% 20% 10% 20% 10%
Onlem paketine gore; TCMB, bankalardan Risk Degeri 1 olan Yatirim Fonlari 40% 30% 20% 5%
X 2 Hazine Bonosu 10% 5% 10% 10%
alacag varliklarin toplamini 20 milyar TL T Dede: i
daha art|rm|§ oldu_ Risk Degeri 2,3 olan Yatirim Fonlari 10% 10% 10% 10%
Ortaklik Pay! 10% 10% 10%
OrtaRiskli . ) Eurobond 5% 10% 10%
Ayrica bu hafta TCMB tarafinda en Gesl S 0r Borclanma Arsclan
) . . . Risk Degeri 4 olan Yatirim Fonlari 20% 20% 10%
yakindan takip edilecek gelisme 22 Nisan ke k Bic - vVi(_J:‘I;ﬁrleviilemlerF . i =
Carsamba giinii yapilacak olan para = T:fg:;u;tiioT:’:e:;;:lexlel:n = o o
politikasi toplantisi olarak karsimiza Gok YiiksekRiskli ) Kald-racl; FX Islemleri |
. Risk Degeri 7 Yati F 5%
glkmaktadir. Piyasalarda ortalama 50 baz

puan bir faiz indirimi beklentisi
bulunmaktadir. ( Politika Faizi : %9,75)

BDDK hafta sonu yaptigi agiklamada
krediler icin yeni diizenleme yapildigini
acikladi. Duzenleme ile bankalarin elinde
bulunan kaynaklarin daha iyi
kullaniimasinin amaglandigi vurgulandi.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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