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Kovid 19-Pandemi
Diinya genelinde korona virlis vaka sayisi
2,97 milyonu gecerken, su ana kadar
virsten kaynakli hayatini kaybedenlerin
sayisi 200 binin Gzerine Giktl.

Pandemi slirecinde son gunlerde azalan
vaka sayilari ile Avrupa ve ABD’de
ekonominin tekrar aciima planlari
paylasiimaya baslandi.

italya 4 Mayis'tan itibaren karantina
tedbirlerini kademeli gevsetmeye
baslayacagini duyurdu. ABD’de Baskan
Trump’in eyaletlerin aciimasi kararini
valilere birakmasinin ardindan bazi
eyaletlerde tekrar acilma kararlari agiklandi.

iran tlkenin bazi bélgelerinde camileri tekrar

acmay! planlarken, Suudi Arabistan yurt
genelindeki sokaga ¢ikma yasagini
gevsettigini duyurdu.

Gectigimiz Haftanin One
Cikan Geligsmeleri

ABD Temsilciler Meclisi cogunlukla kiigiik
isletmeler ve hastanelere kaynak saglayan 484
milyar dolarlik koronaviriis yardim
paketini onaylarken, boylece ABD'nin
koronaviriis salginityla miicadelede
kullandigi kaynak 3 trilyon dolara
yaklasti.

PMI Verileri
ABD’de bilesik 6ncii PMI endeksi de 27.9’la
baslangicindan bu yana en diisiik
degerini ald!.

Euro-bdlgesi’nde ekonomik faaliyetin giicii
ve is dlinyasinin beklentilerini dl¢en bilesik PMI
oncii Nisan anketi 26.4’ten 11.7’ye geriledi.
2008 Biiyiik Finansal Krizi’nin dorugunda
bu endeksin aldigi en diisiik deger 36.2
olmustu (Subat 2009).

Almanya ve Fransa’da ekonomik aktivite
olciimler basladigindan bu yana en diisiik
seviyesine geriledi.

ingiltere’de ise oncii verilere gore imalat
sanayi ve hizmet sektori faaliyetlerinde
daralma 2008 Biiyiik Finansal Kriz’i
esnasinda bile gé6zlenmemisti.
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HAFTALIK GORUNUM

Haftanin Gelismesi

Petrol fiyatlari , gectigimiz hafta tarihi bir hafta gecirerek tarihi dip seviyesine geriledi. Yurt
ici piyasalar daha fazla ilgilendiren Brent petrol, 20 dolar seviyelerinin altina kadar geri
cekilerek son 21 yilin en disiik seviyesine kadar geriledi. Amerika piyasasini daha fazla
ilgilendiren WTI (Bati Teksas petrolii) ham petrolii tarihte ilk defa 0 dolarin altina indi

Pandemi etkisi ile petrol talebindeki azalamaya ragmen arzda yeterli kisitlamaya
gidilememis olmasi sonucu diinyada petrol depolanabilecek butin depolarin neredeyse
dolmasi hatta normalde petrol tasimaciliginda kullanilan gemilerin bile artik depo olarak
kullanihyor olmasi ve onlarin da neredeyse dolmasi ile petrol depolama kapasitesi
kalmamasindan dolay petrol fiyatlarinda buyuk bir ¢okiis meydana geldi.
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WTI (Bati Teksas petroli) Mayis Kontrati

Yatirinm Komitesi Stratejisi

« Pandemi siirecinin bittiginden bahsetmek icin heniiz erken oldugu goriisimiizii devam ettirmekle
birlikte piyasalarda volatil hareketlerin ve kirilganlik devam etmektedir. Bu hareketlerin riskleri
alarak getirilerini arttirmak isteyen yatirnmcilar icin de firsatlar yaratabilecegini bekliyoruz.

« Saglik kaynakli problemlerin ekonomiye etkisi ve belirsizlik devam etmektedir;

-Varhgini koruyarak gecirmeyi tercih eden yatinmecilar icin kisa vadeli , sabit faizli yatinm
araglari 6ne ¢ikmaya devam etmektedir. Bankalarin basta hazine bonosu ve devlet tahvili olmak
lizere menkul kiymet taleplerinin artmasi 6zellikle TL cinsi menkul kiymet faizlerini baski altinda
tutacaktir.  TL de gerileyen faiz ortaminda reel faiz getirisini korumayi hedefleyen yatirimcilar
icin, risk  profillerine uygun yatinm fonlarinin portfoylerindeki agiriginin artirlmasi 6nem

kazanmaktadir.

Volatiliteyi firsat gérerek getirisini artirmak isteyen ve bunun risk primini de 6demeye
hazir olan yatirnmcilar icin ise portfoylerinin belirli bir oraninda sabit faizli uzun vadeli TL/YP
kiymetlerin oranlarini artirmakta ve hisse senetleri, altin ve altina dayali yatirim drinleri alternatif
yatirim araglari olarak gordilebilir. Piyasalarda artan volatilite doviz opsiyon islemlerini yatinmlarin
verimliligini artirmada 6ne ¢ikarmaktadir.

*Gegen hafta ki gorislimiiz olan pozisyonumuzu “temkinli iyimserlik noktasinda devam
ettirerek piyasada olusacak firsatlari yakalama" yoniinde devam ettiriyoruz
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Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi salgin siirecinde ikinci PPK
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Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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Bu hafta en yakindan takip edilecek gelisme
Merkez Bankalari ve alacagi kararlar olarak
gorilmektedir.

28 Nisan itibariyle BOJ, 29 Nisan’da FED
ve 30 Nisan’da ECB toplantilari ve
alinacak kararlar dikkatle takip edilecektir.

Pandemi sireci boyunca en blyuk miktarda
tedbir paketi aciklayan FED’in bu hafta
alacagi kararda beklemede kalacagini
piyasalar tarafindan beklenmektedir. FED
ayirca gunlik tahvil alimlarini da azaltarak
10 milyar dolara indirdigini duyurmasi
sinirsiz parasal genisleme hizini azalmaya
gittigi olarak goraldi.

Piyasalar ECB’nin muhtemelen yuksek riskli
tahvilleri de kapsayan tahvil ahm programini
genisletmesini beklemektedir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorilslerine dayanmakta olup,
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amacglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger
yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Turkish

Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor iizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazili izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amagcla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz,

dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tiim haklari saklidir.
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