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GUNDEM TUGRUL BELLI

KORONA VIRUS ONLEMLERI YETERLI OLACAK Mi?

Korona viriisiin hem arz, hem de talep tarafinda yaratmakta oldugu daralma karsisinda Fed'in olagan
takvimi beklemeden yaptigi faiz indirimlerine diger merkez bankalari da eslik ediyor. (Bunlardan biri de rutin
toplantiyr beklemeyerek 100 baz puanlik faiz indirimi gerceklestiren TCMB oldu.) Mamafih, Fed'in ani
indirimlerine piyasalarin tepkisi hi¢ de pozitif yénde olmadi. Sahsen, bu indirimlerin takvime uyarak daha
diizenli bir sekilde yapiimasi, ve fiskal tedbirlerin es zamanli olarak agiklanmasi daha dogru olabilirdi diye
digiiniiyorum. Ancak, belki Fed Bagkani Powell ABD yénetimine durumun aciliyetini gbstermek icin de bdyle
bir adim atmig olabilir. Agik¢asi Bati lkeleri énlerinde basarili bir Cin érnegi olmasina ragmen bu
pandemige yeteri kadar hizli bir sekilde ve kapsamli tedbirlerle cevap veremediler. Belki bu sorumsuzlukta
italya basi ¢ekiyor ancak ABD’nin tepkisinin de oldukg¢a geg geldigi séylenebilir. ingiltere ise tam anlamiyla
sagcmalamig vaziyette.

Bir pandemige geg¢ tepki vermenin insani ve ekonomik agidan énemli mahzurlari var. insani agiyi cok
vurgulamaya gerek yok sanirim. Hastalik yagsl ve kronik hastaliklar nedeniyle badisiklik sistemleri zayif
insanlari vuruyor. Bir devletin yas veya hastalik durumlarini gézetmeksizin vatandaslarinin sagligini korumak
icin elinden gelen blitiin imkanlarini seferber etmesinin esas oldugunu dlisiinliyorum. Geg tepki demek ¢ok
daha fazla insan kaybr demek. (Agikcasi, Boris Johnson’in ne Brexit sonrasinda zaten zor durumda olan
ingiltere ekonomisinin, ne de ingiliz saglk sisteminin bu yiikii kaldiramayacagini diisiindiigi i¢in gerekli
tedbirleri bastan alamadigi fikrindeyim. Maalesef, kafasinin bir késesinde de erken 6len yagli ve hastalarin
emeklilik sistemi (izerindeki yiikii azaltacadi gibi bir diisiincenin gegmedigini séyleyemeyiz. Umit ederim tarih
kendisini modern dénemin Churchill’i degil de, Hitler’i olarak anmaz!)

Geg tepki vermenin ekonomik tahribati da daha agir oluyor. Oncelikle geg tepki verince hastaligin toplum
icinde dolasimi daha uzun stiriiyor, ve sbnmesi daha ge¢ oluyor. Bu durum alinan “toplumsal mesafe” (social
distancing) énlemlerinin daha uzun siirmesi, bu da ekonomik faaliyetlere ve (riinlere olan talebin ¢ok daha
uzun stire dislik kalmasi anlamina geliyor. Talep diigiik kaldikca malini satamayan (reticilerin zor duruma
dismeye baslamasiyla Devletin yiiklenmesi gereken mali yiik daha da artiriyor. Nitekim (piyasalarin iyice
¢bkmesiyle birlikte) Trump’tan da rekor bliyiiklikte bir mali paket agiklamasi geldi. Buna gére her ABD hane
halkina bin dolarlik bir 6deme yapilmasi glindemde. Toplamda 1.2 trilyon dolara ulasan paketin bliyik bir
kismi ise havayollari endlistrisi ve saglik sektériine kanalize edilecek. Avrupa ise bugiine kadar (ilke bazinda
paketler acikladi. Ancak finnasman tarafinda ise ilk defa biitiin birlik tilkelerinin altini imzalayacagi AB
tahvillerinin ihrac edilmesi de giindemde (eger Almanya her zaman oldugu gibi oyun bozuculuk yapmaz ise!)

Tiirkiye'de ise faiz indiriminin disinda MB yabanci zorunlu Kargiliklari diistirme, uzun vadeli repo yapma ve
ihracatgilara kullandirilan reeskont kredilerinin geri 6deme vadesini uzatma gibi tedbirler aldi. BDDK ise
kredilerin tahsili gecikmis alacaklar kalemine atilarak karsilik ayrilmasi sdrecini 3 aydan 6 aya ¢ikardi. Bu da
bankalarin yeni kredi verirken olusacak sermaye baskisini bir sireligine azaltmis oldu. Hikiimet ise krizden
etkilenen perakende, AVM, otomotiv, lojistik gibi sektérlerin muhtasar, KDV, SGK primlerini 6’sar ay
ertelendi. Nakit akisi bozulan firmalarin bankalara olan borglari 3 ay 6telenirken, bunlara ilave finansman
destegi saglandi. KGF limiti 25 milyar liradan 50 milyar liraya yiikseltildi. A¢ik¢asi alinan bu énlemler
gelismis tilkelerin aldiklari 6nlemlere kiyasla biraz zayif kalmakta. Ote yandan, korona salgini erken bir
sekilde bertaraf edilirse bu énlemler yeterli olabilir. Uzamasi durumunda yeni énlemler gerekecektir. Ancak,
gercekgi olmak gerekirse imkanlar da sinirli.

Tiirkiye’nin problemi 2016°dan beri pegi sira gelen (ekonomik ve siyasi) sorunlar nedeniyle potansiyel
buiyliimesinin altinda kalmasi ve de uygulamaya konulan ekonomiyi canlandirma paketlerinin ¢arpan etkisinin
dislik ve kisa vadeli kalmasi sebebiyle blitce aciginin ylksek boyutlarda seyretmesi. (2020 YEP’inde bile
bltge acidi hedefi riskli gérilen sinirin hemen altinda, yiizde 2.9 idi.) Hal boyle iken ve bugiinki
konjonktiirde Devlet harcamalarinin garpan etkisinin diigiik kalmaya devam edecegini de dikkate alirsak,
finansman imkanlari bakimindan zorlanabiliriz. Ancak salginin kiiresel 6lgekte kontrol altina alinmasi
beklenenden daha uzun siirerse mutlaka IMF 1 trilyon dolarlik kredi imkanini devreye sokacaktir. Béyle bir
durumda, 6zellikle dis borglanma maliyetlerinin keskin bir sekilde arttigi da dikkate alindiginda (lilke risk
primimiz 500 puanin lstiine ¢ikmig durumda) bizim de bu imkandan faydalanmamiz piyasalar tarafindan
olumsuz degil, olumlu olarak algilanacaktir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Hazine ilk 2 ayda 61 milyar TL biriktirdi

e Subat’ta butge dengesi 7.4 milyar TL agik verirken faiz-digi denge ise 6.8 milyar TL fazladaydi. Her 2
rakam da gegen senenin

.. MERKEZI YONETIM BUTGESI 2019 Subat | 2020 Subat Artis 2019 Oca-Sub | 2020 Oca-Sub |  Artis
SU bat ayina gore oldu kga Harcamalar 83.736.987|  93.498.766 11,7%|  175.596.847|  194.167.670 10,6%
daha |y| 1-Faiz Harig Harcama 60.033.141)  79.336.321 149% 153.614.114)  167.259.951 8,9%
Personel Giderleri 20.122.181|  22.920.361 13,9%|  43.999.431 52.142.661 18,5%
. Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 3516299  3.890.770 10,6% 7.870.254 8.808.993 11,9%
d Bu ay toplam bUtge Mal fe Hizmet Alimlari 5482159  7.531.754 37,4% 8.880.451 11.609.725|  30,7%
ge|ir|eri nde %29 oraninda Cari Transferler 35.069.443|  37.193.370 61% 66458935  74.270.918 11,8%
. . . Sermaye Giderleri 2326057  3.093.696 33,0% 13273218 12.276.849 -7,5%
blr art|§ SO0z konusu . Vergl Sermaye Transferleri 871.206 336.040 -61,4% 5.840.153 356.081 -93,9%
ge|ir|eri 9626 oraninda Borg Verme 1.645.796|  4.370.330 165,5% 7.291.672 7.794.724 6,9%
o 2-Faiz Harcamalari 14.703.846|  14.162.445 -3,7%|  21.982.733| _ 26.907.719 22,4%
artarken gecgen ay OlduQU Gelirler 66.962.384|  86.136.035 28,6%|  163.912.917|  208.306.231 27,1%
g|b| bu ay da 1-Genel Biitce Gelirleri 64.506.405|  81.113.885 257%|  160.135.936/  201.905.801 26,1%
s « Vergi Gelirleri 57.499.122|  71.728.728 24,7%|  113.173.946  139.145.192 22,9%
Faizler, paylar ve cezalar Tesebbilis ve Milkiyet Gelirleri 892.318]  1.147.193 286% 36035196  43.645.207 21,1%
ka|emindeki art|$ d i kkat Alnan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 1.377.269 735.485 -46,6% 1.478.161 2.998.005 102,8%
. Faizler, Paylar ve Cezalar 4.518.678|  7.230.591 60,0% 8.562.888  15.574.820 81,9%
ce kIyOF- Bu durum gecen Sermaye Gelirleri 146.760 215.064 46,5% 340.521 450000  32.2%
ay O|d Ug u g | b| “ BOFQ| anma :Alacaklardan -Tahsilat _ 72.258 56.824 -21,4% 545.224 92.487 -83,0%
i . .. 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1.450.969  2.663.646 83,6% 2.373.224 3.669.636 54,6%
Senedi Ge(}m IS Gin 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.005.010]  2.358.504 134,7% 1.403.757 2.730.794]  94,5%
Faizleri ve Pirimli Sati S Biitce Dengesi -16.774.603| _ -7.362.731 -56,1%|  -11.683.930)  14.138.561)  -221,0%
Faiz Digi Denge -2.070.757|  6.799.714]  -428,4%|  10.208.803|  41.046.280|  298,6%

Geliri* alt kaleminden
kaynaklanmakta. Bu kalem ile ilgili Hazinenin 2020 toplam gelir tahmini 2.4 milyar TL olmasina
karsin ilk 2 ay sonunda 5.3 milyar TL gelir elde edilmis

oca sub

durumda! Gelir Vergisi 18,4% 6.4%

. . . e . Kurumlar Vergisi -51,9% 40,7%

e Harcamalarin simdilik kontrolll seyrettigi sdylenebilir. Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergile ~ 204% 16,6%
. 0, . Petrol ve Dogalgaz Uriinleri (1) 2,8% 14,3%

Ik 2 aydaki artig /91__0.6 ile e_nflasyonun altinda. Ancak |y iori Tasitiar (1) 1268%  2325%
maalesef korona virls tedavi masraflarinin artmasiyla Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallar (IV 130,4% 58.6%

H Banka ve Sigorta Muameleleri Vergit 20,3% 24,7%

SGK a}glklarmda ve dolgy|3|yla cari transferler Gimrik Vergileri 13.3% 50.9%
kaleminde kaginilmaz bir artis olacaktir. ithalde Alinan Katma Deger Vergisi  29,6% 18,6%
Damga Vergisi 118,7% 116,4%

e Ocak’tan sonra Subat’ta da vergi gelirlerinde genel bir ~ [Harglar 43.4% 3.2%

artis géze garpiyor. Banka kredilerinde yaratilan ivme sonucunda hanehalki harcamalarinin artmasi
sayesinde vergi gelirlerinde de artis s6z konusu. Motorlu tasitlar vergisinde son 2 aydir yiksek oranli
artiglar gériilmekte. Petrol ve dogalgaz OTV'lerindeki daha diiglk artiglar petrol fiyatlarindaki
gerileme ile de ilgili. (Tabii, bu etkiyi Mart ayi rakamlarinda ¢ok daha fazla gorecegiz.)

e Subat ayinda gergeklestirilen toplamda 4 milyar dolarlik dis borglanma sayesinde Hazinenin déviz
varliklari 10 milyar dolari asti. (17 Mart

itibariyle doviz varliklari 12.4 milyara HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
cikmisti). Finasman programinin hep ~ [miyart) Mart 2020 | Nisan2020(') | Mayss 2020()
daha ustlnde surdurilen i¢ O'i‘;';:r';;mm 02 2e EE
bor¢clanmalarin da sayesinde Hazine Anapara 185 69 126
. F: 7.1 13.4 9.8
ilk 2 ay sonunda kasasinda toplamda Biz Borg Senvisi i a4 164
61 milyar TL doviz + TL nakit Andpar o 5 o
biriktirmeyi basardi. Bu birikim Finansman 0.8 28 54.9
o . . - Borglanma Digt K:ynuklarwm 10,3 2,5 15,6
6numuzdeki donemlerde olasi ek Borclanma 20,0 211 1.3
harcamalara bir tampon olusturmus D15 Borslanma 0.0 0.0 0.0
ic Borglanma 20,0 21,1 19,3
durumda. Piyasadan Ihale Yoluyla i Borglanma 10,9 15,6 16,2
Kira Sertifikasi ! 15 1,2 0.0
Kamuya Satiglar 76 44 3.1
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracatta ufak da olsa bir artis var ama!

Ocak-Subat

e Subat'ta ihracatimiz %2..6 artarken,
ithalat artisi %8.3 oldu. llk 2 ayin
sonunda ise ihracat %4, ithalat %13

Dig Ticaret
2020

. . . ihracat 13.571| 13.929 2,64 26.751f 27.833 4,04
artm|§ Va%lyette' Bu beklenmedlk blr ithalat 15.728| 17.038 833 31.399( 35.545 13,20
durum degil. 2018 krizi ile birlikte Dis Ticaret Hacmi 29299 30967]  569| 58150 63377 899
ithalat anormal derecede gerilemisti. Dis Ticaret Dengesi -2157] -3100] 4414 -ae48) -72712] 6593
Hem bu durumun normalize olmasi, ihr./ Ith. Kargilama Orani (%) 83| 818 852 783
hem de 2019’un son ¢eyreginde hiz iHRACAT 1-29 SUBAT
kazanan krediler vasitasiyla SEKTORLER 2019 2020 | PoERN | payeeo) 09
ekonomiyi canlandirma politikasi I TARIM — 1857169 | 1944508 [ 47 133
neticesinde ithalat artisi beklenen bir s e nyerss vamiie Y T Y Y Y
H H = C. AGAG VE ORMAN URUNLERI 411557 445.286 8,2 3,0
durumd.":l' H.a.lztal kr.ed.llerln. aglrllkll Mobilya,Kag.\tveOrman Uriinleri 411.557 445.286 82 3,0
olarak tiiketici kredisi seklinde Il SANAYI I 11031156 | 11192794 | 15 | 764
. . e . A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 971.820 1.017.212 4,7 6,9
oImaS|yla tiketici mallari ithalati Telstive H ler 639.691 647.582 12 4.4
istenilenin tizerinde artmaya P 165550 Pt | its | is
baslayinca kred artisinin ticar R e ey s Lo
kredilere yonelmesi noktasinda ek S SANAY MAMULLER| adljjez | Seeager | 29 | 591
. lazirgiyim ve Konfeksiyon g . . X R X
tedbirler de alindi. Otomotiv i 2.544.687 2.522.659 09 172
Gemi ve Yat 75.711 147.562 94,9 10
. . Elektrik Elektronik 888.925 865.552 -2,6 59
e lhracatin %4 artmis olmasi ise basari  [wakine e Aksamian 600,962 635 694 58 43
. s . Demir ve Demir Disi Metaller .| . X 3
bile sayilabilir. Subat ayinda Diinya o E— Lioioes | ioisnes | wa6 |69
tiretiminde Cin’in bas! gektigi bir T — N 7 S 2 T
el rh H Sawnma ve Havacilik Sanayii 157.657 181.761 153 12
dlisUs olmus, ve kiresel kompozit hdminde Sonay w2205 | amooes | 74 | 27
’ H Diger Sanayi Uriinleri 9.005 8.574 -4.8 01
ure_tlm endeksi Ocak'taki 522 .. III.gMADE{‘lCiLiK 294,500 282676 -4,0 1,9
degerinden 129 ayin en duslk degeri i Urilen 29.500 282.676 4.0 19
TOPLAM(TIMY) 13.182.824 13.420.069 1,8 91,6

olan 46.1’e gerilemisti. Simdi ise
yavas yavas Cin toparlanirken, bizim ana ihracat pazarlarimizda ¢ok ciddi bir daralma s6z konusu.
Bu nedenle dniimiizdeki 2-3 ay ihracat agisindan gok zorlu zamanlar olabilir. Nitekim TiM verilerine
g6re Mart’in ilk yarisinda ihracat 5 milyar dolar seviyesinde kalmis gdzikmekte. Ayin 2. yarisinda
toparlanma olmaz ise bu %30 daralma demek.

e Subatta TiM'e gére %1.8 artan inracatin énemli kalemlerinden miicevher %50, gimento %16 ve
savunma sanayi %15 artis gostermis. Bu ay %15 azalan gelik ihracatindaki daralma devam ediyor.

e Odemeler dengesi hesaplamasinda yapilan geriye dénik revizyonlar sonucunda 2013 yilindan beri
Net Hata ve Noksan kalemi altinda gosterilen toplam 44 milyar dolar hizmetler geliri olarak
siniflandirildi. Béylece 2013-2019 yillari arasindaki cari agigimiz da bu miktarda gerilemis oldu.

e Cariiglemler acigi, bir dnceki yilin Ocak ayina goére 1.528 milyon ABD dolari artarak 1.804 milyon
ABD dolari olarak gerceklesti. 12 aylik cari islemler dengesi ise 6.5 milyar dolar fazla verdi.

e 7 Subat — 6 Mart arasinda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 874 milyon dolar, DiBS‘lerde
ise 1.6 milyar dolar satis yapti. Sene basindan beri toplamda menkul satiglari 4 milyar dolari gegti.

ODEMELER DENGESI MB DOVIZ REZERVLERI milyon $

(milyon $)

120,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

100.000

80.000 |

60.000
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URETIM ve BUYUME

ilk geyrekte korona etkisi az olacak ancak sonrasi belirsiz

o Gegen ay “4. gceyrek GSYH artis oraninin %6 ve 2019 tim sene blylime oraninin da %0.7 civarinda
gerceklesmesi beklenebilir* demistik. Nitekim, agiklanan blylime orani da tam %6.0 oldu. Tum yil igin
ise artis %0.9 olarak gergeklesti.

e 4. Ceyrekte biylmeyi saglayan neredeyse tamamen hane halki harcamalari oldu. Agustos’tan
itibaren devreye sokulan kredilerin etkisi tiketime yansidi. Bu arada harcamalarin 2018’de %7.7
azalmasindan dolayi giiclii bir baz etkisi de s6z konusuydu. Onceki ceyreklerde milli gelire pozitif etki
yapan net dis ticaret bu ¢eyrekte ithalatin artis gdstermesi ile negatif etki yapti. Bu ¢geyrekte devletin
tuketim harcamalari da %2.7 ile disUk kaldi. Yatirrm harcamalari ise ekside kalmaya devam ediyor.

e Takvim etkisinden arindirimis rakamlarla sanayi uretimi Ocak’ta %7.9 artti. Alt sektdrlerden
madencilikte %8,5, imalat sanayinde %8,2 ve elektrik ve gaz sektoriinde %3,8 artis goruldu.

e Subat’ta toplam KKO artarken tiiketim mallari KKO’sunda bir azalis gdze ¢carpmakta. Mart ve
sonrasinda ise tiiketim mallan (6zellikle gida) KKO’sunda bir artig, digerlerinde ise azalis gorebiliriz.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

===Toplam
=—=Tiiketim Mallar
=—Ara Mallari
Metal Esya Sanayi ==Y atirim Mallari

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglan

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

M Oca.19

Madencilik
M Oca.20

Toplam Sanayi

-20% -16% -12% -8% -4% 0% 4% 8% 12%

¢ Ekonomik glven endeksi yavas bir sekilde yukselmye devam ederken son aylarda hizli bir ¢ikis
gOsteren ingaat sektérindeki glivenin tekrar azalmaya basladigr goruliyor.

e QOcak’ta 51,3 olarak élglilen PMI Subat’ta 52,4’e ylkselerek (st Uste ikinci ay esik deger 50,0’nin
Uzerinde gerceklesti. Son veri, Turk imalat sektérindn faaliyet kosullarinda Subat 2018’den beri en
hizli iyilesmeye isaret etti.
Faaliyet kosullarindaki

120,0

iyilesme, yeni sipariglerdeki 1100
belirgin artistan
kaynaklanirken firmalar 1000 —

musterilerden gelen talebin
guglendigini belirtti. Yeni
alinan sipariglerde de son iki 800
yilin en gugla artigi
kaydedildi.Talep
kosullarindaki iyilesmeye 600

bagl olarak imalatgilar tretimi \7</
Subat'ta artirdi. S6z konusu *°
artig, iki yila yakin bir dénemin | w0
en yuksek hizinda gergeklesti.
Bu gelismeyle birlikte T T o™ T e e
Uretimdeki mevcut genigleme endelsi endelosi endelai given given given
trendi dérdliincli aya ulasti.

90,0

Oca.19 $ub.19 Mar.19 Nis.19 May.19 Haz.19 Tem.19 Agu.19 Eyl19 Eki.19 Kas.19 Ara.19 Oca.20 $ub.20

e Ekonomideki toparlanma maalesef korona virlise takilmis bulunuyor. Mart ve sonrasinda talep ve
Uretimde keskin dugugler gorebiliriz. Hastaligin seyrine gore daralma kisa veya uzun sirebilir.
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ENFLASYON

Korona ve petrol fiyatlar enflasyonu dizginleyecek

e Subatta TUFE %0.35, Yi-UFE ise %0.48 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %12.37, Yi-
UFE’de ise %9.26 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.53 ile gida
fiyatlar yapti.

e Bu ay enflasyon beklentilerin bir miktar altinda geldi. Bunda ulastirma fiyatlarindaki distsin de payi
var. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki diigtisiin kalicilik arz etmesi durumunda bu kalemden
dezenflasyona bir katki gérulebilir. Kurlardaki artigin ise simdilik fiyatlara pek yansimadigi géruliyor.
Korona virlis 6nlemleri nedeniyle i¢ talepte beklenen keskin disls de fiyat artiglarina ket vuracaktir.

FAIZLER

Fed’e paralel olarak bir 100 baz puan da MB indirdi

e Fed’in 2 olaganustl toplanti ile politika faizini toplamda 100 baz puan indirmesinin akabinde MB de
toplanti glinind beklemeden 100 baz puanlik indirime gitti. Son donemde Tirkiye risk priminin 500
baz puani gegmis olmasina ragmen Fed ve diger merkez bankalarinin hizh bir faiz indirim surecine
girmis olmalari MB’nin
faizleri distrmesine 35,00
firsat verdi. Her ne
kadar kurlarda goérilen
baskinin enflasyonda bir
miktar artis getirmesi
beklense bile petrol 25,00 -
fiyatlarindaki anormal
gerileme ve i¢ talepte
beklenen keskin diisus
enflasyonist endiseleri

30,00

20,00 -

simdilik geri plana itmig 15,00
durumda.
e Esasen MB farkli 10,00

yollardan bankalara
politika faizi olan 1
haftalik repo faizinin de

S

Y
oldukga altinda para o %@ ‘bww" &w" Q@ gf 0&" G'WQ »‘?"@ 09-@ R &”Q OJ&Q
verme imkanina sahip. A O A S
(Son indirime kadar e FONLAMA ——iHTIYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHVIL

politika faizi 10.75
olmasina ragmen ortalama fonlama faizi 10.50°de idi.) Merkez gelecekte de bu imkani kullandirmaya
devam edecektir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 6.03.2020 7.02.2020 27.12.2019

Dolagimdaki Para 152,144 147,071 145,007 3.4% 4.9%
Vadesiz TL Mevduatlar 256,407 246,290 245,924 4.1% 4.3%
Vadesiz YP Mevduatlar 374,398 343,649 321,902 8.9% 16.3%
M1 " 7829507 737,010° 712,833 6.2% 9.8%
Vadeli TL Mevduatlar 926,077 936,028 927,293 -1.1% -0.1%
Vadeli YP Mevduatlar 843,930 820,987 817,417 2.8% 3.2%
M2 " 2,552,956 2,494,025 2,457,543 24% 3.9%
Repo 26,744 28,555 29,544 -6.3% -9.5%
B Tipi Likit Fonlar 36,073 38,550 40,302 -6.4% -10.5%
ihrag Edilen Menkul Degerler 55,541 49,369 47,806 12.5% 16.2%
M3 2,671,315 2,610,500 2,575,195 2.3% 3.7%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 50.7% 49.6% 49.3% 2.3% 3.0%
Toplam TL Krediler 1,747,052 1,692,550 1,642,689 3.2% 6.4%
Bireysel TL Krediler 654,645 638,694 617,803 2.5% 6.0%
Ticari TL Krediler 1,092,407 1,053,857 1,024,886 3.7% 6.6%

EKONOMIK VERILER

YI-UFE TUFE GSMH ITHALAT I|HRACAT@IDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(%) (%) (%)  (milyon §) (milyon $) BeYeIN3 2.4219 29662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833

2007 59 8.4 4.7 170,048 107,184 SUBAT 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371
MART 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
AL e el O AULEID e et 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 \ayis 2.6635 2.9613 3.5308 4.4880 5.8718
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 HAZIRAN  2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,007 TEMMUZ  2.7889 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326
AGUSTOS 29231 29597 3.4472 6.4178 5.8245
A 2t iz R e B 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869 Ekjm 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
2014 6.4 8.2 2.9 242200 157,800 KASIM 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
2015 57 8.8 4.0 207,234 143,839 ARALIK 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606

2017 15.5 11.9 74 234000 157,000 IHUNS 2015 2016 2017 2018 2019 2020

OCAK 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983

iz e A ZE ZZEEE e SUBAT 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 pagt 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302
2020 (t) 10.0 11.0 2.5 225,000 185,000 NjsaN 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851
MAYIS 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438
— : HAZIRAN  3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684
DOLAR EURO SRS AGUSTOS 32775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523
EYLUL 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783

OCAK 2019 02% 0.2% 14.0% 1.8% EKim 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830

SUBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7% KASIM 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289

MART 2019 58%  4.3% -10.3% 1.7% ARALIK 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741

NISAN 2019 5.8%  5.6% 1.7% 1.8%

MAYIS 2019 -1.6% -2.1% -5.1% 1.9% BiST 2015 2016 2017 2018 2019 2020
HAZIRAN 2019 -1.8% 0.3% 6.5% 1.9% OCAK 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074 119,140
TEMMUZ 2019 40%  -6.0% 5 8% 19y SUBAT 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529 105,993

MART 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784

AGUSTC.).S Aol 5.3%  4.6% -5.3% 15%  \isan 83,047 85,328 94,422 104,282 95,415
EYLUL 2019 2.9%  -4.2% 8.6% 1.2%  wmavis 82,981 77,803 97,541 100,652 90,589
EKIM 2019 1.1% 3.3% -6.3% 1.2% HAZIRAN 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485
KASIM 2019 0.6%  -0.8% 5.6% 1.0% TEMMUZ 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083
ARALIK 2019 3.5% 5.5% 10.0% 0.9% AGU"STOS 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718
EYLUL 74,205 76,488 102,907 99,957 105,033

DI 2L naty L AL 08%  cyim 79,409 78,536 110,142 90,200 98,468
SUBAT 2020 42%  41% -11.0% 0.8% asiM 75,232 73,995 103,984 95,416 103,984
SON 12 AY 17.1% 13.2% 1.4% 17.9% ARALIK 71,727 78,138 115,022 91,270 114,424
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MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / ist. Semra Oktayoglu (vklt) Valikonagdi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / ist. Arzu Giindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbliz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Tijen Ugur Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Oduz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

London Branch
Mayfair
Harringay

Palmers Green

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

Sibel Uzun Ay

Sibel Uzun Ay / Duygu Kurter (Mdr.Yrd)

Melek Varol

Mustafa Denvish (Mdr.Yrd)

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
20 North Audley St., London W1K 6L

577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(
( )
( )
( )

Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA 44-208) 887 808(
Lewisham Sibel Uzun Ay / Burak Sahin (Mdr.Yrd) Lewisham High Street London SE13 5JX 44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB 44-207) 923 333¢

TURK BANKASILTD.

ADRES
Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkoga/Kaymakli Mehmet Turgan Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Tagkinkdy Esra Ayalp Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Ozer Gencer Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Goényeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Ataturk Cad., No:104 Goényeli (392)223 17 68

G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa

Resat Glindogdu

Nuray Veziroglu

24, Limanyolu

Ayluka Mahallesi, ismet Inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu

(392)365 58 99

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13

Girne/Alsancak

Dergl Galikan Molllaoglu

206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7

)
)
)
)
)
)
)
)
(392)366 53 27
)
)
)
)
(392)821 33 98
)
)
)

Glzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta
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