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GUNDEM TUGRUL BELLI

FAIZ VE KUR AYNI ANDA KONTROL EDILEBILIR Mi?

Hiikiimet her ahval ve sartta faizleri diisiirmeye kararli. Nitekim Subat toplantisinda, son haftalardaki sartlar
pek elverigli olmasa da, Merkez Bankasi politika faizinde 50 baz puan daha indirim gergeklestirdi. MB faizleri
indirirken miimkiin oldugunca sermaye hareketleri serbestisini korumaya ve kurlari stabil tutmaya ¢alisiyor.
“Ne var bunda?” diyebilirsiniz. Cok sey var aslinda.

Faiz diigtirme operasyonu bir elden Merkez Bankasi, diger elden de kamu bankalari kanaliyla yaklasik 6
aydir devam ediyor. Ocak ayi faiz indirimine kadar Merkez Bankasi’nin tiim politika faizi indirimleri asagi
yukari baz etkisiyle diismekte olan manget enflasyona (12 aylik TUFE) paralel gitti. Ancak son 2 aydir
manget enflasyon hafiften yukari dogru seyretmesine, keza c¢ekirdek enflasyon ve ézellikle (iretici fiyatlarinda
artis meydana gelmesine ragmen toplamda 125 baz puanlik indirim daha gergeklestirmis oldu Merkez
Bankasi. Politika faizinde 6 aydir siiren indirimler sonucunda da mevduat faizlerinin getirisi enflasyonun
altina gerilemis durumda.

Iktisat literatiiriinde sermaye hareketleri serbest iken hem faizlerin, hem de kurun ayni anda kontrol
edilemeyecegine dair “trlemma” ((iglem) olarak anilan bir teori vardir. Teorinin mantigi séyle: Faizleri piyasa
dengesinin altinda belirlerseniz, sermaye hareketleri serbest oldugu i¢in hem yerel tasarruflar hem de
yurtigine yatirim yapmig yabancilar daha iyi faiz arayigiyla yerel paradan dévize déner ve yurtdisina ¢ikmaya
baslar. Bu da déviz kurlari (izerinde baski yaratir. Ancak, déviz kurunu “stabil” tutmaya c¢aligan para
otoriteleri ister istemez (lilkenin déviz rezervlerini kullanmaya baslarlar. Aksi durumda, yani faizlerin fazla
yliksek belirlendigi durumda ise, bu sefer yurtdigindan (lkeye giren fonlar yerel paraya yatirrm yapmaya
baslarlar. Bu durumda da (lkenin parasi degerlenmeye baslar, ve merkez bankasi kuru stabil tutmak igin
dbéviz almaya ve rezervlerini artirmaya mecbur kalir.

Diyebilirsiniz ki, bu ikinci durum (fazla yliksek faizler) o kadar da kétii degil. Hem (ilkeye déviz giriyor, hem
de dbviz rezervleri artiyor. Belki yiiksek yerel faizler ekonomik aktiviteyi sinirliyor, ama gelen dévizler de
canlilik sagliyor. Buradaki problem ise bizim gibi enflasyon sorununu her ne hikmet ise bir tiirlii g6zememis
ekonomilerde bir siire sonra yerel para (sabit tutuldugu icin) asiri degerlenmeye, ve ekonomi de hizla
rekabetciligini kaybetmeye baglar. Bu da cari acigin artmasina ve nihayetinde sirdiiriilemez bir duruma
gelince de “sudden stop” olarak adlandirilan yabanci para akimlarinin aniden kesilmesine, ve dolayisiyla
ekonomik krize girilmesine yol acar.

Peki “trilemma” sorunu yoénetilebilir mi? Teorik olarak en azindan bir miiddet igin “evet”. Pratikte ise oldukga
zor. Oncelikle yurtdigi gelismeleri yakindan takip eden aktif bir faiz politikasi gtitmeniz gerekir. Nitekim,
faizleri hizli diistirme konusunda bizim merkez bankasinin elini kolaylastiran da Diinya’da reel faizlerin daha
oldukga uzun bir sdre dislik kalacagi, bu nedenle de Tiirkiye'de reel faizler dlisiik ve hatta eksi bile olsa
paranin bagka mecralara kagmayacagdi inanci oldu. Bence de bu tahmin ¢ok yanlig degil. ABD'yi (simdilik) bir
kenara koyarsak su anda Diinyanin geri kalaninda ekonomik aktivitede kisa vadede bir canlanma olmasi
imkansiz gibi. (Korona viriisti de bu durumu iyice perginlemis durumda.) Kur artigi sonrasi alim giiciindeki
disls nedeniyle cari dengenin diizelmis olmasi da bu politikanin uygulanmasina katkida bulundu. MB
kurdaki stabiliteyi saglamak icin de bankalarin yurtdisi swap limitlerini kismak, onun yerine kendi kanaliyla
swap yapmak, yeri geldiginde kamu bankalari kanaliyla d6viz satmak basta olmak lizere pek ¢ok tedbir
uyguladi. Gene de gecen sene yiikliice bir dbviz Tiirkiye’den digari ¢ikti. MB ¢ikiglarin biyiik bir kisminin
gerceklestigi ve bu sene ayni miktarlarda ¢ikislar olmayacagi kanisinda (en azindan éyle olmall.)

Bu oyunu bozacak 2 senaryo var: Birincisi, detaya girmeyeyim, herkesin bildigi Suriye meselesi. Ikincisi ise
baskilanan faiz neticesiyle yaratilan hizli kredi artisinin enflasyonu azdirmasi ve dis ticaret dengesi
lizerinden déviz baskisi yaratmasi. Unutmayalim ki, 2017°de baslatilan KGF kefaletli krediler ekonomide
canlanma yaratirken enflasyonu da 2 haneli rakamlara tagimigti. Benzer bir risk bugiin de var. Déviz baskisi
noktasinda ise, MB’nin bugiine kadar stabiliteyi saglamak adina d6viz rezervlerini blyltemedigini
hatirlamakta fayda var. Bu da onun en biylk Asil topugu.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Hazine ileriki aylar i¢in para biriktirmeye c¢alisiyor

Ocak ayinda faiz-disi but¢e harcamalari %4 gibi oldukga disik bir oranda artis gosterdi. Bu

durumda sermaye giderleri, sermaye

. ! MERKEZi YONETIM BUTCESI 2019 Ocak | 2020 Ocak Artis
transferleri ve borg verme kalemlerinde Harcamalar 91,850,860) 100,668,904 9.6%
gecen seneye gére gerileme olmasi etkili 1-Faiz Hari¢ Harcama 84,580,973| 87,923,630 4.0%
OIdU. Ancak bU dUrUmUn meVSimsel Personel lederlen - 23,877,250 29,222,300 22.4%

- . . . .. . Sosyal Guiv.Kur. Devlet Primi 4,353,955 4,918,223 13.0%
oldugunu ve ileriki aylarda artabilecegini Mal ve Hizmet Almiar: 3,398,202 4,077,971 20.0%
de dikkate almak gerekiyor. Ote yandan Cari Transferler 31,389,492 37,077,548 18.1%
clerindeki en Gnei kalen olan "sermaye —SemeCas nerel st e
giderleri“nin 2020 bitgesinde 2019 biitce Borg Verme 5645076]  3424.304]  30.3%
gerceklesmesine gore %30 oraninda 2-Faiz Harcamalari 7,278,887) 12,745,274 75.1%
diisiik belirlendigini de belirtelim. Esasen  Gelirer 9950.5%| 122170196 26.0%

. . 1-Genel Biitge Gelirleri 95,629,531| 120,791,916 26.3%
devletin yatinm harcamalarini gésteren bu Vergi Gelrier 55674624 67416464 21 1%
kalemde bu sene bdylesine bir daralma Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 35142,878|  42.498,014 20.9%
Olacak O|maSI bu sene ml”l gelire bu Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 100,892 2,262,520 2142.5%
k |d h b k tk |m k |m Faizler, Paylar ve Cezalar 4,044,210 8,344,229 106.3%
analdan IQ_ Ir Katki ge eyece o asli Sermaye Gelirleri 193,761 235,026 21.3%
anlamina geliyor. Alacaklardan Tahsilat 472,966 35663  -025%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 922,255 1,005,990 9.1%

e Bu ay vergi gelirleri %21 artigla oldukga iyi [3-iizen. ve Denet. kurumlarin Gelirleri 398,747 372,290 -6.6%
geldi. Mulkiyet gelirleri de MB kéar dagitim;  [Bitee Dengesi 5090673 21,501,292  3224%
Faiz Digi Denge 12,369,560 34,246,566 176.9%

sayesinde (bkz. alt paragraf) %21 artis
gosterdi. “Faizler, paylar, cezalar” kaleminde ise %106’lik anormal bir artis s6z konusu. Bu durum
“Borglanma Senedi Ge¢gmis Guin Faizleri ve Pirimli Satis Geliri“ kaleminden kaynaklanmakta.

e Bu ay “petrol ve dogalgaz OTV“si disinda takip ettigimiz tim ook
vergi gelirlerinde yuksek artislar s6z konusu. Bu kalemdeki Gelir Vergisi 18.4%
dusus artis ise bir 6deme gecikmesinden kaynaklaniyor Dahilde Alinan KDV 16.1%
olabilir. OTV - Petrol ve Dogalgaz 2.8%

OTV - Motorlu Tasitlar 126.8%

e Merkez Bankasi gegen sene oldudu gibi bu sene de 2019 OTv-Tatin 28.9%
yili kérini avansla Genel Kuruldan énce Ocak'ta Hazine'ye o oayamit Tiketim Mal 124%
aktardi. intiyat akgesiyle birlikte toplam dagitilan miktar 40.6  haide A,,na?, KDV 20.6%

milyar TL oldu. (2019 karini yukseltmek i¢in son 3 ayda
degerleme hesabindan kar hesabina gegis yapildigi iddialari da s6z konusu.) Bu sekilde Ocak
sonunda MB kasasinda 28 milyar TL ekstra para biriktirmis bulunuyor. Ancak finansman
programindan da goérildigu gibi bu

ekstranin bayik kismi énimuzdeki 3 HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
ayda kullanilacak. Milyar t) Subat2020 | Mart20200) | Nisan 2020(")
e . [Odemeler 29,3 30,8 26,0
e Ote yandan, finansman programinda ic Borg Servisi 255 265 2.
bir énceki ayki programa gore subat T o o s
ve mart kasa kullanimlarinin ciddi e o 57 2
g.gkildg e_lrtlrllc_ilgl gézc_ien kagmiyor. ez s g 27
Diger ilging bir nokta ise bu acgiktan Borglanma Dig Kaynakiar @) 83 8.8 26
gelen 40 milyara ragmen, Hazine'nin e gocama® - 25 22
ilan ettigi programin Gzerinde i Borglanma _ 21,0 22,0 25
A , Piyasadan ihale Yoluyla ic Borclanma 12,8 12,4 18,0
bor¢clanmaya devam etmesi. 2019’un Kira Serticas: ) 21 15 12
Kamuya Satislar 6,1 8,1 43

tamaminda hep programin tzerinde
bor¢clanma yapilmisti. Ayni aliskanlik bu sene de devam ediyor anlasilan. Ocakta planlanan 15
milyarlik bor¢glanmaya karsin fiili borglanma 21 milyar TL oldu. Subat ayinda ise Hazine bugulne
kadar olan tek seferdeki en buytk dis bor¢glanmasini gergeklestirdi. 5 ve 10 yillik vadede 2’ser milyar
dolardan toplam 4 milyar dolar!

e Sene basindan bu kadar borglanma gergeklestiriimesi sonraki aylarda buitge aciginin artabilecegine
isaret ediyor. Veya, Hazine faizler yeniden yikselmeden borglanabildigi kadar bor¢lanmak niyetinde!
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Dis ticaret 2020’ye iyi baglamadi

Ocak’ta ithalat %18.2 gibi
yuksek oranda bir artis gdsterdi.
Ancak, 2018 krizi ile birlikte hizla
daralmis olan ithalat nedeniyle
bu artis orani gok da anlamli
olmayabilir. Onun yerine kriz
oncesi yillarin Ocak ayina
bakmakta da fayda var. Ornegin
2017 Ocak’inda (ki 6nemli bir
faktor olan petrol fiyatlari
buglinki seviyelerdeydi) ithalat
15.5 milyarmis. %20 artis s6z
konusu. Hele bir de o sene 47
milyar dolar cari acik verdigimizi
dikkate alirsak, ithalat
konusunda simdiden ¢ok dikkatli
olmaliyiz ¢iinkd bu sene bdyle
bir agidi finanse edebilme
[UksUimuz yok.

Ocak’ta toplamda %5.8 artan
ihracatin alt kalemlerinden tarim
%9 artarken, onemli
kalemlerden kimyevi maddeler
%10.6, hazir giyim %5.8 ve
otomotiv %3.2 artmis.

e Ocak
Dis Ticaret 2018 2019 DeEisim Degisim
(%) 2020
(%)
Ihracat 167.921| 171.531 2,15 13.180 13.909 5,53
ithalat 223.047| 202.705 -9,12 15.671 18.528 18,23
Dig Ticaret Hacmi 390.968| 374.235 -4,28 28.850 32.436 12,43
Dis Ticaret Dengesi -55.126| -31.174| -43,45| -2.491| -4.619 85,41
ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 75.3 84,6 84,1 75,1
iHRACAT 1-31 OCAK
N Degisim
SEKTORLER 2019 2020 ('20'19) | Pay(20) (%)
I. TARIM 1.881.417 2.050.283 9,0 139
1. SANAYI 10.612.065 11.153.283 51 75,5
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 975.050 1.028.798 5,5 7,0
Tekstil ve Hammaddeleri 675.583 673.702 -0,3 4,6
Deri ve Deri Mamulleri 116.826 133.438 14,2 0,9
Halt 182.641 221.658 21,4 15
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1.536.646 1.700.258 10,6 115
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.536.646 1.700.258 10,6 115
C. SANAYi MAMULLERI 8.100.369 8.424.227 4,0 57,1
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.414.001 1.495.475 5,8 10,1
Otomotiv Endiistrisi 2.327.582 2.402.323 3,2 16,3
Gemi ve Yat 91.907 108.772 184 0,7
Elektrik Elektronik 797.012 824.784 35 56
Makine ve Ak I 585.584 625.772 6,9 4.2
Demir ve Demir Disi Metaller 650.703 702.900 8,0 4.8
| Celik 1.195.661 1.148.221 -4,0 7.8
Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 251.903 288.446 14,5 2,0
Miicevher 270.241 291.972 8,0 2,0
Sawinma ve Havacilik Sanayii 174.498 166.947 -4,3 1,1
Iklimlendirme Sanayii 333.959 361.395 8,2 2,4
Diger Sanayi Uriinleri 7.319 7.217 -1,4 0,0
1l. MADENCILIK 304.077 330.359 8,6 2,2
Madencilik Uriinleri 304.077 330.359 8,6 2,2
TOPLAM(TiM*) 12.797.558 13.533.925 58 91,7

(Avrupa’da suren durgunluk nedeniyle otomotivdeki bu artis icin kétinidn iyisi diyebiliriz.) Gegen
senenin tamaminda %10.6 gerileyen ¢elik ise bu ay da %4 azalmis durumda.

Aralik’ta cari acik beklentiler paralelinde 2.8 milyar dolar oldu. Béylece tam 18 sene sonra senelik

cari denge fazla vermis oldu. Sene toplaminda cari fazla 1.7 milyar olurken, finansal hesaplardan 3.4
milyar, “net hata ve noksan“ kaleminden ise 1.2 milyar dolar doviz girisi oldu. Sene igerisinde Merkez
Bankasi rezervleri de 6.3 milyar dolar artmig bulunuyor.

10 Ocak-7 Subat arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 422 milyon dolar,
DIBS‘lerde ise 1.05 milyar dolar satis yapti. Bu satiglara ragmen gerek borsadaki geri ¢gekilme,
gerekse de tahvil faizlerindeki artis oldukga sinirli kalmis gézikuyor.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

120.000

®REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER 100000

20.000

MB DOViz REZERVLERI

milyon $
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URETIM ve BUYUME

Baz etkisiyle ilk ceyrekte yiiksek bir buyiime gorilebilir

o Takvim etkisinden arindiriimig rakamlarla sanayi uretimi Aralik ayinda sanayi uretimi yillik %8,6 artti.
Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill) incelendiginde, madencilik sektéri endeksi bir
onceki yillin ayni ayina gére %9,8, imalat sanayi sektéri endeksi %9,1 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %0,3 artti.

e 2019un 4. Ceyregi toplaminda takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi artisi ise %5,8 oldu. Milli
gelir hesaplamasinda kullanilan ham rakamlara gore ise artis orani %5.5. Buradan hareketle 4.
Ceyrek GSYH artis oraninin %6 ve 2019 tim sene blylme oraninin da %0.7 civarinda
gerceklesmesi beklenebilir.

o Busenenin ilk geyreginde ise devam eden baz etkileri nedeniyle Uretim ve bliylime rakamlari daha
yuksek gelecektir. 2019’un son ¢eyreginde baslayan kredilerdeki ivmelenme de biiyiime hizini artirici
etki yapacaktir. Ancak, Ocak ayinda kapasite kullanim oranlarinda gorilen beklenmedik distsin de
altini gizmek gerekiyor. Asagidaki grafiklerden de gorildigu gibi her mal ¢esidinde ve
mevsimsellikten arindiriimis rakamlarla da oldukga keskin bir diistis s6z konusu.

Sektorel Uretim ANIM ORANLAR MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO
80
Elektrik, Gaz ve Su " :ra.ig 9 ==Toplam
B Ara. —Tiketim Mallar
Tagit Araglar
«==Ara Mallari
Metal Esya Sanayi «Yatirim Mallari
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi
Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri ~—
Imalat Sanayi
Madencilik
0
Toplam Sanayi ® o o o o o o o

-25%-21%-17%-13% -9% -5% -1% 3% 7% 11% 15% 19% < = = S © © 5o © o <

e KKO’lardaki bu disuse
karsin guven endeksleri
yukselmeye devam ediyor.
Ozellikle ingaat sektdriinde
hizli bir toparlanma s6z
konusu.

e Satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) de Ocak’ta
iyi bir artig gosterdi.
Aralik’ta 49,5 olarak oélgtlen
PMI Ocak’ta 51,3’e
yukselerek son 22 aylik
dénemde ilk kez esik deger
50,0’nin Gizerinde P P& @-N“’ F& S S ﬁy“ &&” éﬁé@& &
gerceklesti ve sektdrin

d ——Ekonomik giiven endeksi —Tiiketici gliven endeksi
faa“yet k0§ullar| nda ihmh —Reel kesim giiven endeksi —Hizmet sektorii giiven endeksi
iyi|e§meye i§a|’et etti. —Perakende ticaret sektorii giiven endeksi —ingaat sektérii giiven endeksi

Talepteki iyilesme, Ocak’ta

yeni sipariglerin blylime bolgesine gegmesini sagladi. Buylime hizi ihmli olmakla birlikte Mart
2018’den beri en guglu dizeyde gergeklesti. Yeni ihracat siparisleri de artis kaydederek 5 aylik disus
trendini sona erdirdi. Yeni sipariglerin yeniden artisa gegcmesi, imalatcilarin Gretimi Gst Uste Gglncu ay
genigletmesini sagladi. Yeni sipariglerde oldugu gibi Uretimdeki artis da iki yila yakin bir dénemin en
yuksek oraninda gergeklesti.
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ENFLASYON

Enflasyonda artis alametleri

e Aralikta TUFE %1.35, YI-UFE ise %1.84 artti. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %12.15, Yi-
UFE’de ise %8.84 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %1.06 ile gida
fiyatlar yapti. %6.65 azalan giyim fiyatlarinin enflasyona disurict yénde etkisi ise %-0.46 oldu.

—=—2019
-#TREND
—-2020 n

A /\
AN N AN

NN\ [ T W
Y. N >

¢ Araliktan sonra Ocak’ta da enflasyon 15 yillik trendin Ustiinde geldi. Keza Uretici fiyatlarinda da 2
aydir belirgin bir kipirdanma s6z konusu. Bu durumda Araliktan beri kurlarda goérilen artisin da etkisi
var. E@er ilerleyen aylarda trend ile gerceklesen enflasyon arasindaki fark kapanmaz ise sene
sonunda MB’nin tahmini olan %8.2’nin epey Ustlnde, iki haneli bir enflasyon gérme ihtimalimiz
kuvvetlenecek. Petrol fiyatlarinda korona viriis endiseleriyle meydana gelen azalma ise enflasyona
disls yoninde etki yapiyor.

FAIZLER

Artik reel mevduat faizleri net bir sekilde ekside

e Piyasa faizleri Aralik ayindaki 2 puanlk politika faizi indirimi sonrasinda gerilemeye devam etti. Ancak
ayni seyi Ocak ayindaki 75 baz puanlik indirimden sonra sGylemek zor. Grafikten de goérildugu gibi
faizler bir suredir 10 puanin hemen tzerinde saliniyorlar. Bu durum Subat ayi i¢in indirim ihtimalini
zayiflatmakta. En
iyimser tahminle 25 baz 35,00
puanlik sembolik bir
indirim yapilabilir.

30,00

e Ozellikle mevduat \,\
faizlerinde bir disiis A N\
alani kalmadigi
sOylenebilir. Enflasyon

y s - . P,
%12'nin Gzerine 20,00 VU
tirmanmisken mevduat
faizlerinin net getirisinin 15.00 A VN

%8.5’in altina diismesi
ister istemez tasarruf
10,00

sahiplerini TL =
mevduattan kagisa
zorlayabilir. 5.00 : , : : : : : :

e Faizlerdeki diisiislerle R R R R G G
birlikte bankalarin faiz L A T
marjlari (kredi getirisi — ——FONLAMA ——iHTiYAG —— KONUT ——TiCARI —— MEVDUAT —— TAHVIL

kaynak maliyeti) da iyice
daralmis durumda.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 7.2.2020 10.1.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 147.071 143.076 145.007 2,8% 1,4%
Vadesiz TL Mevduatlar 246.290 231.450 245.924 6,4% 0,1%
Vadesiz YP Mevduatlar 343.649 325.049 321.902 5,7% 6,8%
M1 " 737010 699575° 712.833 54% 3,4%
Vadeli TL Mevduatlar 936.028 920.145 927.293 1,7% 0,9%
Vadeli YP Mevduatlar 820.987 818.851 817.417 0,3% 0,4%
M2 " 2.494.025" 2438571 2.457.543 2,3% 1,5%
Repo 28.555 31.292 29.544 -8,7% -3,3%
B Tipi Likit Fonlar 38.550 32.490 40.302 18,7% -4,3%
ihrag Edilen Menkul Degerler 49.369 48.993 47.806 0,8% 3,3%
M3 2.610.500 2.551.347 2.575.195 2,3% 1,4%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 49,6% 49,8% 49,3% -0,4% 0,7%
Toplam TL Krediler 1.692.550 1.649.493 1.642.689 2,6% 3,0%
Bireysel TL Krediler 638.694 623.744 617.803 2,4% 3,4%
Ticari TL Krediler 1.053.857 1.025.749 1.024.886 2,7% 2,8%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IiHRACAT DOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) KIS 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833
SUBAT 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
A a2 e Sall L U0 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2008 8,1 10,1 0,7  201.800  132.000 njsaN 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2009 59 6,5 -4,8 140.775 102.165 MAYIS 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718
2010 89 6.4 92 185.493 113.930 HAZIRAN 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654
TEMMUZ  2.7889 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326
2011 13,3 10,5 8,8 240.842  134.907 \sSTOS 2.9231 29597 3.4472 6.4178 5.8245
2012 2,7 6,2 2,2 236.544  152.537 EYLUL 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539
2013 7.0 7.4 4,0 251.651 151.869 EKIM 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
KASIM 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
AT o Bl 2 ZEA USTEIU o 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507
2015 5,7 8,8 40  207.234  143.839
2016 9.9 8,5 2,9 198.602  142.606 [EU) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2017 15,5 11,9 74  234.000 157.000 ocak 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983
2018 33,6 20,3 2,6 223.082  168.088 SUBAT 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2019 7.4 11,8 10 203.000 172.000 MART 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 |
2020 (1) 10.0 10.0 35 225000 185.000 NISAN 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851
MAYIS 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438
HAZIRAN  3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625
il i TEMMUZ  3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523
DOLAR EURO BiST MEVDUAT S8 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783
EKIM 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830
OCAK 2019 02%  0,2% 14,0% 18% asim 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289
SUBAT 2019 0,8%  0,4% 0,4% 1,7% ARALIK 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741
MART 2019 5,8% 4,3% -10,3% 1,7%
NISAN 2019 5,8% 5,6% 1,7% 1,8% [:15s 2015 2016 2017 2018 2019 2020
MAYIS 2019 -1,6%  -2,1% -5,1% 1,9% OCAK 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074 119,140
HAZIRAN 2019 1,8%  0,3% 6,5% 1,9% SUBAT 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
P T I I B T
AGUSTOS 2019 53%  4,6% -5,3% 15%  yavis 82,981 77.803 97.541 100,652 90.589
EYLUL 2019 2,9%  -4.2% 8,6% 1,2% HAZIRAN 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485
EKIM 2019 1,1%  3,3% -6,3% 1,2% TEMMUZ 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083
KASIM 2019 0,6% -0,8% 5,6% 1,0% AGU__STOS 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718
ARALIK 2019 35%  55%  100% 0% gib JAae SRl O e oaes
OCAK 2020 05% -11% 4,1% 0,8% kasim 75232 73,995 103,984 95416 103,984
SON 12 AY 13,2%  9,2% 14,5% 19,0% ARALIK 71,727 78,138 115,022 91,270 114,424




SUBE

istanbul

Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Marag (vkit)
Burcu Ortag Ay

Merkez / ist.
Bakirkdy / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / Ist.
Ankara

izmir

Gebze
Mersin

London Branch
Mayfair
Harringay
Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

MUDUR
Murat Aktuvar

Arzu Glindiiz
Sule Cetinkaya

Ercan Osman Korog

Ulas Coskun
Turan Glrbuz
Tijen Ugur
Oguz Yalgin

1b TURKISHBANK

ADRES

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok
Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok
Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi

incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikéy

Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1
Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

Sibel Uzun Ay

Sibel Uzun Ay / Duygu Kurter (Mdr.Yrd)

Melek Varol

Mustafa Denish (Mdr.Yrd)

Ahmet Ali Gunay

Sibel Uzun Ay / Burak Sahin (Mdr.Yrd)

Bahar Cibo

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

20 North Audley St., London W1K 6L

577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI LTD.

TEL NO
(212) 268 04 30
(212) 37373 09
(212) 37371 11
(212) 543 33 67
(216) 302 69 22
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(232) 483 00 42
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

232
262
324

O = =

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960
(44-208) 447 687
(44-208) 887 808
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

Lefkosa/Merkez
Lefkosa/Koskllgiftlik
Lefkosa/Kaymakli
Lefkosa/ Tagkinkdy
Lefkosa/Carsi
Lefkosa/Yenikent
Lefkoga/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Gimne/Girne
Gimne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Glzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

Ceyda Yildinm

Lerzan Hazerli Yicel

Mehmet Turgan
Esra Ayalp

Nadir Kenanoglu
Ozer Gencer
Yildan Karamano
Isilay Goksoylu
Resat Giindogdu
Nuray Veziroglu
Emine Tomruk
Sevim Tugag

Dewim Kaki

Dergtil Calikan Molllaoglu

Sebnem Atalar
Senol Catak
Salahi Ugrasoglu

ADRES

92, Gime Cad.

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy

Uray Sok. Belediye Pazari yani

Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gényeli

Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi
Atatiirk Cad., No:104 Gényeli

24, Limanyolu

Ayluka Mahallesi, lsmet indnii Blv., No:2-3, Salamis Yolu
Ramadan Cemil Meydani No:1

Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu

Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankédy

206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dukkanlar No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Ecevit Cad., No:42

Fadil Nekibzade Cad., No.3

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon

E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)225 69 03
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)228 08 30
(392)223 17 68
(392)366 53 27
(392)365 58 99
(392)815 21 01
(392)822 40 30
(392)815 47 13
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58
(392)728 80 52


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

