1b TURKISHBANK

EKONOMIi RAPORU

Ekonomik Arastirmalar Bolumu
Aralik 2019

Gundem — Tugrul Belli ......cccoooeiiiiiiici e,
Bltgce ve Kamu Finansmani ...........ccccceeeeeiiiiiiiieeeeceennnnnn.
Odemeler Dengesi ve Dig Ticaret ........c..ooceeeveeveiinennne,
Uretim ve BUYUME oo
Enflasyon ve Faizler .........cccooooviiiiiie e
Parasal Gostergeler —........coooiiiiiii




1b TURKISHBANK

GUNDEM TUGRUL BELLI

IKTISAT POLITIKALARINDA NE KADAR MANEVRA ALANI KALDI?

lleriye déniik éngériilerde bulunurken en sadlikli yaklasim her seyin bugiinkii mecrasinda devam edecedi
varsayiminda bulunmak. Yoksa, olasi dissal (ekzojen) gelismeleri analize dahil etme durumunda (ki Tiirkiye
gercegdinde, bunun igcine olasi i¢ ve dis siyasi gelismeleri de katmak gerekiyor) ortaya o kadar alternatif
senaryo ¢ikar ki, anlamli bir analiz yapmak ¢ok zorlasir.

Herseyin buglinkii mecrasinda devam etmesi ABD ve Bati ile iliskilerin dalgali bir seyirde siirmesi,
Avrupa’daki toparlanmanin ¢ok yavas seyretmesi ve Diinyada dlisiik faiz — bol likidite ortaminin devam
etmesi anlamina geliyor. Bu noktada sadece Cin-ABD ticaret savaslarinda bir ara formiil bulunacagi seklinde
bir 6ngéri yapilabilir ¢linkli Trump segime giderken mutlaka bu soruna bir ¢6ziim bulmak zorunda. (Agik¢asi
bu ¢éziim yiizde yiiz ABD'nin avantajina da olmayabilir. Ama, Trump pekala bu ¢6ziimi kendi kamoyuna
“satar”.) Zaten bugiinlerde de 1. asama adi altinda bir seyler pazarlanmakta.

Ana iktisat politikalarindan para politikasi tarafinda Merkez Bankasi’nin son 200 baz puanlik indirimiyle faiz
politikasindaki gevsemenin simdilik sona erdigini séyleyebiliriz. Oniimiizdeki 7 ay boyunca gift haneli
enflasyonun devam etmesi beklenirken MB’nin daha fazla faiz diigiirmesi (en azindan son 4 indirim
diizeyinde) olasi degdil. Son veriler stopaj sonrasi mevduat getirisinin de artik cari enflasyon oraninin altina
diistiigiinii géstermekte. Bu faiz seviyesinde ne yabanci “sicak para” yatirirmcilarinin, ne de mevduat
sahiplerinin TL’ye tevecclih gbsterme ihtimali oldukga dlisiik. Bu durum ise TL (zerindeki baskiyr devam
ettirecektir. Ya da daha dogru ifade edersek: Tasarruflarin TL’ye dbniisline 6nayak olmayacaktir. Yoksa,
bugliinkli sartlarda daha fazla dévize kayis zaten pek miimkiin géziikmemektedir, ¢iinkii mevduat
dolarizasyonu tarihi yiiksek seviyelerde oldugu gibi, hane halklarinin toplam menkul varliklarinin ¢ok biyiik
bir bélimii de déviz ve dévize endeksli kiymetlerdedir.

MerkeZz’in diger 6nemli politika araci olan zorunlu kargiliklarda ise hem oran, hem de getiri olarak 6nemli
tesvikler getirilmis durumda. Kredi portféyiinii reel bazda %5-15 arasi genigleten bankalara saglanan bu
“deneysel” tegvik sisteminin ne kadar etkili olacagini zaman gdésterecek. Nitekim bankalarin ilk tepkisi tiiketici
kredilerine agirlik verilmesi yéniinde olunca, tesvik sartlarinda da degisiklik yapildi. Ekonomimizde en
hassas nokta cari acik. Calismalar gésteriyor ki, cari agiga en ¢ok etki yapan kredi tiirti de tiiketici kredileri.
Ote yandan, cari agik bakimindan en risksiz gériinenler ise biiyiime limitini asmasina muafiyet getirilen uzun
vadeli ticari TL krediler ile konut kredileri.

Zorunlu karsilik tegviklerinin bir piyasa sistemi icerisinde uygulaniyor olmasi olumlu. Ancak, bankalar da
tesvigi tutturacagiz diye “Dimyat’a pirince giderken” durumuna diismek istemeyeceklerdir. ister istemez
teminati kuvvetli migteri arayacaklardir. Bu devirde de bu oldukga zor dogrusu. Diger bir bankanin kredi
mlsterisine el atmalari durumunda ise, belki kendi bilangolarinda kredi artigini tuttursalar da, toplam
bankacilik kredi hacmi istenilen oranda artamayabilecektir.

MB ve Hiikiimet yetkilileri %15 reel kredi artigsinin ekonomide (6zellikle cari agik baglaminda) bir risk
yaratmayacagi ve ayni zamanda da 2020 bliyiime hedefini yakalama yolunda 6nemli bir katki yapacagi
inancinda olmalilar. Ancak déviz girigleri kisitli kalmaya devam edeceginden éniimiizdeki sene cari acik
gelismeleri yakindan takip edilecektir. Séyle ki, 2020°de cari agigi kontrol altinda tutabilirsek, ekonominin
krize girme olasiligi ¢ok dlisiik kalacaktir. Ancak krize girmiyoruz demek, esenlige ¢iktik, tekrar yiiksek
biiyiime ortamina giriyoruz demek de degil. Bunun igin yatinm ortaminin iyilestiriimesi gerekiyor ki, idare’nin
buglinkli konjonktiirde bunu istenilen élgiide gerceklestirme imkanina sahip oldugu inancinda degilim.

Son olarak da, ¢ok kisa diger ekonomi politikasi aracina, yani maliye politikasina deginirsem: Agikgasi
burada deniz bitmis géziikiiyor. 2019°da kullanilabilecek her imkan kullanildi. Sene sonunda agik ylizde 3’e
ulasmis olacak. 2020°de daha fazla genislemeci bir politika izlenmesinin miimkiin oldugunu diisiinmdyorum.
Zaten YEP’te de 2020°de faiz-disi agidin sifilanmasi ydniinde bir hedef ortaya konmus durumda.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Bu ay biit¢e pozitif ydonde sirpriz yapti

e Kasim ayinda bltge dengesinde bir miktar dizelme s6z konusu. Bu ay kurumlar gegici vergisi
yatinldigi igin bltce dengesi genelde arti verir. Ote yandan, bu sene sirketlerin azalan karliligindan
dolayi kurumlar

T . . MERKEZI YONETIM BUTCESI 2018 Kasim | 2019 Kasim Artis | 2018 Oca-Kas | 2019 Oca-Kas | Artis
vergisi tahsilati

. 0 Harcamalar 74,291,829 75,512,748 1.6%|  745361,424) 895,417,711 20.1%
nominal bazda %7 — " v
1-Faiz Harig Harcama 67,056,362| 68,049,848 1.5%| 673,481,268 799,643,004 18.7%

rsonel Giderleri s , 5 , 6% ,507,77 X \ 8%

azalmls olmasina Personel Giderleri 18,239,160| 22,183,289 216%|  186,507,779| 232,843,262 24.8%
ragmen bitce fazlasi Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,252,552 3,558,454 9.4% 31,204,250 39,401,670 26.3%
; Mal ve Hizmet Alimiari 8,188,613 7,293,189 -10.9% 60,514,097 66,976,123 10.7%

gecgen senenin ayni Cari Transferler 25,605,502 25,607,832 00%| 293,549,071 362,060,571 23.3%
ay| na gére %2 8 Sermaye Giderleri 7,669,028 6,212,806 -19.0% 68,476,868 63,234,092 -7.7%
rt bul Sermaye Transferleri 1,685,621 1,115,742 -33.8% 13,773,276 13,345,775 -3.1%
arimig bulunuyor. Borg Verme 2,415,886 2,078,536 -14.0% 19455927 21,781,511 12.0%
2-Faiz Harcamalari 7,235,467 7,462,900 3.1% 71,880,156 95,774,707 33.2%
(] Detaylara bakinca Gelirler 81,857,979 83,288,962 1.7%| 690,817,501 802,479,458 16.2%
diizelmenin gelirler- 1-Genel Biitce Gelirleri 78,736,828 80,810,612 2.6%| 665,691,026 777,588,280 16.8%
den degil. qiderlerd Vergi Gelirleri 67,930,091 73,363,289 8.0%| 575,784,697 613,241,941 6.5%
en daegil, giaerieraen Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 1,042,108 1,094,886 5.1% 24,355,577| 92,074,765 278.0%
kaynakland 1g1 gbézu- Alnan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 363,367 463,004 27.4% 1,824,269 9,291,152|  409.3%
- ; Faizler, Paylar ve Cezalar 0,138,045 5,523,224 -30.6% 56,976,099 56,491,085 -0.9%
kbyor. Toplamda faiz Sermaye Gelirleri 257,187 266,327 3.6% 6,347,095 5076472  -20.0%
di Sl harcamalar sade- Alacaklardan Tahsilat 6,030 99,882  1556.4% 403,289 1,412,865  250.3%
ce %1.5 artarken, alt 2-Ozel Biitgeli idarelerin &z Gelirleri 2,760,100| 1,943,779 -29.6%| 20,250,303 18,635,588 -8.0%
Kal lerd | 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 361,051 534,571 48.1% 4,876,262 6,255,590 28.3%
alemieraen ma Biitce Dengesi 7,566,150 7,776,214 2.8%|  -54,543,833]  -92,038,253 70.4%
alimlari, sermaye Faiz Digi Denge 14,801,617 15,239,114 3.0% 2,534,706|  -12,402,660|  -589.3%

giderleri ve transferlerinde ylksek oranli dususler dikkati ¢cekiyor. Buylk dlgiide SGK agiklarindan
olusan cari transferlerde sifir artis s6z konusu! Halbuki bu kalemdeki 11 aylik artis ise %23.
Kroniklesmis olan bu aciklarda bir anda bu dlgtide bir dizelme olamayacagina gdre bu ayki
dizelmenin bazi 6demelerin gecik—

- . .. .. Temmuz| Agustos Eyliil Ekim Kasim
tirimesinden kaynaklanmasi mimkan. Gelir Vergisi 16.8%|  204%|  11.3%|  12.9%|  12.9%
Personel giderlerinde ise enflasyonun Dahilde Alinan KDV 61%| -180%|  157%|  59%|  186%
IO ; OTV - Petrol ve Dogalgaz 12.0% 15.4% 71.0%|  88.3%|  354%

(}Ok uzerindeki art|$ devam etmekte. OTV - Motorlu Tasitlar -57.8% -30.7% 82.7% 176.0% 46.7%

. e . OTV - Tiitiin 93%|  226%|  256%| -104%|  20.9%

e Kasimda takip ettigimiz vergi OTV - Dayanikh Tikketim Mal. | -42%|  647%|  36.3%| 127.7%| 180.3%
kalemlerinin ithalde alinan KDV diginda  Gimriik Vergileri 15.2% 7.5% 08%|  17.0% 9.1%
ithalde Alinan KDV -2.2% 24%|  -22.2% 5.9% -5.3%

hepsinde artis s6z konusu. Gumrik
vergilerindeki artis da enflasyonun altinda kalmis durumda. Bu hem iyi, hem de ko6t bir haber.
ithalatin artmamasi cari denge agisindan iyi iken, ekonomik aktivitedeki artigin sinirli kalmasini
gOstermesi acisindan koétu.

e Hazinenin finansman programi Ocak ve Subat aylarinda i¢ bor¢clanmanin az da olsa itfalarin
uzerinde kalacagini gosteriyor. Her ne kadar son donemde dis borglanma gergeklestirdigi aylar
disinda Hazine hep itfalarin

.. . HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
Uzerinde borglandiysa da bu
durum finansman programlnda (Milyar t) Aralik 2019 Qcak 2020(") Subat 2020(")
H H Odemeler 14,0 25,2 28,8
glﬁ:':l):j: Zﬁ?r:rg)ze(jruar:jnr;aunr: |$t| - Ig Borg Servisi 11,7 23,6 25,0
s Anapara 8.2 173 153
programda yer almasi, hem de | Frencens x s s
itfalarin oldukga yiksek olmasi Anapara 11 04 03
. Faiz 1,2 1,2 3,6
(24.4 ve 26 milyar) bu aylarda Finansman 14,0 252 28.8
tahvil faizleri iizerinde baski Borglanma Dig Kaynaklar ! 28 08 28
apabilir. Aralik ayinda ise Botgianms 12 24 -
y p i ; y . Dig Borglanma o 0,0 0,0 0,0
Hazinenin kasasinda agigi f¢ Borglanma 7 11,2 224 26,0
finanse edecek yeterli miktarda s = . -
para oldugu goézikuyor. (6 Kamuya Satisiar 20 33 51

Aralik itibariyle 54 milyar TL ve
4.8 milyar dolar).




1b TURKISHBANK

ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Cari fazla gerilemeye basladi

e Yilin son aylarinda gegen Ocalciasim
seneki baz etkisinin ortadan 2018 2019 De{i")"“
kalkmasi ve ekonomik -

ktivitede bi ikt | Ihracat 15.492| 15.495 0,03| 154.110| 156.905 1,81
aKuvi e_ e !r _ml ar CE.lI’l anma ithalat 16.164| 17.643 9,15| 206.493| 183.594 -11,09
olmasi !le b'r“kt? d'§ ticaret Dig Ticaret Hacmi 31.655| 33.139 4,69 | 360.603| 340.498 -5,58
dgngg& terse don.meye basladl. [pyTicaret Dengesi -672| -2.148] 21938| -52.382| -26.689] -49,05
Nitekim Kasimda ithalat %9 ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 95,8 87,8 74,6 85,5
artarken, ihracat yerinde saydi. HRACAT T30 KAS

- 1

w . o Degisim

° qulece d|§ ticaret aglg_l 2.2 SEKTORLER 2018 2019 ('19/'18) | Pay(19) (%)
milyar dolara ¢ikarken ihracatin [ TARv 2,303,840 2,358,534 24 145
; Il. SANAYi 12,272,335 12,134,292 1.1 74.8
Ithal?tl kar.glla.ma orani da A. TARIMA DAYALI ISLENMiS ORUNLER 1,098,602 1,051,643 43 6.5
%88’e gerlledl. Tekstil ve Hammaddeleri 746,703 674,776 9.6 42

Deri ve Deri Mamulleri 124,206 124,932 0.6 0.8
; Halt 227,693 251,936 106 16

d Esasmda miktar artigi olarak . B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,489,228 1,832,476 23.0 113

ihracatin performansi daha iyi. Kimyev Maddeler ve Mamuller 1,489,228 1,832,476 230 113

. . < C. SANAYi MAMULLERI 9,684,506 9,250,173 4.5 57.1
Ancak Ihracat blrlm deger Olarak Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,525,089 1,543,191 1.2 9.5
st ici I Otomotiv Endiistrisi 2,766,819 2,691,318 2.7 16.6
du§tu.gu Icin t_oplam ihracat Gemi ve Yat 29,653 162,196 447.0 1.0
hacmi de gerilemekte. Bu Elekirk Elektronik 1,090,995 1,015,095 7.0 6.3
H H H P Makine ve Aksamlari 702,630 685,613 -2.4 4.2

durumun blr Sebebl tab" kl bIZIm Demir ve Demir Digi Metaller 729,385 690,969 -5.3 4.3
ihracatimizin agirlikh olarak [ Celik 1,659,435 993,588 -40.1 6.1
. Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 261,190 301,852 15.6 1.9

euro ile yapiimasi. (Gegen sene  [icewer 271,712 377,794 39.0 2.3
Sawnma ve Havacilik Sanayii 228,958 360,373 57.4 2.2

KaSImda eurO/dOIar ku ru 1 14 Iklimlendirme Sanayii 409,369 419,628 2.5 2.6
iken, bu sene 1.11 civarlarinda.) [oigersanayi Urinler 9.272 8,557 7.7 0.1

e . . 1. MADENCILIK 398,791 371,864 6.8 2.3
Dlger nedenler Ise Ihracatgllarln Madencilik Un’.’lnle[i 398,791 371,864 -6.8 2.3
bir k|s|m ge|ir|erini yurtd|$|nda TOPLAM(TIM¥ 14,974,965 14,864,690 -0.7 91.7

birakmalari, zayif giden dis piyasalarda mal satabilmek icin fiyat kirmak zorunda kalmalari, veya
alicilarin fiyat kirmaya zorlamalari olabilir.

e Sektorler itibariyle baktigimizda ise %2.4 ile tarimda az da olsa bir artis s6z konusu. Sanayi ihracati
ise gerilemeye devam ediyor. Ancak bu azalis buyik dlgiide %40 azalma gdsteren ¢elikten
kaynaklanmakta. Gemi-yat, mlcevher ve savunma sanayinde ise yuksek oranli artislar s6z konusu.

e Ekimde cari fazla 1.5 milyar dolar vermekle birlikte 16 aydan sonra ilk defa 12 aylik kiimulatif cari
fazla rakaminda 1.1 milyar dolarlik bir gerileme oldu. Bu aydan sonra ise baz etkisiyle her ay cari
acikta bir artis gérecegiz. Mihim olan ise bu artisin ne kadar disik kalacagdi ve hangi tirden
ithalattan kaynaklanacagi. Yatinm mali ithalati ise iyi, ara mali ithalati ise bunlarin nerede
kullanilacagina baglh olarak iyi veya koéti, tiketim mali ithalati ise koti.

e Ddviz rezervleri son aylarda 105 milyar dolar civarinda bir stabilite kazanmig gdézukuyor.

e 1 Kasim -6 Aralik Kasim arasinda toplamda yurtdis! yerlesikler nette hisse senetlerinde 417 milyon
dolar alig, DIBS'lerde ise 187 milyon dolar satis yapti.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVIiZ REZERVLERI milyon $

120,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER 100,000

60,000

40,000

20,000
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URETiIM ve BUYUME

Blyiume pozitife dondi ama yatirnmlardaki keskin daralma devam ediyor

e 3. Ceyrek biiyime rakami %0.9 ile beklentiler dahilinde geldi. Alt kalemlerde de fazla bir stirpriz
oldugu séylenemez. Faaliyet kollarina gore baktigimizda, tarimin %3.8, sanayinin %1.4, hizmetlerin
ise %0.6 arttig1 goriltyor. Ote yandan, ingaat sektori %7.8 daralma gostermis bulunuyor.

e Harcamalara baktigimizda ise hanehalklarinin tiketimlerini %1.5 artirirken, asil ivmenin %7.0 ile
kamu tiketim harcamalarindan geldigini gérlyoruz. Yatinm harcamalarindaki ylksek oranli azalma
ise devam ediyor. Ust Uste 5 geyrektir gerilemekte olan yatirrmlarda bu dénemdeki azalma %12.6.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su ===Toplam
—Tiiketim Mallar!
=—Ara Mallari
=Yatinm Mallari

Tagit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi W Eki.18
™ Eki.19

Madencilik

Toplam Sanayi

e Ekimde takvim etkisinden arindirilmis rakamlarla sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %3,4
artti. Madencilik sektori endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,5, imalat sanayi sektori endeksi
%3,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi sektoéri endeksi %1.2 artt.

e Gerek kapasite kullaniminda, gerekse de glven endekslerinde son dénemde bir toparlanma géze
carpmakta. Ancak ¢cogu glven
endeksi kriz dncesi dizeylerine
yaklasirken tuketici glveninin disik
seviyelerde kalmaya devam ettigi
gérultyor. ingaat sektéri giiveni ise
yihn 2. yarisinda baglayan konut
kredileri kampanyalariyla yikselirken
Kasimda gerileme gdstermis. Ki, bu
ay konut satislarinda gegen yila gére
%54 artis olmasina ragmen!

e Ekim’de 49,0 olarak dlgilen PMI

endeksi Kasim’da 49,5’e yikseldi. PSS S B S S S A S

= : < ’ F O E S AR P
Boylece eglk__d?ger 50’0 a yak|a§an =—Ekonomik giiven endeksi —Tiiketici gliven endeksi
endeks, sektdrun faaliyet kosullarinda —Reel kesim giiven endeksi — Hizmet sektdrii giiven endeksi
S|n|r|| b”. yaVa§|amaya i§aret ett| —Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi

imalat sanayi tiretimi Kasim’da gok hafif bir artis gésterdi ve bdylece (iretimde Nisan 2018 den beri ilk

kez artis gergeklesti. Uretimde artis bildiren firmalar, [issiziik oran, Eyliil 2019
bu durumun genellikle piyasa kogullarindaki )
iyilesmeden kaynaklandigini belirtti.Diger taraftan, 150 1
misteri talebinde kirilganliklarin siirmesine bagli 140 ]
olarak yeni siparigler yavaslamaya devam etti. EE
Ancak bu yavaglama gegen aya gore hiz kesti. 120 1
Benzer bir durum yeni ihracat siparisleri icin de s6z 10 1
konusu oldu. 100 1 e
e Eylilde igsizlik orani %13.8 oldu. Mevsimsellikten T R S SR TR e e e
arindiriimig oran ise %13.9 ile gegen aya gore 0.2

puan azalis kaydetti.
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ENFLASYON

8 aylik bir ¢ift haneli enflasyon donemine girdik

e Kasimda TUFE %0.38 artarken, Yi-UFE ise %0.08 azaldi. 12 aylik enflasyon TUFE'de %10.56, Yi-
UFE’de ise %4.26 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %0.19 ile giyim

yapti.

e Bu ay baz etkisiyle (Kasim 2018’de enflasyon %-1.44 olmustu) 12 aylik enflasyonda bir artis oldu. Bu
beklenmedik bir durum degildi. Hatta artis piyasa beklentilerinin de biraz altinda kaldi. Ancak, bu ay
cekirdek enflasyondaki artisin TUFE’nin izerinde kalmis olmasi énemli. Ozellikle Hikiimetin faizleri
Onden yiklemeli olarak indirerek ekonomik aktiviteyi dogal seyrinden énce canlandirmaya ¢alismasi
Onumuzdeki aylarda enflasyon tizerinde baskilarin artmasina yol agabilir. Her halukarda, devam eden
baz etkisi nedeniyle Temmuz ayina kadar ¢ift haneli enflasyon gérmeye devam edecegiz.

FAIZLER

Onden yiiklemeli faiz indirimlerinin sonuna geldik

e MB 12 Aralik toplantisinda politika faizi olan 1 haftalik repo oranini 200 baz puan daha dislrerek
%12’ye gekti. Boylece Merkez 4.5 ay igerisinde faizi 12 puan distrmus oldu.

e Grafikten de goruldugu 35.00
gibi politika faiz
indirimlerine paralel
(hatta dncesinde) piyasa | 3o0.00
faizlerinde de hizli
disusler yasandi.
Enflasyonun geldigi 25.00
nokta ve onimuzdeki
donemdeki seyri de
dikkate alindiginda, 20.00
politika faizinde 25-50
baz puanlik indirimler
gortulse bile, oldukca 15.00
uzun bir sure son 4
seferde oldugu gibi

kapsamli indirimler 10.00 , , , , , '
olmayacaktir. ® > > > o o > > > > 5
4 K SN N N S - LT I S N o
. e . - N/ Q- %" - ¥ . < A ¥ ¥ A
e Faiz dusUsleriyle birlikte | g g OO . O A A
son 2 aydir kredilerde de ——FONLAMA ——jiHTiYAC ——KONUT =—TiCARi =——MEVDUAT ——TAHViL

bir ivme yakalanmis
gO6zukiyor. Yilhk artis orani 16 aydan sonra %12.5 ile ilk defa enflasyon oraninin izerinde.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 6.12.2019 8.11.2019 28.12.2018

Dolagimdaki Para 142,985 143,887 123,359 -0.6% 15.9%
Vadesiz TL Mevduatlar 215,945 209,216 175,743 3.2% 22.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 310,306 307,510 213,411 0.9% 45.4%
M1 " 669,236 660613° 512513 13%  30.6%
Vadeli TL Mevduatlar 897,419 874,660 797,310 2.6% 12.6%
Vadeli YP Mevduatlar 799,356 798,757 630,755 0.1% 26.7%
M2 " 2,366,010 2,334,030 1,940,578 14%  21.9%
Repo 31,361 25,802 8,353 21.5% 275.4%
B Tipi Likit Fonlar 41,492 40,935 13,053 1.4% 217.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 47,975 46,595 26,309 3.0% 82.4%
M3 2,486,838 2,447,361 1,988,293 1.6% 25.1%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 49.9% 50.5% 46.5% -1.2% 7.5%
Toplam TL Krediler 1,619,364 1,581,854 1,437,953 2.4% 12.6%
Bireysel TL Krediler 605,474 589,452 533,298 2.7% 13.5%
Ticari TL Krediler 1,013,890 992,402 904,655 2.2% 12.1%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH iTHALAT IHRACAT DOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019

(%) %) (milyon $) (milyon $) IS 22737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876

SUBAT 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273

2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 vART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386

2007 59 8.4 4.7 170,048 107,184 NISAN 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671

2008 8.1 10.1 0.7 201.800 132.000 MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718

’ ’ ’ ’ ’ HAZIRAN  2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654

2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 qgpmmuz 21371 2.7889 3.0180 3.5200 4.8938 5.5326

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245

2011 13.3 10.5 8.8 240.842 134,907 EYLUL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539

’ ’ ’ ’ ’ EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 yasim 22141 29161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 ARALIK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985

2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800

2015 57 8.8 4.0 207,234 143,839 [128ie€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B F el T L

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 ARt 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|

2018 33.6 20.3 2.6 223082 168,088 \jsaN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851

2019 (t) 7.7 12.0 1.0 200,000 175,000 MAYIS 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438

HAZIRAN ~ 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625

- : TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523

EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783

DOLAR EURO IMKB MEVDUAT mSqV! 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830

ARALIK 2018 2 4% 2.6% -4.3% 1.9% KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289
CIERR RN 0.2 02% o 180 ARALK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354

SUBAT 2019 0'8ZA’ 0'4?’ OAZA’ 1'7? BiST 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MART 2019 5.8% 4.3% -10.3% L7% “ocak 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074

NISAN 2019 58%  5.6% 1.7% 1.8% suaT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529

MAYIS 2019 -1.6%  -2.1% -5.1% 1.9% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784

HAZIRAN 2019 -1.8% 0.3% 6.5% 1.9% NIiSAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282 95,415

MAYIS 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652 90,589

ekl bz A Al B 5.8% 19%  LiaziraN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485

AGUSTOS 2019 5.3%  4.6% -5.3% 15% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083

EYLUL 2019 2.9% -4.2% 8.6% 1.2% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718

EKiM 2019 1.1% 3.3% -6.3% 1.29% EYLOL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957 105,033

7 P 9 o, EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200 98,468

= S Q) oo 1O%  asiv 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416 103,984
SON 12 AY 11.1% 7.6% 9.0% 21.3% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09

Merkez / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / Ist.
Ankara

izmir

Gebze

Mersin

Burcu Orta¢ Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantagsi (212) 373 71 11
Arzu Giindliz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Abdiilkadir Yilmazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80

Turan Girbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
(324)

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A 324) 23356 12

Demirkol Bayraktar
Oguz Yalgin

TURKISH BANK

TERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373

TURKISH BANK (

Commercial Branch
London Branch
Mayfair

Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE
Lefkosa/Merkez
Lefkosa/Koskligiftlik
Lefkosa/Kaymakl
Lefkosa/Tagkinkdy
Lefkosa/Carsi
Lefkosa/Yenikent
Lefkoga/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Girne/Girne
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Glzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

ADRES
Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Mustafa Denish (Mdr. Yrd.) 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Sibel Uzun Ay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASILTD.
MUDUR ADRES TEL NO
Ceyda Yildirm 92, Gire Cad. (392)600 33 33

Lerzan Hazerli Yicel

Mehmet Turgan

Esra Ayalp
Yilsen Erdem

Ozer Gencer

Yildan Karamano
Isilay Goksoylu
Resat Gundogdu
Nuray Veziroglu

Emine Tomruk

Sevim Tugag

Dewrim Kaki

Dergtil Calikan Molllaoglu

Sebnem Atalar

Senol Catak

Salahi Ugrasoglu

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli

(392)227 85 17
(392)227 73 80

Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Taskinkdy (392)225 69 03
Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Ataturk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
24, Limanyolu (392)366 53 27
Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01

Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
(392)815 47 13

(392)821 33 98

Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy
206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7

Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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