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GUNDEM TUGRUL BELLI

CANSIZ BiR TOPARLANMA

Bir sene kadar énce Tiirkiye ekonomisindeki toparlanmanin ¢anak kismi ¢ok genis bir “U” seklinde
gerceklesmesini bekledigimi ifade etmistim. Bu genis “U’nun ortasinda “V” seklinde daha kisa streli dipler
yasama olasiligindan da s6z etmistim ki, nitekim 2019°'un 1 ve 2. ¢eyrekleri béyle dénemlerdi. Simdi ise 3.
ceyrekteki yizde 0.9 bliyiimeden sonra son geyrekte ylizde 3.5-4.0 civari bir bliyiimeyle seneyi ¢ok az da
olsa pozitif bliyiime ile kapatacadiz. Ancak, henliz ekonominin “U” formasyonundan ¢iktigini sGylemek igin
¢ok erken. Gériinen o ki, 2020°de bu “U’nun tabaninda seyretmeye devam edecediz. Her ne kadar baz
etkisini de dikkate aldigimizda, “istatiksel” olarak yiizde 4 civarinda bir bliyiime saglanacaksa da, bu biyiime
hizi potansiyelin altinda bir bliylime olacaktir.

Daralma geride kalmasina ve alinan tedbirlerle kamu bankalari énciiliigiinde kredilerde son dénemde
belirgin bir ivmelenme yaratilmis olmasina ragmen genel olarak piyasalarda iglerin kriz éncesi dénemdeki
canliligina kavusamadigi seklinde bir gériis hakim. Ozellikle daha énceki krizlerden gok ¢abuk ¢ikabilmis bir
Tiirkiye ekonomisini tecriibe etmis olan isadamlar agisindan bu durum oldukg¢a beklenmedik. Ustelik bu ruh
hali ekonomik daralmada en kétiiniin gegtigi ve yavastan da olsa (en azindan istatistiklerde ) toparlanma
emarelerinin gérdldigi bir dbnemde gériiliiyor.

Toparlanmanin yavas olmasinin biri konjonktiirel, digeri yapisal 2 nedeni var. Birinci neden yasanan yliksek
enflasyon ve ekonomik daralma sonucunda igsizligin artmis ve hanehalklarinin alim giiciiniin azalmis
olmasi. Efektif talepteki bu dlislisii kapatabilmek ve istenilen bliyime oranina yaklasabilmek igcin hanehalki
harcamalarinin alim gliciindeki azalmanin lzerinde artiriimasi gerekir. Bunun da tek yolu kredilerde, 6zellikle
tlketici kredilerinde gaza basmaktir.

Hiikiimet, bunun bilincinde olarak, faizleri ok hizli bir sekilde diisliriip banka kredilerine ivme vererek bir an
once ekonomiyi canlandirmaya calisiyor. Nitekim, 4. ceyrekte kredilerde belirgin bir ivmelenme yagand.
Toplam TL krediler ylizde 5.3 artarken, tiiketici kredilerindeki artis 48 milyar TL ile yiizde 8.3 oldu. 3 ayda
elde edilen bu artig orani krediler igin éngériilen yillik yiizde 5-15 reel artis hedefinin (st sinirinda diyebiliriz.
Ote yandan, kredi artisini desteklemek amaciyla politika faizlerinin hizla diisiiriilmeye devam edilmesi ise
bu sene dbvizden TL’ye geri déniigtin olmayacagini, bu nedenle de yil icinde cari acik gelismelerinin dikkatle
takip edilmesi gerektigini gésteriyor.

Ekonomiyi canlandirmak igin kredileri, 6zellikle tiiketici kredilerini artirmanin riskleri de yok degil. Séyle ki: a)
kredi artiginin cari denge lizerinde baski yapma ihtimali s6z konusu, b) finans kuruluglarinin bilangolari hizli
bir kredi genislemesine miisait olmayabilir, c) kredi genislemesi enflasyonda da kipirdanma yaratabilir. (Bu
durumda, son dénemde fazla hizli diismuis bulunan piyasa faizlerinin geri tepmesi ile birlikte ekonomide
tekrar bir durgunluk ortamina girme riski de dogar.)

Toparlanmanin yavas ve cansiz olusunun daha yapisal sebebi ise yatirim harcamalarindaki zayiflik. Son
milli gelir rakamlarinin da teyit ettigi gibi (makine ve techizat yatirirm harcamalari son 5 geyrektir ortalama
%13 azalmakta) yatirim harcamalari bir tiirlii Tiirkiye ekonomisini hizli biiylime eksenine ¢ekecek seviyelere
cikamiyor. Bir taraftan siyasi ve ekonomik gelismeler, diger taraftan hukuk ve diizenlemelerde devam eden
belirsizlikler yatirimlarin canlanmasini geciktirmekte. Yatirim problemini ¢gézmenin yolu da bugiinlerde
yapilmaya caligildigi gibi faizleri hizla diisiirerek, bankalara kredi vermeleri konusunda dolayli tegvikler
vermek degil.

Bir ekonominin saglikli ve gli¢lii bir sekilde blyiimesinin tek bir parametresi vardir: Verimliligin istikrarli bir
sekilde artmasi. Diger biitiin gbstergeler (bliylime, enflasyon, igsizlik vs.) esasinda sebep degil, sonugtur.
Siz bliytimeyi yiizde 5, ya da igsizligi ylizde 8 yapayim diye yola ¢ikmazsiniz, ya da ¢ikmamalisiniz.
“Ekonomideki verimliligi nasil artirinm?” diye yola ¢ikmalisiniz. Verimlilik arttigi zaman zaten biyiimede,
issizlikte ve hatta enflasyonda hedeflediginiz yerlere gelirsiniz. Verimlilik ise ancak ve ancak yatirimlar
artirlarak saglanir. Bu baglamda, kalici bir bliylime saglamak igin mutlaka yerli ve yabanci sermayeyi
harekete gecirecek yatirim ortamini tesis etmemiz gerekiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

2019’u %3 butce acigi ile kapattik

e Aralikta bltce acigi MERKEZI YONETIM BUTGESI 2018 Aralik | 2019 Aralik | Artig 2018 2019 Artis
068 artarak 30.7 Harcam alar 85,447,977 104,071,722 21.8%|  830,809,401| 999,489,433 20.3%
. .. 1-Faiz Harig Harcama 83,366,921/ 99,906,789 19.8%| 756,848,189 899,549,793 18.9%
mllyar TL oldu. Tdm Personel Giderleri 14,395,525 17,033,700 18.3%| 200,903,304 249,876,962 24.4%
sene aglgl da %70 Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,174,758 3,635,477 14.5% 34,379,008 43,037,147 25.2%
artlsla 124 m"yar l\/blvve Hizmet Alimiari 11,431,906 17,158,115 50.1% 71,946,003 84,134,238 16.9%
, a Cari Transferler 29,329,798 38,210,020 30.3%|  322,878,869| 400,270,591 24.0%
TL ye ula§t|. Boylece Sermaye Giderleri 19,846,683 17,242,241 -13.1% 88,323,551 80,476,333 -8.9%
2019'da butce Sermaye Transferleri 2,972,257 2,970,686 -0.1% 16,745,533 16,316,461 -2.6%
< o . Borg Verme 2,215,994 3,656,550 65.0% 21,671,921 25,438,061 17.4%
aciginin milli _gel”:e 2-Faiz Harcamalari 2,081,056 4,164,933 100.1%, 73,961,212 99,939,640 35.1%
oraninin %3’Un biraz Gelirler 67,178,844| 73,316,756 9.1%|  757,996,435| 875,796,214 15.5%
altinda 1-Genel Biite Gelirleri 63,371,694| 70,797,650 11.7%| 729,062,720, 848,385,930 16.4%
. Vergi Gelirleri 45,751,659 60,072,626 31.3%| 621,536,356 673,314,567 8.3%
gergeklegme3| Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 1,772,885 1,617,642 -8.8% 26,128,462 93,692,407|  258.6%
kesin |E§m |§ oldu. Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler -634,003 410,630 -164.8% 1,190,266 9,701,782 715.1%
Faizler, Paylar ve Cezalar 14,871,557 6,765,738 -54.5% 71,847,656 63,256,823|  -12.0%
. Aym zamanda bu Sermaye Gelirleri 1,462,180 1,818,538 24.4% 7,809,275 6,895,010/  -11.7%
Alacaklardan Tahsilat 147,416 112,476 -23.7% 550,705 1525341 177.0%
sene 20 yll aradan 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 3,510,317 2,112,014 -39.8% 23,760,620 20,747,602 12.7%
sonra ilk defa 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 296,833 407,092 37.1% 5,173,095 6,662,682 28.8%.
bijt(;ede faiz-di sl aQIk Biitge Dengesi -18,269,133|  -30,754,966 68.3%|  -72,812,966| -123,693,219 69.9%
Faiz Dis1 Denge -16,188,077|  -26,590,033 64.3% 1,148,246 -23,753,579| -2168.7%

verildi. Daha dnceki
son aclik 1999 yilinda verilmigti.

e Kasim'da gegen senenin ayni ayina gore azalig gostererek sasirtan mal alimlari ve cari transferlerde
bu ay ylksek oranli artiglar s6z konusu. Ote yandan, sermaye giderleri ve transferlerindeki azalislar
ise devam etmekte.

Ekim Kasim Aralik TUM YIL |Biitge Hedef

e Bu ay vergi gelirlerindeki %31 Gelir Vergisi 12.9% 12.9% 25.1% 17.1% 73.7%
: ; i Dahilde Alinan KDV -5.9% 18.6%| 223.7% -1.6% 37.9%

oraplndakl al'tl§ gell,r Ve.rg|§| ve OTV - Petrol ve Dogalgaz 88.3% 35.4% 7.0% 9.7% 22.2%
dahilde alinan KDV'deki yiksek OTV - Motorlu Tagttlar 176.0%|  46.7%|  53.1%|  -20.3% 35.4%
artiglarin sonucu. Ancak KDV OTV - Tiitiin -104%|  20.9% 7.2% 17.9% 52.2%
artisinin yiiksek olmasinda 2018 OTV - Dayanikh Tilketim Mal. | 127.7%|  180.3% 88.0% 24.8% 93.7%

, ) Giimriik Vergileri 17.0% 9.1% 34.2% 10.0% 118.4%
Aralik’inda (Ocak’a sarkma ithalde Alinan KDV 5.9% 53%|  265% 23%|  120.7%

nedeniyle) KDV gelirlerinin ¢cok
disuUk kalmasinin da etkisi var. Yoksa, KDV gelirlerinde Kasim ayina gore artis degil, azalma séz
konusu. (4.9 milyardan 4.5’e)

e Hazine daha 6nce agikladigi Ocak ayina iliskin finansman programini tamamen degistirdi. Daha
once Ocak’ta 24.4 milyar i¢ borglanma planlayan Hazine borglanma miktarini 15 milyara distrda.

Bu degisikligin arkaSI.nc_ia HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
gegen sene oldugu gibi bu (Milyar £) Ocak2020 | Subat2020(') | Mart2020(")
ilyar ca u ! a !
sene de Merkez Bankasi Y
A . ] Odemeler 251 31,6 32,9
karinin erken.qen Hazine'ye Te Borg Servia e 78 e
aktarimi olabilir. (Bu arada Anapara 17.3 18,1 213
bir ara giindeme gelen Faiz £.2 57 73
; g o g Dig Borg Servisi 1,6 3.8 4,4
MB’nin degerleme Anapara 03 03 0.7
hesabindan Hazine'ye Pl 2 39 3.7
ey _ Finansman 25.1 316 32.9
aktarm yapllma dU§UnceS| Borglanma Disi Kaynaklar @ 10,1 2.6 3,1
ise dogru bir kararla rafa Borglanma 15,0 29,0 2,8
kaldinlmis goziikiiyor.) Son Dig Borglanma 0.0 0.0 9.0
X ; . ic Borglanma 15,0 29,0 29,8
dakikada bir d|§ borglanma Piyasadan Ihale Yoluyla Ig Borglanma 10,7 20,8 20,2
olabilir. Blitgenin faiz-disi Kira Sertikast ! 1.0 21 1.5
Kamuya Satislar 3.3 6.1 8.1

fazla vermesi ise en dusuk
olasilik.

e Subat ve Mart aylarinda ise yikli gelen itfalarin da Gizerinde borglanmalar s6z konusu.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Zayif TL’ye ragmen ihracat sadece %2 artti

e 2019 yilinda ihracat %2.2 OcalcAralik :

. . D
artisla 171.6 milyar dolar, ithalat 2019 DeEEm
ise %9.1 azalisla 202.7 milyar ih ]

Idu. 2018'de 55.1 milvar dolar I racat 13.810| 14.693 639 | 167.921| 171.579 2,18
oldu. . o Y ithalat 16.554| 19.018 14,88 | 223.047| 202.704 9,12
Ol.an dis tlcaret.aglgl ise 31.1 Dig Ticaret Hacmi 30.365| 33.711 11,02 | 390.968| 374.283 -4,27
milyara geriledi. Dis Ticaret Dengesi -2.744|  -4.325 57,60 | -55.126| -31.125| -4354

. Ticaret a(}lgl ve dolay|S|yIa cari Ihr./ Ith. Karsilama Orani (%) 83,4 77.3 753 84,6
acglikta meydana gelen daralma iHRACAT 1-31 ARALIK
bquk 6|90de ithalat azal|§lndan SEKTORLER 2018 2019 ?ig/l?g)] Pay(19) (%)
kaynaklanmakta. Ote yandan, . TARIM 2,079,270 2,271,445 9.2 148
her ne kadar Sene"k bazda II. SANAYi _ _ 11,067,330 11,534,864 4.2 75.0
. N A.TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 945541 939,458 0.6 6.1
ithalat azalmis olsa da, Agus- Tekstil ve Hammaddeleri 621,501 508,257 37 39
tos’tan beri aylik bazda ithalat Detl e Derl Mamuler s sas 14 o
artisi ihracatin Gzerinde. Nitekim [ B.KIMYEVIMADDELER VE MAM. 1,503,668 1811,308 | 205 118
) . Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,503,668 1,811,303 20.5 11.8
Aralik’ta da ihracat %6.4 C. SANAYI MAMULLERI 8,618,121 8,784,103 1.9 57.1
artarken ithalat %14.9 artti. Hazrrgiyim ve Konfeksiyon 1,305,927 1,331,673 20 8.7
Otomotiv Endiistrisi 2,472,116 2,543,731 2.9 16.5
. . Gemi ve Yat 38,576 111,150 188.1 0.7
e Eger son 4 aylik dig ticaret Elektrik Elektronik 957,281 977,915 2.2 6.4
; i ; ; i ] 662,244 742,072 121 4.8
gelismelerini yeni olugan bir '\DA:rt\i':e\eveD):r:Siragllal’Melaller 631,280 672,827 6.6 4.4
trend olarak alirsak 2020'de e : Lasoror | Lizoors | 216 |73

. o . Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 242,744 280,813 15.7 1.8
ticaret acigimiz 42 milyar dolara  [wicewer 251546 298,110 185 19

il H Sawnma ve Havacilik Sanayii 253,495 288,660 139 1.9

kadar glkablllf Ancak turlzm iklimlendirme Sanayii 352,706 391,064 10.9 25
ge||r|er| ve d|ger gorunmez Diger Sanayi Urinleri 13,408 19,113 425 0.1
. 1il. MADENCILIK 373,590 368,587 13 24
kalemlerinin artmasi durumunda [ s Urtinleri 373,59 368,587 13 24
ticaret ag|g|ndaki bu art|$|n Cari TOPLAM(TIMY 13,520,190 14,174,896 4.8 92.1

acik ve kurlar Uzerinde fazla bir baski yapma ihtimali s6z konusu olmayacaktir. (Tabii petrol fiyatlari
da belirleyici olacak. Su anki seviyeleri 2019 ortalamasi civarinda.)

e Aralik’'ta tarim ihracati %9.2, kimyevi maddeler %20.5 ve sanayi mamulleri ise %1.9 artmis. Tim
seneye bakildiginda da, kimyevi maddeler %18.6 ile en gok artis gosteren sektdr. Ancak 2019
toplaminda sanayi mamulleri ihracati %0.9 gerilemis durumda. Bu gerilemede 3 sektdr etkili olmus:
celik %-10.6, mlcevher %-6.6 ve otomotiv %-3.1.

e Kasimda 3.1 milyar dolarlik sermaye girigi yasandi. Bu sayede 0.5 milyar dolarlk cari agik ve 1.8
milyar dolarlik net hata noksan c¢ikisi karsilandigi gibi MB’nin rezervleri de 0.7 milyar dolar artti.

e 6 Aralik — 10 Ocak arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 101 milyon dolar,
DiBS‘lerde ise 196 milyon dolar satis yapti. Bu yabanci gikiglarina ragmen bu dénemde gdsterge
tahvil faizleri 100 baz puandan fazla digerken borsa ise %12.5 prim yapti. (10 Araliktan beri de
faizler dismeye, borsa da prim yapmaya devam ediyor.)

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVizZ REZERVLERI milyon $

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER
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URETiIM ve BUYUME

istihdam azalirken igsizlik de azaliyor!

e Takvim etkisinden arindiriimis rakamlarla sanayi tretimi Kasim ayinda yillik %5,1 artti. Sanayinin alt
sektorleri (2015=100 referans yill) incelendiginde, madencilik sektdrii endeksi bir énceki yilin ayni
ayina gore %7,2 ve imalat sanayi sektori endeksi %5,3 artarken, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektort endeksi %1,2 azaldi.

e Sanayi Uretimi gecen ay da %3.4 artmisti. BOylece yilin son geyreginde biuylime oraninin %4
civarlarinda gelme olasiligi da gl¢lenmis oldu. Aralik ayi i¢in yatinm mallari digindaki kapasite
kullanim oranlarinda bir gerileme gorilse bile mevsimsellikten arindiriimis olarak bakildiginda
KKO’lardaki artigin devam ettigi gorillyor.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su --- ===Toplam

= Tiiketim Mallari

Tagit Araglari
* < —=Ara Mallari

Metal Esya Sanayi ==Yatirm Mallari Z i\w 2
Ana Metal Sanayi IA\!AJA
Kimyasal Maddeler = _/ A‘v
Giyim Egyasi - ‘w_
Tekstil urunleri imalati -

Gida Uriinleri ~—

Imalat Sanayi M Kas.18
W Kas.19

Madencilik

Toplam Sanayi

-14%  -10%

e Normal sartlarda gui¢li baz etkileri sayesinde pozitif bliylime oranlari gérmeye devam edecegiz.
Ancak Turkiye ekonomisinin
bazal buyimesinin (%3-4) issizligi
azaltacak kadar gui¢li olmadigi
da muhakkak.

e Aralik’'ta tlketici gliveni disinda
tum diger guven endekslerinde
artis s6z konusu.

e Manset PMI Aralik’'ta degisim
gOstermeyerek 49,5 dlizeyinde
gerceklesti ve faaliyet kosulla-
rinda hafif bir yavaglamaya isaret
etti. Uretimdeki artis ihmli
dizeyde olmasina ragmen Kasim
ayina gore guglendi. Cok sinirli Ekonomik given . —Tiiketici giiven endeksi
bir yavaslama gésteren yeni parakands Scaret scloon siven endelsl —inssat sktond gaven endeks
siparisler, buyuk &lgtde istikrarl
gOrinimuni strdurdd. Yeni ihracat sipariglerinde ise hiz kaybi devam etti, ancak disis son 5 ayin
en duslik oraninda gergeklesti.

dekei

issizlik orani (%), Ekim 2017- EKim 2019

o Ekonomideki sinirli toparlanma ile birlikte issizlik i
oranlarinda bir miktar gerileme gézlemleniyor. Ancak
ayni zamanda isgucune katihm oraninin azaliyor
olmasi kafa karistinyor. Normal olarak, ekonomik
sartlar zorlastiyi zaman (ki, son 1.5 sene kesinlikle
Oyle) isglclne katilimin ve is arayanlarin sayisinin sl S
artmasi gerekir. Ancak TUIK’e gére son 1.5 senede s - s
isglciine katilim orani orani %54.3'ten %53’e
gerilemis durumda. Bu nedenle 2018 AJustos’undan
beri istihdam 1 milyon kisi gerilemesine ragmen issizlik orani da gerilemis durumda!

------ Mevsim etllennden annd ninamg ———Mevsm etiklennden anadinlmig

5
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ENFLASYON

3 sene arka arkaya ¢ift haneli enflasyon

e Aralikta TUFE %0.74, Yi-UFE ise %0.69 azaldi. Bdylece 2019 yilinda enflasyon TUFE’de %11.84,
Yi-UFE’de ise %7.36 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %0.66 ile
gida fiyatlari yapti. Ancak yillik artisa bakildiginda gida fiyatlarinin %10.89 ile genel TUFE’nin altinda
kaldidi goruluyor. Ana harcama gruplari bazinda yillik en ylksek artis vergilerdeki artis nedeniyle
%43.12 ile alkolll igkiler ve titin grubunda.

——2019

-&-TREND

JAN /\\
NEVANY YA
NN\ [ T e

\Vuane

v

e Aralikta esasinda enflasyon beklentilerin bir miktar Gzerinde geldi. Grafikten de goruldigu gibi aylik
enflasyon 15 yillik trendin Ustiine ¢ikmis durumda. Ancak ¢ekirdek enflasyon gostergelerindeki aylik
artisin TUFE’deki 1.3 puanlik artisin oldukga altinda kalmas: piyasalarin bu gelismeyi simdilik gézardi
etmesini sagladi.

FAIZLER

MB‘nin son faiz indirimi fazla agresif olabilir

e Gecen ay MB’nin 6nden yuklemeli faiz indirim politikasinin sonuna gelindigini ifade etmistik. Ancak
MB jeopolitik risklerin azaldigini, CDS primlerinde goéreceli bir gevseme oldugunu ve kiresel
likiditenin devam edecegini
ongorerek 16 Aralik’'ta 75 baz 35.00
puanlik bir indirime daha gitti.
Sonrasinda piyasalarda
negatif bir tepki de gorilmedi. | 3°%
(Ancak “piyasalar” derken
uzun zamandir biz bize
oldugumuzu, yabanci
yatirrmcilarin mevcudiyetinin
¢ok kisitl oldugunu da
belirtmek gerekiyor.)

20.00

e Enflasyon dinamikleri dikkate
alindiginda MB’nin son 15.00
indiriminin fazla agresif
oldugu soylenebilir. En az 6

ay daha ikili hanelerde 10-00% . e e e e e S e T S T

kalacak enflasyon karsisinda S N N T IV L . .

%11.25'lik politika faizi digik. | " & 2 & DT S DT DT ST T o7
° Grafikten goruldugu gibi, ===FONLAMA =—|HTIYAG =——=KONUT =—TICARI =——MEVDUAT ——TAHVIL

piyasa faizlerindeki disusler
de devam ediyor. Ozellikle mevduat faizindeki dislsler dolarizasyonun tersine dénmesine engel.
Ancak bu konu para politikasinda oncelik tegkil etmiyor.




PARASAL GOSTERGELER
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PARASAL GOSTERGELER 1 2 ]

milyon YTL) 10.01.2020 6.12.2019 28.12.2018

Dolasimdaki Para 143,076 142,985 123,359 0.1% 16.0%
Vadesiz TL Mevduatlar 231,450 215,945 175,743 7.2% 31.7%
Vadesiz YP Mevduatlar 325,049 310,306 213,411 4.8% 52.3%
M1 " 699575° 669,236 512513 45%  365%
Vadeli TL Mevduatlar 920,145 897,419 797,310 2.5% 15.4%
Vadeli YP Mevduatlar 818,851 799,356 630,755 2.4% 29.8%
M2 " 2438571 2,366,010 1,940,578 31%  257%
Repo 31,292 31,361 8,353 -0.2% 274.6%
B Tipi Likit Fonlar 32,490 41,492 13,053 21.7% 148.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 48,993 47,975 26,309 2.1% 86.2%
M3 2,551,347 2,486,838 1,988,293 2.6% 28.3%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 49.8% 49.9% 46.5% -0.2% 7.3%
Toplam TL Krediler 1,649,493 1,619,364 1,437,953 1.9% 14.7%
Bireysel TL Krediler 623,744 605,474 533,298 3.0% 17.0%
Ticari TL Krediler 1,025,749 1,013,890 904,655 1.2% 13.4%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IiHRACATDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) JeIeZ\S 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
e e <L e e g el MART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 \jsan 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718
2009 a9 G5 A0 woge e inlRET O e e aon fon e
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 \susTOS 21623 29231 29597 34472 6.4178 58245
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EvLOL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
2013 70 74 4.0 251,651 151,869 KASIM 22141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
ARALIK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 [WYe) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 ocak 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 MART 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|
2010 1418 10 203000 172000 SRS S5 2R S50 SONO O eewe
2020 (t) 10.0  10.0 3.5 225000 185000 a7RAN  2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 53406 6.5625
TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684
oy : AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783
DOLAR EURO BlST MEVDUAT EKIM 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830
KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289
OCAK 2019 02%  0.2% 14.0% 1.8% ARALIKK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741
SUBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7%
MART 2019 58%  4.3% -10.3% 1.7% |=]E38 2014 2015 2016 2017 2018 2019
NISAN 2019 5.8% 5.6% 1.7% 1.8% ocaAk 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
MAYIS 2019 1.6%  -2.1% 5.1% 1.9% SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
MAZRAM ALY L D OE LOnEUIL S e s e sss
TEMMUZ 2019 ~.0%  -6.0% 5:8% 1.9%  yavis 79:290 82:981 77:803 97:541 100:652 90:589
AGUSTOS 2019 5.3%  4.6% -5.3% 15% HAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485
EYLUL 2019 -2.9% -4.2% 8.6% 1.2% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083
EKIM 2019 1.1% 3.3% 6.3% 1.206 AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718
ARALIK 2019 3.5% 5.5% 10.0% 0.9%  asim 86,168 75232 73,995 103,984 95416 103,984
SON 12 AY 12.3% 10.6% 25.4% 20.1% ARALK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270 114,424




SUBE

istanbul

Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt)

Merkez / Ist.
Bakirkdy / st.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / Ist.
Ankara

izmir
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1b TURKISHBANK

ADRES

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok
Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

MUDUR
Murat Aktuvar

Burcu Ortag Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 37371 11
Arzu Giindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Gankaya (312) 431 11 80
Turan Girbiiz Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Tijen Ugur Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
Oguz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TEL NO

(212) 268 04 30
(212) 37373 09

SUBE

London Branch
Mayfair
Harringay
Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE
Lefkosa/Merkez
Lefkosa/Kosklugiftlik
Lefkosa/Kaymakli
Lefkosa/Taskinkdy
Lefkosa/Cars!
Lefkosa/Yenikent
Lefkoga/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Girne/Girne
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Glzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

TURKISH BANK (UK) LTD

MUDUR ADRES

Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

Sibel Uzun Ay / Duygu Kurter (Mdr.Yrd) 20 North Audley St., London W1K 6L

Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG

Mustafa Denish (Mdr.Yrd) 391 Green Lanes, London N13 4JG

Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA

Sibel Uzun Ay / Burak Sahin (Mdr.Yrd) Lewisham High Street London SE13 5JX

Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB
TURK BANKASI LTD.

MUDUR ADRES

Ceyda Yildirm 92, Girne Cad.

Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik

Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Taskinkdy

Uray Sok. Belediye Pazari yani

Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gényeli

Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi

Atatiirk Cad., No:104 Goényeli

Mehmet Turgan
Esra Ayalp
Yilsen Erdem
Ozer Gencer
Yildan Karamano
Isilay Goksoylu
Resat Glindogdu 24, Limanyolu
Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, Ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu
Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu
Devim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy
Dergill Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dilkkanlari No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Ecevit Cad., No:42

Fadil Nekibzade Cad., No.3

Sebnem Atalar
Senol Catak
Salahi Ugrasoglu

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

TEL NO

44-207) 403 565¢€
44 207) 403 565¢€
44-208) 348 960(

44-208) 887 808(
44-208) 852 308¢
44-207) 923 333¢

(
(
(
(44-208) 447 687(
(
(
(

TEL NO
(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)225 69 03
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)228 08 30
(392)223 17 68
(392)366 53 27
(392)365 58 99
(392)815 21 01
(392)822 40 30
(392)815 47 13
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58
(392)728 80 52


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

