1b TURKISHBANK

EKONOMIi RAPORU

Ekonomik Arastirmalar Bolumu
Eylil 2019

Gundem — Tugrul Belli ......cccoooeiiiiiiici e,
Bltgce ve Kamu Finansmani ...........ccccceeeeeiiiiiiiieeeeceennnnnn.
Odemeler Dengesi ve Dig Ticaret ........c..ooceeeveeveiinennne,
Uretim ve BUYUME oo
Enflasyon ve Faizler .........cccooooviiiiiie e
Parasal Gostergeler —........coooiiiiiii




1b TURKISHBANK

GUNDEM TUGRUL BELLI

EKSI FAIZ POLITIKASI NEREYE KADAR?

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi giderayak (gérevi eski IMF Bagkani Lagarde’a devrediyor)
beklendigi gibi politika faizlerinde 10 baz puanlik bir indirim daha gerceklestirdi. ik defa Haziran
2014’te negaitif faiz vermeye baslayan AMB bu politikasini kesintisiz ve de artan bir sekilde 5
senedir devam ettirmekte. Peki, bu ulfra gevsek para politikasi Avrupa’nin bu stire zarfinda
ekonomik olarak toparlanmasina yardimci oldu mu, éniimiizdeki d6nemde olacak mi? Ge¢mis
performansa bakarak bu sorulara net bir sekilde “evet” demek oldukga zor.

2017 ortasinda milli gelir artig hizinin yizde 2.8’e kadar ¢ikmasini bir kenara birakirsak AB’nin
ortalama bliyiime hizi son 5 senedir ylizde 2’lerde seyretmekte. Tabii ki, ondan énceki 5 senelik
kriz dénemine gbére bu oldukga iyi bir bliyiime hizi sayilabilir. Ancak bu yapilan tiim para politikasi
mtuidahelelerine karsin elde edilen bliyiime hizinin gene de ¢ok dlislik kaldigi gergegini
degistirmez. Zaten, daha sene basinda para politikasini sikilastirma planlari yapan Draghi de son
gelen ylizde 1.4'llik 2. ¢eyrek bliyiimesi ve Almanya imalat sanayine iliskin son verilerin keskin bir
daralmaya isaret etmesi karsisinda ¢ark etmek zorunda kald..

Eksi faizler Avrupa bankalarinin kérlihigini da ciddi sekilde etkilemekte. Son tahlilde bankacilik
bliyiik sermaye isi oldugu icin bu bankalarin kiiresel rekabet glicii de kaybolmakta. Gegcen sene
ABD bankalarinin sermaye getirisi yiizde 12 iken, Avrupa bankalarininki sadece yiizde 6 idi.

Banka kérliliklari 2 sekilde etkileniyor. Birincisi eksi faizler nedeniyle bankalar AMB’ye burada
tuttuklar paralar icin her sene ciddi bir meblag 6demekteler. Gegen sene toplamda bu miktar 7.2
milyar dolar ile Avrupa bankalarinin toplam karinin ylizde 10°’u kadardi. O zaman, “bankalar bu
paralari AMB’ye yatiracaklarina kredi olarak dagitsinlar” denilebilir. (Zaten eksi faiz vermenin
amaci da tam da bu —bankalari kredi vermeye tegvik etmek- degil miydi?) Ancak, Bliylik Resesyon
ve PIGS krizi sonrasinda rasyolari bozulan bazi Avrupa bankalarinin bilangolarini diizeltmeleri igin
belirli bir miktar likit kalmalari gerekiyor. Ayrica para politikasinin diger ayagi olan tahvil alimlari da
bankacilik sistemindeki agkin likiditeyi artiriyor. (Halihazirda, Avrupa bankalari 2 trilyon euro’ya
yakin bir parayi AMB’de park etmis durumda.)

Kredi vermekteki asil problem ise eksi faizleri mevduat hesaplarina yansitmadaki zorluk. Agikgasi,
hi¢ bir mevduat sahibi bankada yatan parasi i¢cin faiz 6demek istemez. Bu nedenle, AMB faizleri
ne kadar disiiriise diiglirstin, bankalar bu diislisi mevduat sahiplerine ayni oranda
yansitamiyorlar. Bu durum haliyle mevduat bazi perakende miigterilerden olusan bankalari daha
¢ok etkiliyor. Sonucgta ké&r marjlari ve dolayisiyla karlliklari da giderek azaliyor.

Peki, bu negatif faizler, tahvil alim programlari ve diger “yaratici” para politikalari ise yaradi mi?
Son 5 senede Avrupa’da ticari kredilerin ylizde 4, tiiketici kredilerinin ise yizde 10 artmis olmasini
basarili gériirseniz, evet! (Yanlis anlagiimasin bunlar senelik blyiime orani degil, 5 senenin toplam
bliylime oranlari!)

Negatif faiz politikalarinin belirli bir seviyenin altinda islerligini iyice yitirdigi de ¢ok glindemde olan
bir tartisma konusu. (Bunun béyle oldugu ile ilgili son dénemde yapilan bazi akademik ¢alismalar
var.) Geriye, uzun zamandir tartisilan ancak bugtine kadar Almanya’nin israrla ayak diredigi
genigleyici maliye politikalari alternatifi kaliyor. Ekonomisinin yavaslamasiyla ilk defa bu konu
Almanya’da da dillendiriimeye baslandi. Tabii, bu yaklagim bir baska konuyu, Almanya’nin AB
icindeki kendi ¢ikarlarini 6n plana alan hegemonik tutumunu ve bunun da AB’nin gelecegine
etkisini, glindeme tasiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Sapkadan bir tavsan daha ¢cikmazsa bltce son 4 ay yuksek acgik verecek

e Gegen ayki yorumlarimnizin bir kismini tekrarlamak durumundayiz ¢linki butgenin durumu ayni
minvalde devam etmekte. Soyle ki, ilk bakista blitcede bozulma yokmus gibi duruyor. Hatta,

Agustosta bitce 0.6 mllyar MERKEZi YONETiIM BUTGESI 2018 Agustos|2019 Agustos|  Artis | 2018 Oca-Agu | 2019 Oca-Agu | _Artis
fazla vermis gozu kuyor- Harcamalar 76,003,890 93,712,086 232%| 536,498,103  658,811,729|  22.8%
Ancak bu rakam |g:|nde 1-Faiz Harig Harcama 67,841,161 82,846,535 221%| 486,294,943 589,482,539 21.2%
Merkez Bankas’’nd | Personel Giderleri 16,626,229 20,087,839 20.8%| 132824579 167,350,602  26.0%
€rkez bankasi ndan gelen Sosyal Giiv.Kur. Devlet Prirmi 2873877| 3475478 20.9%|  22121,206| 28,594,458  29.3%
19 m||yar TL yedek akg:e Mal ve Hizmet Alimiari 4,426,758| 5,866,969 325%| 41,357,366 45,690,968 10.5%
t feri K bi Cari Transferler 34,730,898| 44,324,143 27.6%| 218519654 273,707,456  25.3%
ransteri var. Kisacasi oir Sermaye Giderleri 6919934 6,803,902 -1.7%| 47,520,870 46,891,680 -1.3%
defalik ge||r kalemleri Sermaye Transferleri 1,041,609 1,071,801 2.9% 9,688,730 10,641,945 9.8%
karildidind k aviik Borg Verme 1,221856) 1,216,403 -04%| 14,262,538 16,605,430  16.4%
¢ikaridiginaa gercek ayll 2-Faiz Harcamalari 8,252,729| 10,865,551 31.7%| 50,203,160 69,329,190  38.1%
ag|k 18 mi|yardan fazla. Gelirler 70,292,959 94,288,350 34.1%| 485735515 590,705,671 21.6%
1-Genel Biitge Gelirleri 68,701,528) 92,403,269 34.5%| 468,134,015 572953476  22.4%
i « ; Vergi Gelirleri 60,934,207 66,620,442 9.3%|  410,114,736| 432,685,184 5.5%

° : ) \
Ik 8 ?yda’ .bl'! yolla _haZI_De Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 1,248,221| 19737426  1481.2%|  21,441,263|  88,555926)  313.0%
portfoy ve |§t|rak gellrlerl Alinan Bagis ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 28,600 918,731 3112.3% 1,206,977 7,453,530  517.5%
; ; Faizler, Paylar ve Cezalar 5886680 4,632,217 -21.3%| 20,673,657 39,528,301 33.2%
altinda 81 milyar TL gelir Sermaye Gelirleri 573,030 142,410 -75.1% 5,338,023 3608393  -324%
. lacaklardan Tahsilat 7 52, 4% 59,35 ) , .37
yaZ|Im|§ bulunuyor (2018 Alacaklardan Tahsik 30,790 352,043|  1043.4% 359,359 1,122,142]  212.3%
o 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,304,899 1,529,390 17.2% 13,736,602 12,796,315 -6.8%
m sen kalemden el s 22 T35, —

t . sene .bU alemden elde 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 286,532 355,691 24.1% 3,864,898 4955880  28.2%
edilen gellr sadece 15.7 Biitce Dengesi -5,800,931 576,264 -109.9%|  -50,762,588]  -68,106,058 34.2%
Faiz Dig1 Denge 2,451,798 11,441,815 366.7% -559,428 1,223,132  -318.6%
milyard. % i

e ik 8 ay sonunda Hazineye gére biitge toplamda 1.2 milyar fazla verirken, tek defalik gelirleri dikkate
almayan IMF tanimli butgeye goére ise acik 110 milyar TL civarinda.

e Son 4 ayda borglanmayi artirmak disinda fazla bir opsiyon da kalmamis gézikiyor. Harcamalari
kismak ise imkansiz

0 Y Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran| Temmuz| Agustos
Qunkf’ hem_en he_men Gelir Vergisi 131%|  240%|  18.4%|  230% 7.8%|  244%|  168%|  20.1%
hepsi zaruri. Gelir Dahilde Alinan KDV 49%|  95%|  511%|  104%|  -40.1%|  17.6%|  61%| -18.0%

i OTV - Petrol ve Dogalgaz 131%|  -50%|  -04% 87%| -233% 44%|  120%|  154%

taraflnda I_Se ancak OTV - Motorlu Tasitlar 702%|  -559%| -49.0%| -57.8%| -61.3%| -384%| -57.8%| -30.7%
ekonominin toparlan- OTV - Tiitiin 4.9%|  59.9% 24%|  -11.8%|  662%|  50.4% 9.3%|  226%
i i i in- OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. | -41.9%|  -21.3%|  -9.7%|  -18.1%|  -14.8%| -31.3% 42%|  64.7%
mas! ile _Vergl gellrle__rln Glimriik Vergileri 26.9%|  -4.1% 2.6% 9.2% 37%|  153%|  152% 7.5%
de bir miktar artis s6z ithalde Alinan KDV 224%|  A5%|  26%|  154%|  24.0%| -20.1%|  22%| _ 24%

konusu olabilir. Sonugta
2019’da resmi acik 80 milyar TL gdzukurken, IMF tanimh acik 200 milyar TL’yi bulabilir. Bu da milli
gelirin %5’ine yakin bir oran.

HAZINE FINAN SMAN PROGRAMI
e Takip ettigimiz vergi kalemlerinden  |miyar-) Eyliil 2019 EKim2019(") | Kasim 2019(")

tatin OTV’sinde yapilan zamlar Odemeler 13,8 10,8 3.1
sayesinde bir miktar toparlanma < Borg Senvis o 2 A
goruliyor. Beyaz esyada da vergi Dlg'i:;; - = — =
indirimlerinin son bulmasiyla artis Anapara 0.7 06 87
gbzlemleniyor. Ancak toplam vergi e s 165 X
gelirleri icinde bu kalemin payinin Borglanma Disi Kaynakiar 2% 73 5.1 14,6
- - . Borglanma 6,5 57 18,5

gok diglik oldugunu (binde 7 Drs Borglamma 00 00 0.0
kadar) da hatirlamakta fayda var. i Borglanma _ 65 57 185
. se g T Piyasadan Ihale Yoluyla Ig Borglanma 37 43 13,5

Motorlu tagitlarda ise kotu gidisat pS— 50 o o
devam etmekte. Bu kalemden elde Kamuya Satigar 23 4 ia

edilen vergi gelirleri 2013 yili diizeyine gerilemis durumda. Faiz indirimleriyle birlikte Eylil ve
sonrasinda uzun zamandir bastiriimis talepin de etkisiyle bu otomotivde ve dolayisiyla da vergilerde
bir canlanma gorilebilir

e Yilin son aylarina girilirken diger gelir kaynaklari tuketildigi icin butgenin finansmani da giderek 6nem
kazaniyor. Tablodan da goéruldugi gibi 6zellikle Kasim ayinda yuklt miktarda hem i¢c hem dig borg
geri 6demeleri s6z konusu.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

14 aydan sonra ithalatta artis

e Maalesef dis pazarlardaki ABustos Ocak-Agustos
yavaglama ile birlikte so19 DEESM oo Lope  DeEsim
ihracatimizin da momentum (%) (%)
kaybetmekte oldugu ihracat 12.332| 12.513 1,47 | 108.544| 111.364 2,60
goriliyor. Agustosta ihracat ~ Ithalat 14.804| 14.963 1,08 | 157.828| 131.881| -1644
artis1 %1.5 iken, ilk 8 ayin Dis Ticaret Hacmi 27.136| 27.476 1,25| 266.372| 243.245 -8,68
ortalamasi icin bu rakam .DlsTi.caret Dengesi -2.472|  -2.450 -0,88 | -49.284| -20.516| -5837
%2.6. Ote yandan ithalatta Ihr./ Ith. Karsilama Orani (%) 83,3 83,6 68,8 84,4

0/ 471iL pui
d?t 14 _a_lyclLan sonri ol lEkbblr IHRACAT 1-31 AGUSTOS
artig S0z Konusu. Anca u - Degisim
amgm ana nedeni baz etkisi. SEKTORLER 2018 2019 ('19/'18) | Pay(19) (%)
. . I. TARIM 1,512,275 1,533,233 14 11.7
GeQen AQUStOStakl kur Il. SANAYi 10,100,326 10,213,599 1.1 77.7
kr|z|nden sonra |tha|at|mlzda A.TARIMADAYAFI ISLENMiS URUNLER 916,892 883,615 -3.6 6.7
o, , v e Tekstil ve Hammaddeleri 615,896 573,612 -6.9 4.4
%20’lere varan dugugler Deri ve Deri Mamulleri 142,620 135,183 5.2 1.0
B e < Hali 158,376 174,820 104 13
golrlliltmljztu |B|L(‘ Agl.JS’[OdS'!a ik B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,374,045 1,634,660 19.0 124
IrlKte avllK seriyve dusu Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,374,045 1,634,660 19.0 12.4
K | y ith yl tt ¥ C. SANAYi MAMULLERI 7,809,388 7,695,324 -15 58.5
akamiar glrlnce I alatta Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,385,410 1,401,405 1.2 10.7
r
istatistiksel bir art|$ meydana Otomotiv Endiistrisi 1,607,580 1,742,356 8.4 132
. o Gemiwe Yat 95,642 109,694 14.7 08
geldl. Yoksa, deger olarak Elektrik Elektronik 800,780 850,217 6.2 6.5
- H ~ H Makine ve Aksamlari 550,693 575,203 4.5 4.4
Oncekl aylara gvore_ blr artls Demir ve Demir Digi Metaller 600,374 612,708 2.1 4.7
sOz konusu deg||_ lhracatin elik 1,181,895 1,022,830 135 78
|tha|at| kar§|lama orani da Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 220,588 285,653 29.5 2.2
Micevher 896,161 566,132 -36.8 43
[ Sawnma ve Havacilik Sanayii 119,750 175,400 46.5 1.3
yUKsek Seyretmeye devam iklimlendirme Sanayii 342,610 346,124 1.0 2.6
ediyor. Diger Sanayi Urinler 7,906 7,602 38 0.1
1. MADENCILIK 325,034 340,204 4.7 2.6
P A Madencilik Uriinleri 325,034 340,204 4.7 2.6
* Buay onemli ihracat TOPLAM(TIM) 11,937,635 12,087,036 1.3 91.9

kalemlerimizden kimyevi
maddelerde %19luk artis gdze garpiyor. Otomotivde de aylar sonra %8.4 ile bir kipirdanma sé6z
konusu.

e Temmuzda turizm gelirlerindeki artigla da birlikte cari denge 1.1 milyar dolar fazla verdi. Boylece 12
aylik cari denge de 4.4 milyar dolar fazlaya yikseldi. Ote yandan Mayis 2018’de 58 milyar dolar ile
son dénemdeki en yuksek noktasina yukselmis bulunan cari agidin o giinden beri 62 milyar dolarlk
bir dizelme gdstermis olmasina ragmen, ddviz rezervlerimizin ayni ddnemde degil artis 10 milyar
dolar kadar bir azalma géstermis olmasi da dikkat ¢ekici! (108 milyar dolardan 98 milyara)

e 2 Adustos — 6 Eylul arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 307 milyon dolar,
DIBS‘lerde 18 milyon dolar satis yapti.

ODEMELER DENGESI (milyon ) MB DOViz REZERVLERI milyon$
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URETiIM ve BUYUME

Hem lretim, hem tiiketimde heniz bir hareketlenme yok

o 2. ceyrekte milli gelirde beklentiler dahilinde sayilabilecek %1.5’lik bir daralma gerceklesti. Detaylarda
¢ok buyuk bir surpriz olmamakla birlikte sermaye
yatirnmlarindaki ylizde 22.8’lik gerileme aci vericiydi dogrusu.
Bu gerilemenin ylzde 29.2’si ingaatttan, ylizde 16.9'u ise
makine-teghizat yatinnmlarindan kaynaklanmakta. Ozellikle
makine-techizat yatirnmlarindaki dugusler gelecege yonelik
beklentiler agisindan ¢ok kaygi verici. Bu harcama bilesenin
son yillardaki seyrine baktigimizda, 2011°den beri belirgin bir
yavaslama, 2018 basindan beri ise ciddi bir daralma iginde
oldugunu gdértyoruz.

o ik ceyrekte %4.8 gerileyen hanehalklarinin tiiketimi 2.
ceyrekte de %1.1 daraldi. Bu dénemde %3.3 artisla devlet
harcamalarinin biyimeye kisitli olsa da bir katkisi s6z
konusu. Ancak, butgedeki hizli ve keskin kétlilesmeyle birlikte bu katkinin yilin 2. yarisinda devam
etme imkani ortadan kalkmig gézikiyor. Bu donemde milli gelire %2 kadar katki yapan net dis ticaret
(ithalattaki azalma + ihracattaki artis) 2. yarida da pozitif katkisini azalarak da olsa surdirecektir.

e 3. Ceyregin ilk Uretim verisi olan Temmuz sanayi uretimi %1.2 azalma gosterdi. Grafikten de
gorildugu gibi tretim verileri 5 aydir kendine bir yol bulmus degil, ve ekside kalmaya devam ediyor.
Benzer bir sekilde tiiketim tarafi da zayif seyretmekte. Perakende satis hacmi Temmuz ayinda bir
onceki yilin ayni ayina goére %3,7 azalirken, bir dnceki aya gore de %1.5 azalma gosterdi.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Sektorel Uretim

Iaokivsm} :u\}xlsinﬂen anndinimig yilik degisim oranlan, lemmuz 2019

%)
Elektrik, Gaz ve Su '?f ===Toplam
Tasit Araglari v o == Tiiketim Mallar!
) ==Ara Mallar!
REtalES/ eSSy 19 === Yatirim Mallari

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri 0y T I
Imalat Sanayi (0B 0910710120102 03|04 05| g | 07 U8 W10 1

Madencilik

Toplam Sanayi a0 ant A8

e Temmuz'da 46,7 olarak
Olgulen PMI endeksi
Agustos’ta 48,0 seviyesine
yukseldi. Hem Tirkiye’de
hem de uluslararasi alanda
devam eden zorlu piyasa
kosullari, hem toplam yeni
siparislerde hem de yeni
ihracat siparislerinde ihmli
yavaslamaya yol acti.
Benzer sekilde Uretim de
Agustos‘ta hiz kaybetti.

e Agustos'ta guven
endekslerinde gortlen
toparlanmanin ise heniz

reel verilerle ortismedigi
ee . e erie o U§ ed g ——Reel kesim giiven endeksi ——Hizmet sektorii giiven endeksi
gorUIuyor' ——Perakende ticaret sektdrii giiven endeksi ~——ingaat sektorii giiven endeksi

=—Ekonomik giiven endeksi —Tiiketici giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyon beklentilerin altinda kalmaya devam ediyor

e Agustosta TUFE %0.86 artarken, Yi-UFE ise %0.59 diisiis gosterdi. Béylece 12 aylik enflasyon
TUFE'de %15.01, Yi-UFE'de ise %13.45 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok
etkiyi 0.9 ile alkollu igecekler ve tutin (bu ay bu Urunlerin fiyati zamlarla %19 artti) ve %0.29 ile
konut yapti. Temmuzda oldugu gibi giyim ve gida fiyatlarinda bu ay da disis meydana geldi.

e Baz etkisi nedeniyle Agustosta 12 aylik manset enflasyon 1.5 puandan fazla bir gerileme gosterdi. Bu
durum 2 ay daha siirebilir. Ancak biitge agigindaki kétii gidisat ve KiT’lerin zararlari vergi ve zamlari
da mecbur kilmakta. Bu sartlar altinda manset enflasyon gerilese de, enflasyon grafikte yesil cizgiyle
gosterilen son 15 senenin ortalamasi olan trendin tzerinde kalacaktir.

FAIZLER

Zayif ekonomik aktivite faiz indirimlerine yesil 11k veriyor

e MB Temmuzdaki 425 baz puanlik indirimin Gzerine AJustos ayindaki toplantisinda 325 baz puan
daha indirim gerceklesti. Bylece 1.5 ay gibi bir sire icerisinde politika faizi olan 1 haftalik repo faizi
% 16.50’ye dusurulmus oldu. Adustos enflasyonunun %15 olmasi, reel faizin bir anda ¢ok
disuraldagd anlamina

gelebilir. Ancak, manget 35.00
enflasyonun baz etkisiyle

Eylll sonunda tek hanelere J\
inecek olmasi yapilanin 30.00

onden indirimli bir faiz
indirimi oldugunu
gOstermekte. 25.00 &-\

e Avrupa Merkez Bankasi ve
Fed’in faiz indirimlerine 20.00
devam etmesi de MB’nin
hizl faiz indirmesinde elini
rahatlatan bir unsur oldu. 15.00

e Ortalama TUFE ve Yi-UFE
arasindaki farkin devam
etmesi (%19.6 vs %30.5)

- . Aya . . 3\

Uretici tarafinda hala nihai R S R N A A<
fiyatlara yansitiimayi w® v v > ” > K > >
bekleyen bir fiyat artis ——FONLAMA ——iHTiYAG KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT

ihtiyaci oldugunu
gOstermekte. Bu nedenle faizlerin fazla hizli indirilip ekonomik aktivitenin hizli canlandiriimaya
calisiimasi yilin son aylarinda enflasyon riskini de beraberinde getirebilir.




PARASAL GOSTERGELER
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PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 6.09.2019 2.08.2019 28.12.2018

Dolasimdaki Para 143,217 134,093 123,359 6.8% 16.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 196,440 184,855 175,743 6.3% 11.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 288,669 278,064 213,411 3.8% 35.3%
M1 628,327 597,012 512,513 5.2% 22.6%
Vadeli TL Mevduatlar 842,159 815,106 797,310 3.3% 5.6%
Vadeli YP Mevduatlar 781,677 751,875 630,755 4.0% 23.9%
M2 2,252,163 2,163,993 1,940,578 4.1% 16.1%
Repo 20,463 17,737 8,353 154%  145.0%
B Tipi Likit Fonlar 35,363 30,429 13,053 16.2%  170.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 46,333 51,567 26,309 -10.2% 76.1%
M3 2,354,322 2,263,726 1,988,293 4.0% 18.4%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 50.8% 50.7% 46.5% 0.0% 9.3%
Toplam TL Krediler 1,518,392 1,512,599 1,437,953 0.4% 5.6%
Bireysel TL Krediler 560,218 551,334 533,298 1.6% 5.0%
Ticari TL Krediler 958,174 961,265 904,655 -0.3% 5.9%

EKONOMIK VERILER

YI-UFE GSMH ITHALAT [HRACATJDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(%) (%)  (milyon $)  (milyon $) elefAN 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
— 1158 &l B 1820 Bt MART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2007 5,9 84 47 170048  107.184 NisaN 21103 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718
) HAZIRAN 21264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654
A0 & B E s IRAEs TEMMUZ 21371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326
2010 8,9 6.4 92 185493  113.930 AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245
2011 13,3 10,5 8,8 240.842 134.907 EYLUL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
2012 27 6.2 22 236544 152537 EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
’ ’ ’ ’ ’ KASIM 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742
2013 7,0 74 40  251.651  151.869 agaLK 23311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985
2014 6,4 8,2 2,9 242200  157.800
2015 57 8,8 4,0 207.234 143.839 |=U]x{e} 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2016 9,9 8,5 29 198.602 142,606 OCAK 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
2017 15,5 11,9 74 234000 157.000 SYBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2018 338 20,3 26 223,082 168.088 MART 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|
: ) ; : : NISAN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851
2019 (t) 14,0 15,0 1,0 190.000  180.000 mAYIS 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438
HAZIRAN 29032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625
TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523
DOLAR EURO YRGS EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
EKIM 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
TEMMUZ 2018 6,0% 7,0% 7,8% L% kasim 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
AGUSTOS 2018 3L,1% 31,0% -4,4% 18% ARALIK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
EYLUL 2018 -6,5% -7,0% 7,8% 2,0%
EKiM 2018 -78%  -9,7% -9,8% 2,0% =138 2014 2015 2016 2017 2018 2019
KASIM 2018 -6,4%  -6,4% 5,8% 1,9% oOcCAK 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
ARALIK 2018 2,4% 2,6% -4,3% 1,9% SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
OCAK 2019 -0.2% 0.2% 14.0% 18% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784
' ' ' ' NiSAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282 95,415
SUBAT 2019 0,8% 0,4% 0,4% L1% \avis 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652 90,589
MART 2019 58%  4,3% -10,3% 1,7% HAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485
NISAN 2019 5,8% 5,6% 1,7% 1,8% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952 102,083
MAYIS 2019 -16% -2,1% -5,1% 1,9% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723 96,718
A m . ? o, EYLUL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
Hréflll:\jlﬁg ggig Lllgojo ggof 220;0 120;0 EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
L 1070 70 KASIM 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416
SON 12 AY 13,1%  8,0% 5,3% 24,6% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09

Merkez / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / Ist.
Ankara

izmir

Gebze

Mersin

Burcu Orta¢ Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantagsi (212) 373 71 11
Arzu Giindliz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Abdiilkadir Yilmazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80

Turan Girbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
(324)

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A 324) 23356 12

Demirkol Bayraktar
Oguz Yalgin

TURKISH BANK

TERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373

TURKISH BANK (

Commercial Branch
London Branch
Mayfair

Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE
Lefkosa/Merkez
Lefkosa/Koskligiftlik
Lefkosa/Kaymakl
Lefkosa/Tagkinkdy
Lefkosa/Carsi
Lefkosa/Yenikent
Lefkoga/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Girne/Girne
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Glzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

ADRES
Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Mustafa Denish (Mdr. Yrd.) 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Sibel Uzun Ay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASILTD.
MUDUR ADRES TEL NO
Ceyda Yildirm 92, Gire Cad. (392)600 33 33

Lerzan Hazerli Yicel

Mehmet Turgan

Esra Ayalp
Yilsen Erdem

Ozer Gencer

Yildan Karamano
Isilay Goksoylu
Resat Gundogdu
Nuray Veziroglu

Emine Tomruk

Sevim Tugag

Dewrim Kaki

Dergtil Calikan Molllaoglu

Sebnem Atalar

Senol Catak

Salahi Ugrasoglu

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli

(392)227 85 17
(392)227 73 80

Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Taskinkdy (392)225 69 03
Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Ataturk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
24, Limanyolu (392)366 53 27
Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01

Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
(392)815 47 13

(392)821 33 98

Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy
206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7

Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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