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GUNDEM TUGRUL BELLI

POLITIKA FAIZLERINDE INDIRiIM SURECINE GIRILMISKEN...

Beklentiler paralelinde gelen Haziran ayi enflasyonu sonrasinda 12 aylik enflasyonda yiizde 18.71den
yiizde 15.72’ye 3 puanlik bir diisiis gergeklesmis oldu. Oniimiizdeki aylarda kurlar baski altinda kalmadigi
takdirde bu diizelmenin devam etmesi beklenebilir. 2018’in Temmuz-Ekim aylarinda kiimdilatif enflasyon
ylizde 11.8 olmustu. Halbuki, 2005-2017 arasinda bu aylarin kiimlilatif enflasyonu ortalama olarak sadece
ylzde 3.

Tabii ki, piyasalarin bir anda 2018 éncesi fiyat dinamiklerine geri gelmesi de miimkiin dedil. Oncelikle, TUFE
ve Yi-UFE arasinda héala kapanamamis olan bir makas séz konusu. Yi-UFE TUFE nin yaklasik 10 puan
kadar lizerinde seyretmeye devam ediyor. Bu bir anlamda, (reticilerin maliyet artislarini nihai fiyatlara héla
yansitamadiginin da bir géstergesi. Diger bir ifadeyle, isletmeler ya diiglik bir kér, ya da zararina ¢alismak
durumunda kalmisglar. Ustelik Yi-UFE’nin daha yiiksek seyretmesi 2018 kur krizi éncesinden, 2017°nin
Haziran ayindan beri devam etmekte. ilk zamanlar yiizde 20’lerin (izerine ¢ikan aradaki fark Subat ayindan
beri yiizde 10’lar civarinda gezinmekte.

Uzun vade ortalamalarina bakildiginda ise TUFE ve Yi-UFE arasinda devamli biri leyhine agiri fark olmasi
istatistiksel olarak mimkiin degil. (2005-2017 yillari arasinda aylik olarak TUFE 0.68 artis gésterirken Yi-
UFE’deki artis da buna ¢ok yakin, yiizde 0.64 olmus.) Her ne kadar ézellikle gegen sene Agustos ve Eyliil
aylarindaki anormal boyutlardaki Yi-UFE artislari seriden ¢iktik¢a Yi-UFE daha hizla azalarak 12 aylik
TUFE'ye yaklasacak olsa da makasin daralmasinda sonraki aylarda TUFE de gériilecek géreceli artiglarin
da etkisi olacaktir. Ozellikle, 6niimiizdeki dénemde ekonomik aktivitede gériilecek bir kipirdanma ile birlikte
TUFE tarafinda bugiine kadar piyasa kosullari nedeniyle realize edilemeyen fiyat artislarinin da yavas yavas
giindeme gelmesi sasirtici olmayacaktir. Tabii, TUFE de diger bir artis kanali da fiyatlari
yénetilen/yénlendirilen (riinlere yakin zamanda yapilan zamlar dolayisiyla olacak. Bu noktada, 6zellikle
elektrik, akaryakit ve seker gibi liriinlere yapilan zamlarin diger sektérlere ve (riinlere yayilarak ikincil fiyat
artigi etkilerinin olacagini da dikkate almak gerekiyor.

Ote yandan, enflasyon patikasinin bugiinden itibaren olasi seyri dikkate alindiginda, Merkez Bankasi’nin
Temmuz ayinda bir faiz diigslirme hamlesine girisecegi kesin gibi. Sonraki aylarda, diger gelismelere de baglh
olarak, faiz indirimleri kademe kademe devam edecektir. Ancak, bu indirimlerin gerek aylik enflasyon
gelismeleri, gerekse de déviz kuru hareketlerine gére sekillenmesi gerektigi muhakkak. Ote yandan, oldukga
afaki bir sekilde, son yapilan zamlarin aylik trend enflasyon lizerinde éniimiizdeki 3 ayda ylizde 1.5, 1.0 ve
0.5 kadar bir birikimli etkisi oldugunu varsaydigimizda bile sene sonu enflasyonu ylizde 13-14 araligina
gerilemekte. Bu da, normal sartlarda, buglinlerde yiizde 24°lin hemen altinda seyreden MB’nin fonlama
faizinin sene sonuna kadar ylizde 17-18’e kadar distiriilmesine imkan saglayacaktir. Eger 25 Temmuz’a
kadar kurlarda bir sigrama olmaz ise, ilk asamada politika faizinde 200 baz puan kadar bir indirim slirpriz
olmaz. Sene sonuna kadar kalan son 3 toplantida da 200-200-100'’liik indirimler makul géziikiiyor.

Faiz politikasinda olumlu seyre isaret eden tiim bu gelismelere karsin menfi bir gelisme de oldu: MB Bagkani
Murat Cetinkaya’nin apansiz bir sekilde gérevinden alinmasi. Bu karar sonrasinda Tiirkiye’nin risk primi
(CDS) artarken, kurda da bir miktar yukari yénlii hareketler gézlendi. Bu noktada piyasalardaki menfi
tepkinin beklendigi kadar siddetli olmamasina aldanmamak gerek. Bu karara ilk asamada en ¢ok tepki
gosterecek kisa vadeli yabanci yatirimcilarin zaten TL pozisyonlari ¢ok azalmigti. Yerli yatirimcilar agisindan
ise Hikdmetin béyle bir tasarrufta bulunmasi pek de sagirtici degil. Ayrica tepkinin diigiik kalmasinda déviz
piyasasina son dénemlerde bazi endirekt miidahelelerde bulunulmasinin etkisi olabilecegini de
unutmayalim.

Tabii, bu beklenmedik gelisme yeni Bagkan Murat Uysal'in sirtina da daha ilk gtinden bir yiik bindirmis oldu.
Zaten faizlerde bir indirim gelecekti. Ancak, simdi, yeni Baskan bagimsizlik konusundaki inandiriciligini
kaybetmemek adina gereken indirimi (ki bence 200 baz puandir) yapmaktan cekinebilir. Bu da faiz indirim
stirecini gereksiz yere uzatmis olacak. Herhalde, Hiikliimet'in istedigi son sey de buydu!

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Hazine dig bor¢glanmaya yiiklenmek zorunda kaldi

e Hazine nakit gergeklesmelerine gore BUTGE NAKIT GERGEKLESME Haz19 Haz.18 %
Haziran’da gelirler %7.2 artarken, giderlerde 1. GELIRLER @ 56772 52,077 7.2%
%14.7°lik azalma s6z konusu. 2. GIDERLER 69047 80946  -147%

FAIZDISIGIDERLER 64,507 79,010 -18.4%

e Normal sartlarda, hele bir de enflasyon FAIZ ODEMELERI 4540 1037 1344%

.- . . 3.FAIZDISI DENGE -7,736 -26,032 -70.3%
Uksekken, aylik giderlerde nominal olarak
y . y g . 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 1,260 1,204 4.6%
azalma gorilmez. Bu ayki azalmada 2 sebep 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 11016 26765  -58.8%
on plana ¢ikiyor. Birincisi S —
e . v p g MERKEZI YONETIM BUTCESI 2018 Haziran | 2019 Haziran Artig 2018 Haziran | 2019 Haziran Artis
bir dnceki ay yapilan yuklu
5d leri Harcamalar 77,162,117 67,533,941 12.5%|  399,691,211| 481,566,919 20.5%
avans odemeileri 1-Faiz Harig Harcama 74,772,125 63,173,590 15.5%| 365,883,817 430,823,045 17.7%
nedeniy|e bu ay nakit Personel Giderleri 16,620,936 19,790,541 19.1%| 98,568,836 125835775  27.7%
o Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 2,761,018 3,255,961 17.9% 16,388,720 21,674,983  323%
|ht|yacm|n norm_alden Mal ve Hizmet Alimiari 5089,545| 5,367,605 55%|  30,712,866] 31,914,003 3.9%
daha az o|u§u, Ikincisi ise Cari Transferler 39,988,573| 29,569,894 -26.1%| 164,689,323  199,269,233|  21.0%
: . Sermaye Giderleri 5,467,927 3,274,863 -40.1%|  35599,367| 30,964,300  -13.0%
gecen senenin Haziranin- Sermaye Transferleri 1,030,814 354,061 -65.7% 8,066,991 7,329,038 -9.1%
da (Cumhurbagkanl|g| Borg Verme 3,813312) 1,560,665 -59.1% 11,857,714| 13,835,713 16.7%
. . 2-Faiz Harcamalari 2,389,992 4,360,351 824%| 33,807,394 50,743,874 50.1%
seglm |e[I s r_asmda) Gelirler 51,538,183 55,480,705 7.6% 353,600,690 402,983,963 14.0%
trendin Uzerinde harcama 1-Genel Biitge Gelirleri 49,721,265 53,666,488 7.9%| 339,522,072 389,630,323 14.8%)
yapllm IS olmasi Vergi Geleri__ _ 42,749,559| 44,876,671 5.0%| 204820476] 307,742,782 4.4%
Tesebbils ve Milkiyet Gelrrleri 2,377,148 1,618,671 -31.9% 19,346,897|  45512,770]  135.2%
Ly . Alnan Bagss ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 114,610 194,192 69.4% 1,087,276 6,099,530|  461.0%

e Merkezi Yonetim Faizler, Paylar ve Cezalar 3,093,078 5,560,020 79.8%|  19.818411|  26700,648]  34.7%

BUtgesi’nde de benzer bir Sermaye Gelirleri 1,263,979 1,355,971 7.3% 4,145,857 2,880,844 -30.5%

; Alacaklardan Tahsilat 122,891 60,963 -50.4% 303,155 693,749 128.8%
§ek|lde bu ay harcamalar 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,457,001 1,157,763 20.5% 10,887,662 9,234,858|  -15.2%
%12.5 azalirken gelirler 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 359,917 656,454 82.4% 3,190,956 4,118,782 29.1%
%7.6 art Biitce Dengesi -25,623,934  -12,053,236 -53.0%  -46,090,521|  -78,582,956 70.5%
0/.0 artmisg. Faiz Disi Denge -23,233,942|  -7,692,885 -66.9%  -12,283,127|  -27,839,082|  126.6%,

e Cari transferler, semaye giderleri ve Ocak|  Gubat|  Mart|  Nisan| Mayis| Haziran

t ferleri b Gelir Vergisi 131%|  24.0% 18.4% 23.0% 7.8% 24.4%

ransrerieri ve borg verme Dahilde Alinan KDV 49%|  -195%| -511%| -104%| -40.1% 17.6%
kalemlerinde bu ay tamamen frene OTV - Petrol ve Dogalgaz -13.1%|  -50%|  -0.4% 8.7%|  -233% -4.4%
OTV - Motorlu Tagitlar 70.2%|  -559%|  -49.0%| -57.8%| -61.3%| -38.4%

basiim 1$ durumda. OTV - Tiitiin 4.9%|  59.9% 24%|  -11.8% 66.2% 50.4%
. . OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. | -41.9%|  -21.3% 9.7%| -181%| -14.8% -31.3%

e Gerek faizlerin, gerekse de borglanma  Gimriik vergileri 26.9%|  -41%|  26%|  92%|  -87%|  15.3%

ithalde Alinan KDV 22.4% 15% 26% 15.4% 24.0%|  -201%

miktarlarinin artmasiyla faiz
giderlerinde ¢ok hizli bir artis s6z konusu. Bu kalemde ilk 7 aydaki artis %50.4.

e Bu sene ilk defa bu ay dahilde alinan KDV’de bir artis s6z konusu. Bu durum i¢ talepten daha ¢ok
turizmdeki canlanmayi yansitmakta

olabilir. HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
. . o |Maityar©) Temmuz 2019 | Ajustos 2019(") |  Eylul 2019()

e Finansman programina gore en YUkIU  srmerer >3 e I
i 1 Ig B § i 21,5 86 10,0
borglanm‘a toplamda_ 19.5 milyar ile s Bot Sorvis 2.t 8 2
Temmuz‘da. Sonraki aylarda Faiz 58 86 7.7
.. DigBorg Servisi 1,9 53 41
bor¢lanmalar daha makul dizeyde Anapara 07 57 o7
gézikiyor. Ancak bu yaniltici G e . o
olmasin. Programa sonradan ilave Borglanma Dig Kaynaklar 23 1,9 59 5,1
H “ 1] Borglanma 19,5 80 9,0
edilen “dis bor¢lanmalar‘la agl_klar o Borciamma ® os 00 oo
kapatilmaya galigiliyor. Ornegin i Borglanma 19,5 80 8.0
) f Piyasadan lhale Yoluyla Ic Borclanma 14,5 52 6,2
Temmuz dg 2.25 .mllyar dolarlik (13 pp— 00 Y 0o
milyar TL) ilave bir bor¢lanma Kamuya Satiglar 50 23 28

gerceklestirildi. Keza, 19.5 milyar

olarak planlanan i¢ bor¢lanma da 20.5 milyar TL. Diger bir ifadeyle, Hazine 9 milyar TL kadar
planlananin Uzerinde kaynak elde etmis olmasina ragmen, gene de i¢ bor¢lanmayi 1 milyar TL
artirmak durumunda kaldi. i¢ borglanmanin faizler (izerindeki etkisi dikkate alindiginda bunun ihtiyari
bir borglanma olmadi§i ortada! Oniimiizdeki aylarda ise Hazine biiyiik ihtimalle Merkez Bankasi’nin
yedek akgelerini kullanmak zorunda kalacak (=para basma).
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracat Haziran‘da bayram etkisiyle geriledi

e Gumrik Bakanli@i verilerine gore Ocak-Haziran
Haziranda ihracat %14.2, ithalat Dis Ticaret
%?22.7 azaldi. Dis ticaret agigi ise
3.2 milyar dolar oldu. Ihracatin ihracat 12.924) 11.089) -1421| 82.163| 83.755 194
ithalat! karsilama orani ise %78’e |[ithalat 18.449| 14.265| -22,68| 122.967| 98.572| -1984
geriledi. Bu ay ihracattaki Dis charet Hacmi : 31.373| 25.354| -19,19| 205.130| 182.327| -11,12
gerilemenin ana nedeni tim hafta iDh|§ '/Fl;irel: De‘ngemo = -5.525 -3.177 -42,50| -40.804| -14.818 -63,69
olarak kullanilan bayram tatili. S e e . — o681 80
IHRACAT 1-30 HAZIRAN
i o Degisim
* BL{ ay savunma sar]a}n ve SEKTORLER 2018 2019 ('19/18) | Pay(19) (%)
mucevher digindaki tim I_TARIM 1,589,497 1,370,460 1338 118
Sektorlerde az Veya on b"' 1. SANAYi 10,581,858 8,908,912 -15.8 76.8
.. A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 929,976 731,675 21.3 6.3
azalma s6z konusu. Sadece Tekstil ve Hammaddeleri 659,439 510,768 225 44
klmerI maddeler ve (}Imentodakl Deri ve Deri Mamulleri 117,837 87,800 -25.5 0.8
Hali 152,700 133,107 -12.8 1.1
azalis digerlerine gére daha az B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,417,616 1207288 | -85 112
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,417,616 1,297,288 -8.5 11.2
boyutta. C. SANAYi MAMULLERI 8,234,266 6879948 | -16.4 59.3
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,354,507 1,090,800 -19.5 9.4
i i Otomotiv Endistrisi 2,539,895 2,192,767 137 18.9
o Cari de_nge ilk defa az da olsa Qoo Endistns e = L2 8
(151 milyon dolar) Mayis ayinda Elekik Elekironik 861,744 716,804 -16.8 6.2
. . Makine ve Aksaml 551,032 473,285 141 41
fazla verdi. Gegen Mayistaki 6.2 D:mlir:ewDemsirarEr;l:lnl\/IetaHer 656,930 517,821 212 25
; ; = ; [ Celik 1,187,610 878,437 -26.0 76
miﬂyar Sollartl)lkl?(?rl ]a-glglrl] ksezrl:;jen Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 254,254 235,457 -7.4 2.0
ikmasi ile birlikte avli . Miicevh 197,919 216,759 95 19
g . . . y Saijenm(:rve Havacilik Sanayii 123,013 207,861 69.0 1.8
milyar dolara gerilemis durumda. Ilimlendime Sanayii 357,596 287,300 -19.7 25
H H H Diger Sanayi Uriinleri 10,044 7,016 -30.1 0.1
Bu genlgme_nm ana sebebi lll. MADENCILIK 379,257 318,207 -16.1 27
ekonomideki daralma olmakla Madencilik Uriinleri 379,257 318,207 16,1 2.7
TOPLAM (TIM) 12,550,611 10,597,580 | -15.6 914

birlikte, 6zellikle déviz dengesinin
stabil bir duruma gelmesi igin cari fazlanin bir stire daha devam etmesi sart. Gortinen ise (bu sene
turizmin de iyi gittigini dikkate aldigimizda) Haziran ayi ile birlikte 12 aylik fazla vermeye baslaya-
cagimiz. Sene sonunu 5 milyar dolarin tGzerinde bir fazla ile kapatmamiz mimkin gézikmekte.

e 7 Haziran — 5 Temmuz arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 267 milyon
dolar, DiBS‘lerde ise 188 milyon dolar alis yapti. Her ne kadar istanbul segimlerinin sonlanmasi
bazi riskleri ortadan kaldirdiysa da, devam eden S400 ve diger risklerin gblgesi altinda gene de
Turkiye piyasalarina nette giris olmasi ilging.

e Ddviz rezervleri son haftalarda stabil bir dizeyde. Ancak, gene hatirlatalim, gértinen rezervlerin
yaklasik 16.5 milyar dolari esasen bankalarin MB’ye sattigi kisa vadeli swaplar. Ve bu miktar sadece
Mayis’ta 4.5 milyar dolar artmis bulunuyor!

MB DOViz REZERVLERI milyon §

ODEMELER DENGESI (milyon $)

120,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

® CARI ISLEMLER

110,000

100,000 “

H

70,000
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URETiIM ve BUYUME

Uretimde istatistiksel bir toparlanma var ama krediler yerinde sayiyor

o Mayis'ta takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %1.3 azalirken,
bir dnceki aya gore ise %1.3 artti. Grafikten de gorildigi gibi tGretim daralmasinda en koétu geri
kalmis gézukiyor. Ancak son dénemde kredi bluyimesinde yeniden belirgin bir yavaslama s6z
konusu. Krediler ivme kazanmadigi takdirde buyime

yava§ kalmaya mahkum . Z(E?;gir;;érlslnden anndinimis yillik degisim oranlan, Mayis 2019
e Mayis’ta 6zellikle giyim esyasi Uretiminde bir artis géze j:

carpmakta. Bu artig blylk olgtde ihracat agirlikl. N

Nitekim Mayis’ta konfeksiyon ihracati %10 artmisti. .

Ancak ayni seyi Haziran igin sdyleyemiyoruz. Bu ayda 0 TRl —

konfeksiyon ihracatinda %20 daralma s6z konusu. i 'y o ";’;]117‘0%‘

(Tabii bu durumun 6nceki sayfada belirttigimiz gibi 10

baska sebepleri de var.) 15 -

e Mayista en zayifi tiketim mallari olmak Gzere tim kapasite kullanim oranlarinda artiglar géze
¢arpmakta. Ancak sunu da vurgulamak gerekiyor ki, tiketim mallari KKO’lari digerlerine goére tarihsel
olarak da mutlak anlamda duslk seyretmekte. $Sdyle ki, 2007-2019 arasinda tiketim mallari KKO
ortalamasi 72.5 iken, ayni dénemde ara mallari KKO ortalamasi 76.5.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI§ KKO

Elektrik, Gaz ve Su == Toplam

== Tiiketim Mallari
== Ara Mallari
NSt Efve Sshay) \ == Yatinm Mallari

Tagit Araclar

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

L] 2018 05
Madencilik
crenet -zo19 0 -
Toplam Sanayi l-
2% 3% 8

% 13% 18%

e Mayis’'ta 45.3 olarak dlglilen PMI endeksi Haziran’da 47.9'a ylkseldi ve sektérdeki yavaslamanin
Temmuz 2018’den beri gbézlenen en dusik oranda gergeklestigine isaret etti. Manget endeksteki
toparlanmada yeni sipariglerdeki yavaglamanin son 14 ayin en ilimli diizeyinde kaydedilmesi
belirleyici oldu. Uluslararasi
pazarlarda talebin
iyilestigine yonelik
sinyallerle birlikte yeni
ihracat sipariglerinin
Subat‘tan beri ilk kez
artmasi toplam yeni
siparigleri destekledi.

e Ingsaat giiven endeksi
surinmeye devam
ederken, Haziran'da diger
tum glven endekslerinde
yukari dogru bir kipirdanma
s6z konusu.

== Ekonomik giiven endeksi ~Tiiketici gliven endeksi ~— Reel kesim giiven endeksi

~=Hizmet sektorii gliven endeksi = Perakende ticaret sektérii giiven endeksi ~— inaat sektérii giiven endeksi
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ENFLASYON

12 aylik enflasyonda bir anda 3 puanlik dusus

e Haziran‘da TUFE %0.95, Yi-UFE ise %0.09 artis gésterdi. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de
%15.72, Yi-UFE’'de ise %25.04 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en cok etkiyi
%0.21 ile lokanta ve oteller, ve %0.08 ile ulastirma yapti. Gegen ay baglayan gida fiyatlarindaki
dususler ise bu ay da devam etti. Bu ay %1.65 gerileyen gida fiyatlar toplam enflasyona da %0.38
disus yénunde etki yapmis oldu.

e Grafiklerden de gorildigu gibi, Temmuz ayini hari¢ tutarsak (ki bu ay elektrik, akaryakit, seker gibi
Urtinlere yapilan zamlarin da etkisini gérecegiz), 6zellikle Agustos-Ekim aylari arasinda manset
enflasyon oldukga hizli bir azalma siirecine girecek.

FAIZLER

Temmuz‘da politika faizleri 10 aydan sonra ilk defa dustirilecek

e Salt manget enflasyondaki gidisata baktigimizda Merkez Bankasi’nin Temmuz toplantisinda bir faiz
indirimi dénglsiine baglamasi kaginilimaz goziikiyor. Ote yandan, bu vakte kadar belirginlesmesi
beklenen S400’ler ve Dodu Akdeniz sondajlari ile ilgili ABD ve AB’den gelecek yaptirimlarin hala
tam belirginlesme-
mis olmasi bir risk _
unsuru olmaya ' Ihtiyag — Konut
devam etmekte. e el
Diger taraftan ise
ABD tahvil
egrisinin yéninu
asag! cevirmesi
ve bu meyanda
Fed’in faiz
indirimlerinin artik
kesinlesmis
olmasi, MB'nin
faiz indirimini
destekler nitelikte.

——Mevduat —Ort. Fon. Faizi

e Sonayda
mevduat faizleri
dizeylerini
korurken kredi
faizlerinde bir E
miktar gerileme géze ¢arpmakta. Bu ayni zamanda bankalarin faiz marjlarinin da daralmasi
anlamina geliyor.

13.07.18
27.07.18
10.08.18
24.08.18
07.09.18
21.09.18
05.10.18
19.10.18
02.11.18
16.11.18
30.11.18
14.12.18
28.12.18
11.01.19
25.01.19
08.02.19
22.02.19
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1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 507.2019  7.06.2019 28.12.2018

Dolagmdaki Para 131,203 136,250 123,359 3.7% 6.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 174,678 175274 175743 0.3% -0.6%
Vadesiz YP Mevduatiar 274041 286,081 213,411 -4.2% 28.4%
M1 " 579,923" 597,605° 512,513 -3.0% 13.2%
Vadeli TL Mevduatlar 785,831 775,853 797,310 1.3% -1.4%
Vadeli YP Mevduatlar 755,629 795,773 630,755 -5.0% 19.8%
M2 " 2121,382" 2,169,230" 1,940,578 2.2% 9.3%
Repo 20,216 25,419 8,353  -20.5%  142.0%
B Tipi Likit Fonlar 32,354 33,499 13,053 34%  147.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 47,674 45,753 26,309 4.2% 81.2%
M3 2,221,627 2,273,902 1,988,293 2.3% 11.7%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 51.7% 53.2% 46.5% -2.8% 11.4%
Toplam TL Krediler 1,503,843 1,497,706 1,437,953 0.4% 4.6%
Bireysel TL Krediler 545224 542,435 533,298 0.5% 2.2%
Ticari TL Krediler 958,619 955271 904,655 0.4% 6.0%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACATJDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eI\ 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
2005 57 77 8.4 116.352 73975 SUBAT 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
’ ’ MART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 Nisan 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 mAvIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 HAZIRAN 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654
2009 5.9 6.5 48 140775 102165 TEMMUZ 21371 27889 3.0180 3.5200 4.8938
' ’ ’ ’ ’ AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 gy 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EKim 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 KASIM 2.2141 29161 3.4236 3.9461 5.1742
2013 70 74 4.0 251651  151.869 ARALK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
=i 27 G0 A0 el Sor60 2rsde 52550 4060 dami 6o
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 o par 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2017 15.5 11.9 74 234,000 157,000 pmaRT 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 NisAN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851
MAYIS 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438
— - HAZIRAN  2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
DOLAR EURO G =R AGUSTOS 28502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
MAYIS 2018 10.9% 7.2% -3.5% 1.5% EKim 27712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
HAZIRAN 2018 28%  1.7% -10.7% 1.6% KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
TEMMUZ 2018 6.0% 7.0% 7.8% 1.7% ARALIK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8% .
EYLUL 2018 -6.5% -7.0% 7.8% 2.0% LEIS1E 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EKIM 2018 7.8%  -9.7% 0.8% 2.0% OCAK 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
KASIM 2018 6.4%  -6.4% 5.806 199 SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784
ARALIK 2018 2'42/" 2'6? '4'3?’ 1'9?’ NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282 95,415
OCAK 2019 0.2%  0.2% 14.0% 1.8% mavis 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652 90,589
SUBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7% HAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915 96,485
MART 2019 58%  4.3% -10.3% 1.7% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
NiSAN 2019 5.8% 5.6% 1.7% 1.8% AGU__STOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
HAZIRAN 2019 -1.8% _ 0.3% 6.5% 1.9% kasM 86,168 75232 73,995 103,984 95,416
SON 12 AY 24.9% 22.9% 7.3% 24.5% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Burcu Ortag Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Arzu Giindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Abdilkadir Yiimazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylp (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
lzmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Demirkol Bayraktar Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Oguz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€¢
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denvish (Mdr. Yrd.) 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Sibel Uzun Ay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92, Gime Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkoga/Kaymakl Aydin Bagol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosal/Tagkinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Taskinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazar yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surigi Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugac Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewvrim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Derglil Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon © 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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