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GUNDEM TUGRUL BELLI

UZERINDEN 10 YIL GECTi AMA ENDISELER HIC BITMEDI!

2008 kiiresel krizinin tzerinden 10 yildan fazla bir zaman ge¢mis olmasina ragmen, canlanma ve
blytmenin kaliciligi ve siirdirtilebilirligi (izerine tartismalar hi¢ kesilmedi. Bu gergekten de ilging bir
durum ¢linki bundan énceki resesyonlardan ¢ikis ve bliylime dénemlerinin higbirinde bir sonraki
resesyon olasiligi glindemi bu kadar isgal etmemisti.

Bu (bliyiimenin kaliciligi konusundaki) siipheci yaklagimlarin hala bu kadar tedaviilde olmasinin
muhakkak ki, bazi somut sebepleri var. Siralarsak:

e 2008 krizinin 1929 Biiyiik Buhrani’ndan sonra kiiresel éigcekte en bliyiik etkiye sahip
olmasi.

o Krizden ¢ikis yontemlerinin (6zellikle miktarsal gevseme — QE) bugiine kadar denenmis ve
aligilagelmis (orthodox) yéntemlerden ¢ok farkli olmasi.

e 2008den beri ABD disi cografyalarda pek ¢ok mini-kriz yasanmis ve halen de yasanmakta
olmasi (PIGS, Yunanistan, italya, Arjantin, ticaret savaslari vs. vs.),

o Daha bnceki krizlerde gériilmedik bir sekilde gelismis (lkelerdeki faiz politikalarinin sifir alt
sinira (zero lower bound) kadar ¢ekilmis olmasi ve gerektiginde yeni bir gevseme igin
yeterli cephane olmamasi,

e Kriz sonrasinda uzun bir stire deflasyon sinirinda gezinen fiyat artislarinin halen de
hedeflenen enflasyon oranlarini yakalayamamis olmasi,

e Alinan tedbirlerin neredeyse tek odak noktasinin finansal kuruluglari kurtarma ve finansal
varlik degerlerini yiiksek tutma olmasi,

e Onceki krizlerde 6nemli bir stimulus unsuru olan gelismekte olan iilkelerin bu kriz
sonrasindaki performanslarinin oldukca dlisiik kalmasi,

e Krizin miisebbiblerinden biri olarak kabul edilen yliksek kiiresel borgluluk oranlarinin
artmaya devam etmesi. (Son 10 yilda Diinya milli gelirine oran olarak %179dan %217’e
¢ikmis durumda.)

e Ozellikle gelismis (ilkelerde gelir dagilimindaki bozulma ile birlikte siyasi iradelerin ekonomi
politikasi bakimindan éngoriilebilirliklerinin ciddi sekilde azalmis olmasi.

e En énemli kriz gbstergelerinden biri olan ABD devlet tahvillerinin verim egrisinin yéninu bir
kez daha asagiya ¢evirmis olmasi.

Eger yukaridaki noktalari dikkate almazsak, buglinlerde artan Fed'in lizerindeki faiz dlistirme ve
gevsek para politikasina geri déniis baskilarini anlamak da imkansizlasir. Hatta, salt bugtine
kadarki somut gelismelere bakarsak, ABD ekonomisinin, degil zayiflamak, uzun zamandir en iyi
performansini gbstermekte oldugu sonucuna bile kapilabiliriz! (Nitekim, ABD 1. Ceyrek biiyiimesi
%3.1 ile oldukga iyi bir seviyede, issizlik orani ise %3.6 ile son 50 yilin en diiglik seviyesinde.)
Ancak ileriye dénlik beklentiler Trump’in vergi kesintileri sayesinde yakalanan bu performansin
uzun soluklu olmayacagdi ybniinde. Nitekim, 17 ay sonra segime girecek olan Trump da bundan
korkarak Fed’e faiz diislirmesi konusunda baski yapiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Toplam vergi gelirlerinde nominal olarak bile gerileme var

e Dizeltmeye tabi tuttugumuz Hazine HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI May19 May.18 TOPLAM
nakit gerceklesmelerine gore Mayis‘ta 1. GELIRLER @ 74247 68,957 77% 361,136
gelirler %7.7, giderler ise %34.8 artmig |2 GIPERLER 88,908 65967 348% - 428,912
d d FAIZ DISIGIDERLER 80,429 60,199 33.6% 383,334

urumaa. FAIz ODEMELERI 8,479 5,768 47.0% 45,579
. " . . . 3. FAIZ DISI DENGE -6,182 2,990 -306.7% -22,198

. M"erkfa2| Yoénetim Butgesi rakamlarina 4. BZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 0 1,025  -100.0% 1,036
gore ise bu ay harcamalar %24 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 14,661 4015  -465.1% -66,741
artarken gelirlerdeki T
art|§ Sadece %2| MERKEZlI YONETIM BUTCES 2018 Mayis | 2019 Mayis Artis 2018 Mayis 2019 Mayis Artis

Harcamalar 67,308,640 83,603,372 24.2% 322,529,094 414,032,978 28.4%

° Ozelhkle buyuk O|gude 1-Faiz Harig Harcama 61,276,089 75,666,416 23.5% 291,111,692 367,649,455 26.3%

o Personel Giderleri 17,444,268 21,608,195 23.9% 81,947,900 106,045,234 29.4%

SGK aglklarlna tekabu' Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,744,712 3,526,751 28.5% 13,627,702 18,419,022 35.2%
eden cari transferler- Mal ve Hizmet Alimiari 6,948,106| 5705414 -17.9%| 25,623,321 26,546,398 3.6%
. Cari Transferler 22,274,188 38,006,862 70.6% 124,700,750 169,699,339 36.1%
dekl art|$ dUdak Sermaye Giderleri 8,270,413 4,580,273 -44.6% 30,131,440 27,689,437 -8.1%
uguklatici boyutlarda: Sermaye Transferleri 2,024,342 242330 -88.0% 7,036,177 6974977 -09%
%7 ll Borg Verme 1,570,060 1,996,591 27.2% 8,044,402 12,275,048 52.6%
- 2-Faiz Harcamalari 6,032,551 7,936,956 31.6% 31,417,402 46,383,523 47.6%

5 " Gelirler 70,016,139 71,550,886 2.2% 302,062,507 347,503,258 15.0%

b “k 5 ayda bUtge 1-Genel Biitge Gelirleri 67,793,148 69,647,170 2.7% 289,800,807 335,963,835 15.9%

giderlerinin %46’s| cari Vergi Gelirleri 61,218,542| 59,832,917 -23%|  252,070,917| 262,866,111 4.3%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,440,141 2,388,452 65.8% 16,969,749 43,894,099 158.7%

tranSferlerden Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 37,126 2,876,199 7647.1% 972,666 5,905,338 507.1%
olugmakta. Geg:en Faizler, Paylar ve Cezalar 2,933,763 4,336,998 47.8% 16,725,333 21,140,628 26.4%
H Sermaye Gelirleri 2,130,796 140,393 -93.4% 2,881,878 1,524,873 -47.1%
senenin ta,mamlnda bU Alacaklardan Tahsilat 32,780 72,211 120.3% 180,264 632,786 251.0%
oran %39’du. 2-Ozel Biitgeli idarelerin 6z Gelirleri 1,880,142 1,672,853 -11.0% 9,430,661 8,077,095 -14.4%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 342,849 230,863 -32.7% 2,831,039 3,462,328 22.3%

e Faiz ve kurdaki Biitce Dengesi 2,707,499  -12,052,486|  -545.2%|  -20,466,587|  -66,529,720|  225.1%
al’tl§|ar|a b|r||kte faiZ Faiz Dig1 Denge 8,740,050 -4,115,530 -147.1% 10,950,815 -20,146,197 -284.0%
harcamalarinin toplam harcamalar igindeki Ocak|  Subat[  Mart|  Nisan|  Mayis

H H Gelir Vergisi 13.1% 24.0% 18.4% 23.0% 7.8%
orani da son 1.5 ylldlr__hIZ“ bir g.ekllde Dahilde Alinan KDV -4.9%|  -195%|  -51.1%|  -104%|  -40.1%
artmakta. Bu durum butgeden yapiimasi TV - Petrol ve Dogalgaz 31%|  -50%|  -04%|  -87%|  -23.3%

0 : 4 H OTV - Motorlu Tagitlar -70.2% -55.9% -49.0% -57.8% -61.3%

planlanan harcamalar Uzerine de agir bir OTV - Tittiin ron mon T eson
ipotek koymakta. OTV - Dayanikh Tiketim Mal. | -41.9%|  -21.8%| _ -07%|  -18.1%| _ -148%
Giimriik Vergileri 26.9% -4.1% 2.6% 9.2% -3.7%

° Mallye gellr yaratmakta da bUyUk Zorluk ithalde Alinan KDV 22.4% -1.5% -2.6% 15.4% 24.0%
gekiyor. Toplam vergi gelirleri
Mayista %2.3 azalirken, ilk 5 ay HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
toplamindaki artis ise sadece (Milyar ~) Haziran 2019 | Temmuz 2015(") | Agustos 2015(")
%4.3. Gdemeler 13.4 234 13,7

I Borg Servis 11,4 21,5 8,4

e ithalde alinan KDV'de %24 artis Anapare L2 — o
s6z konusu. Ancak bu gelismeyi D gBor Sents = 1£ 52
misbet olarak algilamak imkansiz Faiz 1.0 12 25

- - LTINS = - Finansman 13,4 234 13,7
gunku bu art|§ bqukOIQUde Borglanma Digi Kaynaklar @3 1,4 3,9 57
Mayista kurlarda gorulen artistan Borglanma 12,0 195 8,0
kaynaklanmakta. Benzer Dis Borglanma © 0.0 0.0 0.0

. . . I¢ Borglanma 12,0 19,5 8,0
sebeplerle, eselmobll s!_steml Piyasadan Ihale Yoluyla i Borglanma 03 145 53
uygulandigi i¢in petrol OTV’sinde Kim Sertifikast 4 05 0.0 05
. e - Kamuya Satiglar 2,2 50 2,2
ise dugus sOz konusu.

o Ote yandan, dahilde alinan KDV’deki diisiis ise %40 gibi ¢ok yiiksek bir seviyede. Bu durum ig talep
ve ekonomik aktivitedeki keskin durgunlugun bir sonucu.

e Finansman programina gére Hazine Haziran’da 12 milyar TL borglanma 6ngériiyordu. Ancak 18
Haziran itibariyle borglanma miktari 13.7 milyar TL oldu. Buradan da butge agiginin éngorilenin
Uzerinde artmaya devam ettigi gorilmekte. 17 Haziran itibariyle Hazine kasasinin ay basindan beri
7.5 milyar azalmis olmasi da bu ay butge agiginin Mayis‘in altinda kalmayacagini gésteriyor.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracatta olumlu bir siirpriz

e Gumrik Bakanli@i verilerine gore
Mayista ihracat %12.2 artarken,
ithalat %19.2 azaldi. Dis ticaret
acigi 1.8 milyar dolar olarak
gergeklesti. ihracatin ithalati
kargilama orani ise %83 oldu.
Kiresel ticaretteki gerileme
artarken ihracatta gorilen bu
artis olumlu.

e Bu ay 6nemli ihracat
kalemlerimizden kimyevi
maddelerde %33, gcimentoda
%30 ve makine sektoérinde
%25.7’lik artislar s6z konusu. En
blyulk ihracat sektérimiz
otomotivde ise ilk 4 aydaki %7
azaligtan sonra bu ay gegen
sene ile ayni dlizeyde bir ihracat
s6z konusu.

e Cari dengedeki daralma ise hiz
kesmeden devam ediyor. Nisan
ayindaki 1.3 milyar dolarlk agik
ile birlikte 12 aylik cari agik 4.3
milyar dolarlk dususle 8.6 milyar
dolara gerilemis durumda. (2018
Nisan’'inda 12 aylik agik 57.1
milyar dolardi.)

da glclendirecektir.

ODEMELER DENGESI

2018
lhracat 14.257 15.998 12,21 69.239 72.703 5,00
Ithalat 22.067 17.828 -19,21 | 104.518 84.310 19,33
Dig Ticaret Hacmi 36.324 33.826 -6,88 | 173.757| 157.013 -9,64
Dig Ticaret Dengesi -7.810] -1.831] -76,56| -35.279| -11.608 67,10
ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 64,6 89,7 66,2 86,2
iHRACAT 1-31 MAYIS
N Degisim
SEKTORLER 2018 2019 (19/'18) | Pay(19) (%)
I. TARIM 1,896,938 2,016,197 6.3 12.0
B.HAYVANSAL URUNLER 211,948 231,307 9.1 14
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 211,948 231,307 9.1 1.4
C.AGAG VE ORMAN URUNLERI 429,374 527,455 228 3.1
Mobilya,Kagit ve Orman Uriinleri 429,374 527,455 22.8 3.1
Il. SANAYI 11,590,060 13,039,697 125 776
A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,089,211 1,187,245 9.0 7.1
Tekstil ve Hammaddeleri 747,205 788,383 5.5 4.7
Deri ve Deri Mamulleri 141,957 162,862 14.7 10
Hali 200,048 236,000 18.0 14
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,461,152 1,944,391 33.1 116
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,461,152 1,944,391 33.1 11.6
C. SANAYi MAMULLERI 9,039,697 9,908,061 9.6 58.9
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,481,006 1,627,522 9.9 9.7
Otomotiv Endstrisi 2,764,089 2,758,038 -0.2 16.4
Gemi ve Yat 133,539 53,990 -59.6 0.3
Elektrik Elektronik 985,790 1,046,651 6.2 6.2
Makine ve Aksamlari 622,848 782,617 25.7 4.7
Demir ve Demir Disi Metaller 716,063 828,400 15.7 4.9
Celik 1,204,113 1,360,729 13.0 8.1
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 273,577 354,426 29.6 21
Miicevher 250,848 362,202 44.4 2.2
Sawunma ve Havacilik Sanayii 190,016 249,012 31.0 1.5
Iklimlendirme Sanayii 406,279 473,926 16.7 2.8
| Diger Sanayi Uriinleri 11,529 10,546 -8.5 0.1
1ll. MADENCILIK 430,251 460,059 6.9 27
Madencilik Uriinleri 430,251 460,059 6.9 2.7
TOPLAM(TiM¥) 13,917,249 15,515,953 115 923

(milyon $)

= REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

e Nisan sonrasindaki dis ticaret gelismeleri cari agiktaki azalmanin devam edecegini ve hatta bir stire
sonra 12 aylk cari dengenin de fazlaya dénecegini géstermekte. Gerek iyi giden turizm, gerekse de
petrol fiyatlarinin gegen senenin ayni dénemine gore ciddi miktarda azalmis olmasi bu trendi daha

e 3 Mayis — 7 Haziran arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 325 milyon dolar
alig, DIBS'lerde ise 443 milyon dolar satis yapti.

e Son haftalarda ddviz rezervlerinde artis s6z konusu. Ancak, Mart'tan beri rezervlerin 12 milyar dolar
kadarinin bankalarla yapilan kisa vadeli swap islemlerinden kaynaklandigini hatirlamakta fayda var.

MB DOViz REZERVLERI

H‘I
|
i

milyon $

120,000
110,000
100,000 “| |

90,000 || |

I ’ :

|

bl

60,000
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URETiIM ve BUYUME

Teknik resesyondan ¢iktik ama uretim zayiflamaya devam ediyor

e Yilinilk ceyreginde GSYH %2.6 oraninda gerilemis bulunuyor. Ceyrekler arasindaki farki gsteren
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise, bir 6nceki ceyrede gére %1,3 artti. Bir anlamda
dipten donus olarak nitelendirilebilecek bu oran sayesinde Tirkiye ekonomisi “teknik resesyon“dan
¢ikmis bulunuyor. Ancak sonrasinda ekonomide heniiz net bir toparlanma da gézikmuyor!

e Beklendigi gibi, ilk ceyrekte ekonominin daha fazla daralmasini kamu harcamalari ve ihracat 6nlemis.
Bu dénemde kamu tiketim harcamalari %7.2, mal ve hizmet ihracati ise %9.5 artarken, hanehalklar
tuketimi %4.7, yatinmlar ise %9.0 azalmis.

e Her ne kadar KKO rakamlarinda 3 aydir bir artis gdézlemlense de, Gretim rakamlari, PMI ve gliven
endekslerinden hicbiri bu trendi teyit etmiyor. (Maalesef, (i ewsiden anmdirims ik degsim orantr, Noan 275

KKO’lardaki artisin sebebi uzun suredir tevsi yatinmlar %)
da azaldi§i igin kapasitelerdeki diisiis de olabilir.) 1

¢ Nisan’da takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi bir |1/
onceki yilin ayni ayina gore %4 azaldi. Madencilik 5
Sektoru endeks' blr OnCekl yllln aynl aylna gore %9’3 ve 0 i'05;06‘07‘08‘09“(}‘11‘12 01‘02;03‘04"05 08}07{08 110‘11;12‘01;02

imalat sanayi sektori endeksi %4,2 azalirken elektrik, 24 2017 2018 oo
gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektéri Bl
endeksi %0,7 artti. b

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

== Toplam

== Tiiketim Mallar|
=== Ara Mallari
== Yatinm Mallari

¢ Nisan'da 46.8 olarak kaydedilen PMI endeksi Mayis’ta 45.3 seviyesine gerileyerek Tirk imalat
sektoriunin faaliyet kosullarinda yavaslamanin devam ettigini gosterdi. Yavaglama trendi 14. ayi
geride birakti. Bu donemde girdi
maliyetleri ve nihai trun fiyatlari
artis gosterdi. Fiyatlardaki artisin
yansimasi olarak tuketici
talebindeki zayiflik belirtileri
devam etti. Yeni siparigler ivme
kaybederken, bazi anket
katihmcilari Avrupali
musterilerden gelen talepteki
zayifliga dikkat ¢ekti. Bu durum,
satin alma faaliyetlerinin
azalmasina neden oldu.

e Mart ve Nisan aylarindaki kisitl
artislardan sonra, given
endeksleri MayIS‘ta hizli bir =—tkonomik giiven endeksi —Tiiketici giiven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi
gerlleme IgerISInde OZG||Ik|e ~—Hizmet sektorii giiven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——insaat sektérii giiven endeksi
49.8 seviyesine gerileyen ingaat given endeksi dibe vurmus durumda. (Kur hareketlerinin bu
endekslerin dlzeyi Gzerinde dnemli bir etkisi oldugunu da hatirlamakta fayda var.)

5
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ENFLASYON

Baz etkisiyle TUFE’de 5 aylik bir diisiis goriilebilir

e Mayis'ta TUFE %0.95, Yi-UFE ise %2.67 artis gosterdi. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE’de %18.71,
Yi-UFE’de ise %28.71 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %0.38 ile
alkol-tutiin, %0.37 ile ulastirma ve %0.30 ile giyim yapti. Bu ay uzun zamandan beri ilk defa gida
fiyatlarinda bir disls s6z konusu. Bu durum Yaz aylarinda devam edebilir.

e Yukaridaki grafikten de gorildigi gibi gegen sene tirmanan kurlarin etkisiyle 6zellikle Agustos-Ekim
aylari arasinda aylik enflasyonda anormal artislar yasandi. E§er kurlarda benzer bir tirmanis olmaz
ise, bu senenin ayni aylarinda manset enflasyonda diisiis gériilecektir. (TUFE Ekim’de tek hanelere
kadar gerileyebilir.) Ancak, UFE enflasyonu TUFE’nin altina gerilemedigi siirece, trend enflasyon
2003-2017 ortalamasi olan %8.2’nin Ustlinde kalmaya devam edecek ve en ufak bir i¢ talep artisinda
yeniden yukselme egiliminde olacaktir.

FAIZLER

MB politika faizlerini gimdilik sabit tuttu

e Merkez Bankasi Haziran toplantisinda beklentiler dahilinde faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi.
Aslinda i¢ talep ve ekonomik aktivitedeki zayiflik bir indirime yesil 11k yakabilirdi. Ayrica gegen
toplanti metninde yer alip bu metinden ¢ikarilan gida fiyatlari, ithal mal maliyetleri ve enflasyon
beklentilerindeki yuksek seyir bir dlgide 6nemini yitirmis durumda. Baz etkisiyle manset enflasyonda
Ekim‘e kadar disUs de
s6z konusu olacak. Bir
de 25 Nisan toplantisinda [ ntvag - Konut
daha netlesmemis olan e e
Fed'’in ileriye donuk
hamlesinin birden fazla
faiz dislst yoninde
olacaginin artik netlesmis
olmasi durumu var.

~———Mevduat ——Ort. Fon. Faizi

e Ancak devam eden i¢ ve
dig siyasi riskler ve
kamunun giderek artan
bir sekilde agik vermeye
devam etmekte olmasi
MB’nin ihtiyatli olmasini
gerektiriyor. MB‘nin
“‘madem Hukumet maliye
politikasI kanaliyla .~ -~ - -~°--°--°-- "~ - -~ - -~ - -~ - -~ - "~ - " " |
canlandirma saglamaya calisiyor, ben de beklemeliyim” mantigi igcerisinde hareket ettigi sdylenebilir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 7.06.2019 10.05.2019 28.12.2018

Dolagimdaki Para 136,250 125,050 123,359 9.0% 10.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 175,274 172,399 175,743 1.7% -0.3%
Vadesiz YP Mevduatlar 286,081 280,676 213,411 1.9% 34.1%
M1 " 597,605" 578126° 512513 34%  16.6%
Vadeli TL Mevduatlar 775,853 784,763 797,310 -1.1% -2.7%
Vadeli YP Mevduatlar 795,773 835,717 630,755 -4.8% 26.2%
M2 " 2,169,230" 2,198,606 1,940,578 13%  11.8%
Repo 25,419 23,088 8,353 10.1% 204.3%
B Tipi Likit Fonlar 33,499 31,819 13,053 5.3% 156.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 45,753 43,657 26,309 4.8% 73.9%
M3 2,273,902 2,297,171 1,988,293 -1.0% 14.4%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 53.2% 53.8% 46.5% -1.2% 14.6%
Toplam TL Krediler 1,497,706 1,496,037 1,437,953 0.1% 4.2%
Bireysel TL Krediler 542,435 539,962 533,298 0.5% 1.7%
Ticari TL Krediler 955,271 956,076 904,655 -0.1% 5.6%

EKONOMIK VERILER

YI-UFE TUFE GSMH ITHALAT [HRACATDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) [ele\4 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876

2005 27 7.7 8.4 116,352 73,275 SUBAT 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
MART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386

2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 \isan 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671

2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 mAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 HAZIRAN  2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166

TEMMUZ  2.1371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938

AL £ 2 N by s AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178

2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 gy 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EKiM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303

2012 27 6.2 22 236,544 152537 KASIM 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742

2013 70 74 40 251 651 151,869 ARALIK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985

2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800 FyrS) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 cak 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 MART 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|

2018 33.6 20.3 26 223.082 168,088 NISAN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851

: : MAYIS 2.8522 29199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438
HAZIRAN ~ 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
YATIRIMLARIN GETiRiLERi TEMMUZ 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT 2718 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
EKiM 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
TS ZI Ui [ - L.5% v 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843

HAZIRAN 2018 28%  17% -10.7% 1.6% ARALIK  2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354

TEMMUZ 2018 6.0% 7.0% 7.8% 1.7%

AGUSTOS 2018 3L.1% 31.0% -4.4% 1.8% [:155) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EYLUL 2018 -6.5%  -7.0% 7.8% 2.0% ocak 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
EKIM 2018 7.8%  -9.7% -9.8% 2.0% SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
KASIM 2018 -6.4% -6.4% 5.8% 1.9% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784

NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282 95,415

ARALIK 2018 2:4% 2:6% ~.3% L.9% \avis 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652 90,589
OCAK 2019 0.2%  0.2% 14.0% 1.8% pAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
SUBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
MART 2019 5.8% 4.3% -10.3% 1.7% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
NISAN 2019 5.8% 5.6% 1.7% 189 EYLUL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
' ' ’ ’ i 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
MAYIS 2019 16% -2.1% -5.1% 1.9% KASIM 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416
SON 12 AY 30.8% 24.6% -10.0% 24.1% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Burcu Ortag Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Arzu Glindlz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Abdiilkadir Yilmazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Gankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Glrbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vkit) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 64241 79
Mersin Ogduz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8BORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denvish (Mdr. Yrd.) 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Glnay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Sibel Uzun Ay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildinm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakl Aydin Basol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakl (392)227 73 80
Lefkosa/Taskinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Cars! Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surigi Resat Gilindogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tudag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewrim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon © 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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