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GUNDEM TUGRUL BELLI

TOPALLAYAN TOPARLANMA

Baslik biraz tekerleme gibi oldu ama su anda iginden gectigimiz durumu da en iyi 6zetleyen tanimlama bu
sanki. Bu ay icinde yayinlanan lretim, blyiime ve satiglarla ilgili verilerin hepsinde toparlanmaya iliskin bazi
emareler var. Ancak bu emareler o kadar zayif ki, her an y6nlerini asagiya cevirebilirler. Gelen verilerin cogu
Mart ve Nisan ayina iliskin. Nisan ayinda, yerel segimlerden sonra piyasalarda ihtiyatl ama iyimser bir
bekleyis hakimdi. Ancak Mayis basinda seg¢imlerin yenilenme karari, ABD ile iliskilerde ¢6ziimsiizligiin
devam etmesi ve kurlarda meydana gelen artis bu iyimserlik filizlerini yesermeden kurutabilir.

ik veri Mart ayi sanayi biiyiimesi. Eger 1. geyrekte milli gelir biiyiimesi (pardon, kiigiilimesi) ne olur diye
merak ediyorsak, bakmamiz gereken takvim etkisinden “arindirilmamis” ham rakamlar olmali. Buna gére
Mart ayinda tiretim endeksindeki azalis yiizde 4.7 oldu. Bu endeksin ilk 3 aydaki ortalama azaligi ise ylizde
5.7. 2018'in 4. ¢eyreginde bu endeks ortalamada ylizde 7.1 gerilerken, milli gelirdeki azalma da ylizde 3
olmustu. Buradan hareketle, diiz bir mantikla, bu sene 1. geyrekte GSYH’de ylizde 2 civarinda bir daralma
beklenebilir. Ancak, unutmayalim ki, milli gelirin yiizde 25 kadarini da *hizmetler” olusturmakta. Gegen
dénem milli gelir rakamlarinda sanayi yiizde 7.4 gerilerken, hizmetlerdeki gerileme sadece yiizde 0.3 idi.

Diin agiklanan perakende ticaret satis hacim endeksleri ile milli gelirdeki hizmetler verisi arasinda yakin bir

korelasyon s6z konusu. 4. geyrekte ylizde 7.2 gerileyen satig hacimleri bu senenin ilk ¢eyreginde ylizde 5.5
geriledi. Buradan da hizmetler'de sanayi gerilemesinin (izerinde ekstra bir daralma olmadigi gériilmekte. Bu
sebeple ilk geyrek igin ylzde 2 kiigiilme tahminini koruyoruz.

Gelelim 2. geyrekle ilgili bliylime tahminlerine. Nisan ayina iligkin elimizde PMI (satin alma yéneticileri
endeksi), kapasite kullanim oranlari ve gliven endeksleri verileri var. PMI verisi iyi bir resim ortaya koymuyor.
Mart’a gére az da olsa bir dlistis s6z konusu. Gerek yurtigi, gerekse de ihracat siparislerinde azalma var.
Girdi maliyetlerinde son 6 ayin en yliksek artigi - -
kaydedilmis. Kapasite kullanim oranlarinda ise sene MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO
basindan beri ay be ay bir artis gbzlemlenmekte. Ancak,
artig hizinin ¢ok yavas oldugunu da belirtmek gerekiyor.
Bu trendin bu sekilde devam etmesi durumunda toplam
KKO’nun 78 degderi civarinda normalize olmasi igin
bugiinden 9-10 aylik bir siire gerekecek. Keza, gliven
endekslerindeki artis da, KKO’lardaki gibi oldukca
utangac bir sekilde ilerliyor. Alt endekslerden “insaat
sektorii gliven endeksi” ise hi¢ gliven vermemeye devam
ediyor.

Milli hasila gecen sene 1. ceyrekte ylizde 7.4, 2.
ceyrekte ise ylzde 5.3 bliyimdiigti. Bu senenin 2.
ceyreginde az da olsa bir baz etkisi avantaji s6z konusu. (Bu avantaj 3. ve 4. ¢eyreklerde artacak.) Bu da,
ontmizdeki 1.5 ayda ani gelismeler olmadigi takdirde, 2. geyrek bliyiime oraninin ylizde -1 ile 0 arasinda bir
yerde gergeklesecedine isaret etmekte. Ote yandan, TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda ise gikti agiginin
(milli gelirin potansiyelinin altinda biiylimesi) 2. ve 3. ¢eyreklerde artarak devam edecegdi 6ngérisiiniin de
yer aldigini hatirlatmakta fayda var. Bu dlisiik biyime éngérisii ylizde 14.6 enflasyon tahmininin tutarliigi
acisindan sart. Ancak, Hiikiimetin ekonomik aktiviteyi her gartta canli tutmak igin blitgce disiplininden koptugu
ve Merkez Bankasi’nin 46 milyarlik ihtiyat akgcesine de g6z diktigi dikkate alinirsa, giiniin sonunda kabagin
enflasyonun basinda patlayacadini, ve tahminlerden 6nemli 6igiide sapacadini séylemek miineccimlik
olmayacaktir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butcedeki kotiulesme giderek hizlaniyor

e Hazine nakit gergeklesmelerine gére Nisan‘da HAZINE NAKIT GERGEKLESME Nis.19 Nis.18 %
elirler %15.2, giderler ise %13.5 artmi 1. GELIRLER @ 61750 53597  15.2%
G
durumda. Ancak gegen sene 17.1 milyarhk 2. GIDERLER 76729 67579 135%
vergi geliri Mayis‘ta biitgeye girdigi igin, dogru FAZDISIGDERLER [t
. . ) N . . . FAIZ ODEMELERI 4,519 3,188 1%
bir analiz yapmak igin Merk_e2| Yonetim Butgesi |, i DIS| DENGE 10459 10794
rakamlarina bakmak gerekiyor. 4. OZELLES. ve FON GELIRLERI ¢ 725 1078 -32.7%
. . . 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -14,254  -12,905
e MYB rakamlarina gore ise Nisanda gelirlerde
%10.7 disls s6z MERKEZi YONETIM BUTGESi 2018 Nisan | 2019 Nisan | Artis | 2018 Oca-Nis | 2019 Oca-Nis | _Artis
konusu. Her ne kadar Harcamalar 67,361,333 75,986,498 12.8%| 255,220,454 330,429,606 29.5%
bu dusiis gecen sene 1-Faiz Harig Harcama 64,253,781 70,903,562 10.3%|  229,835,603| 201,983,039  27.0%
MB t ttisunii Personel Giderleri 16,276,262 20,662,821 27.0%| 64,503,632 84,437,039  309%
emetiuusunun Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,556,918 3,448,042 34.9% 10,882,990 14,892,271 36.8%
lean’da butgeye Mal ve Hizmet Alimlari 5,488,627 7,234,255 31.8% 18,675,215 20,840,984 11.6%
Cari Transferler 28,088,346 33,382,167 18.8% 102,426,562 131,692,477 28.6%
aktariimasindan Sermaye Giderleri 8,064,515 4,222,552 -47.6%|  21,861,027| 23,109,164 5.7%
kaynak“ysa da (bu sene Sermaye Transferleri 1,762,081 592,361 -66.4% 5,011,835 6,732,647  34.3%
bu aktarim Gne cekilerek Bor Verme 2,017,032 1,361,364 -32.5% 6474342 10278457)  58.8%
2-Faiz Harcamalari 3,107,552 5,082,936 63.6%| 25,384,851 38,446,567  51.5%
Ocak’ta gerceklesmisti), [cetirler 64,609,882 57,669,714 -10.7%| 232,046,368 275,952,372 18.9%
vergi gelirlerindeki 1-Genel Biitge Gelirleri 62,228,775 55,148,849 11.4%| 222,007,659 266,316,665  20.0%
Vergi Gelileri 45,049,034| 48,771,083 8.3%| 190,852,375 203,033,194 6.4%
art|§|n da (,‘.Ok ZaYIf Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 13,119,473 944,491 -92.8% 15,529,608 41,505,647 167.3%
oldugu gériiniiyor. Sene Alnan Bagss ve Yardmar ile Ozel Gelirler 58,654 922,746 1473.2% 935,540 3,029,139  223.8%
. ) . Faizler, Paylar ve Cezalar 3,820,688 3,616,380 -5.3% 13,791,570 16,803,630 21.8%
basindan beri vergl Sermaye Gelirleri 148,127 888,340 499.7% 751,082 1,384,480  84.3%
ge|ir|erindeki artis Alacaklardan Tahsilat 32,799 5,809 -82.3% 147,484 560,575  280.1%
d %6.4 2-Ozel Biltgeli Idarelerin Oz Gelirleri 1,947,803 1,835,779 -5.8% 7,550,519 6,404,242  -152%
sadece Yo - 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 433,304 685,086 58.1% 2,488,190 3,231,465 29.9%
(Enflasyon ise %20!) Biltge Dengesi -2,751451) 18,316,784 565.7%|  -23174,086]  -54,477,234]  135.1%
Faiz Dig1 Denge 356,101 -13,233,848 -3816.3% 2,210,765 -16,030,667 -825.1%
e Buay harcamal‘?‘r arlt_|§__ Ocak Subat Mart Nisan
orani da %12.8 ile disik kalmis. Detaylara Gelir Vergisi 131%|  240%|  184%|  23.0%
bakinca sermaye giderleri ve transferlerinde bir ~ Dahilde Alinan KDV A9%|  -195%| -S1T%| -104%
. A 2, OTV - Petrol ve Dogalgaz -13.1% -5.0% -0.4% -8.7%
azalma dikkat gekiyor. Ote yandan personel OTV - Motorlu Tasitiar 702%|  -559%| -49.0%|  -57.8%
giderleri ise kamuya personel aliminin da OTV - Tiitiin 49%|  59.9%|  -24%[ -11.8%
iai o ; OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. -41.9%|  -21.3% -9.7% -18.1%
etkisiyle e_nflasyonun oldukga Uzerinde artmaya Giimrik Vergileri T % A
devam ediyor. ithalde Alinan KDV 224%|  15%|  -26%|  154%

e 9 Ocak’ta sonlandirilan eselmobil fiyatlamasina 11 Nisan'da tekrar baglanmis olmasi ile birlikte
petrol ve dogalgaz OTV gelirlerinde dusts artarak devam ediyor. Gegen seneki uygulamada
Maliye’nin yaklasik 8.3 milyar gelir kaybi olmustu.

e ithalde alinan KDV’de bir kipirdanma sdz konusu. Dahilde alinan KDV ise azalmaya devam ediyor.

° Fina_nsm?n programina gore HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
Hazine'nin MayIStan sonra (Milyar "} Mayis 2019 Haziran 2018(") | Temmuz 2018(")
Temmuzda da yUukla bir i¢ borg
T Odemeler 22.0 13.8 23.2
servisi sO0z konusu. Ancak ic Borg Servis 19.2 1.4 1.4
ay“k faiz_d|§| aglk 10 Anapara 13.6 7.8 15.7
. Faiz 5.5 36 5.8
milyarlardayken ve dis DigBorg Senvis 2.8 24 1.8
borglanmada da limitlere b o 22 =
gelinmigken finansmanda Finansman 22.0 138 3.2
“borglanma-digI kaynaklar* Borglanma Dig: Kaynaklar #1%) 3.2 28 3.7
k Hazine’nin kasasi fomianms 182 o 185
anca _ ¢ Dig Borglanma ¥ 0.0 0.0 0.0
olabilir, o da yetersiz! (10 i Borglanma _ 18.8 110 195
May|S itibarlyle kasaS|nda 17 F'\yasadén Ihale Yoluyla I Borgclanma 15.9 8.1 14.5
. . Kira Sertificas M 0.0 0.5 0.0
milyar TL ve 4.2 milyar dolari Kamuya Sahsiar 53 51 =5

var.)
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Bu sene cari fazla verme olasiligi giderek artiyor

e Gumrik Bakanli@i verilerine gore i Ocak-Nisan
Nisanda ihracat %4.7 artarken, Dis Ticaret gisi Degisim
ithalat %15 azaldi. Dis ticaret __ (%)
acigi 3 milyar dolar olarak ihracat 13.847) 14494  4,67| 54.983| 56.742] 3,20
gergeklesti. ihracatin ithalati Ithalat 20.557( 17.464 -15,04 82.451| 66.484 -19,37
karsllama orani ise %83 oldu. Dis Ticaret Hacmi 34.404| 31.958 -7,11| 137.434| 123.227 -10,34

Dis Ticaret Dengesi -6.710[ -2.971 -55,73| -27.469| -9.742 -64,53

e Bu ay 6nemli ihracat ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 67,4 83,0 66,7 85,3
kalemlerimizden kimyevi iHRACAT 1-30 NISAN
maddelerde %31, ¢imentoda SEKTORLER 2018 2019 [(’ig/lsll:)l Pay(19) (%)

. . 19/ ay( o,
%21 ve makine ve Qe“k . TARIM _ 1,783,131 1,888,997 5.9 124
sektorlerinde % 10’luk art|§|ar sOz 1l. SANAYI _ _ 11,355,167 11,791,348 3.8 772
. . A. TARIMA DAYALIiSLENMiS URUNLER 1,046,595 1,063,872 1.7 7.0
konusu. Otomotivde ilk 4 ayin Tekstil ve Hammaddeleri 706,266 691,777 2.1 45
H 1 0, ’ Deri ve Deri Mamulleri 149,690 141,964 -5.2 0.9
toplamindaki azalis ise %7’ye e L0008 o1et o2 o
yak|a§t| i B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,348,073 1,766,008 31.0 11.6
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,348,073 1,766,008 31.0 11.6
. < . C. SANAYI MAMULLERI 8,960,499 8,961,468 0.0 58.7

d DI§ tlca ret aglglndakl daralma Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,464,979 1,508,263 3.0 9.9

cari dengede de kend|n| be||| OtorﬂotivEndﬂstrisi 2,901,991 2,616,597 -9.8 17.1
. ) ) Gemi ve Yat 42,638 114,409 168.3 0.7
ediyor. Mart'ta cari acik gegen Elekurik Elektronik 948,811 938,410 11 6.0
. . Makine ve Aksamlar 602,380 661,867 9.9 43
senenin ayni ayina gore 4.1 D:mireve\eoemsirao.:. Metaller 698,005 709,657 17 26
i [ Celik 1,122,433 1,239,537 104 8.1
mllyar dOIar kadar azalarak 589 Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 258,398 311,654 20.6 2.0
milyon dolara gerilemis durumda.  [Micener 354,300 258,864 269 17
. . Sawunma ve Havacilik Sanayii 189,961 198,092 4.3 13

Gelecek aylarda ise turizm Ikimlendime Sanayi 365936 393215 75 26
; ; ; ; Diger Sanayi Urinleri 10,659 10,902 23 0.1
ge“rle”ndekl .a.rt|§_|a_r da cari lll. MADENCILIK 369,344 385,802 45 25
dengede p02|t|f bir ivme Madencilik Uriinleri 369,344 385,802 45 2.5
TOPLAM (TIMY) 13,507,642 14,066,148 41 92.1

yaratacaktir.

e Kur krizinin bagladigi Agustos ayindan beri aylik cari agikta ortalama 5 milyar dolarlik bir azalma séz
konusu. Bu azalma trendinin bu Ajustos’a kadar devam etmesi durumunda 2019’u az da olsa bir
cari fazla (2-3 milyar dolar) ile kapatabiliriz.

e 5 Nisan - 3 Mayis arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 319 milyon dolar
alig, DIBS'lerde ise 675 milyon dolar satig yapti. llk 4 aydaki DIBS satislari 3 milyar dolara yaklasti.

e Resmirezervler Mart ayindan beri inisli ¢ikish bir grafik izlemekte. Ancak, rezervlerde sadece
azalma degil, kalitesinde de bir diislis s6z konusu. Her ne kadar MB bir agiklama yapmamakta
kararliysa da, net doviz rezervlerinin kamu bankalari tarafindan satildid1, yerine ise ayni bankalarla
yapilan swap islemleri ile 1 hafta vadeli dévizlerin kondugu hakkinda yodun bir iddia s6z konusu.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER T H

100,000

90‘000
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URETiIM ve BUYUME

Devam eden belirsizlikler tiretimi vuruyor

e Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim

Takvimoeikisinden anndinlmig yillik degisim oranlan, Mart 2019

endeksi Mart'ta bir 6nceki yilin ayni ayina gére P
%2.2 azaldi. Madencilik ve tasocakgiligi sektori 20
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.2 15
artarken, imalat sanayi sektéri endeksi %2.6 ve 10 |
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve 5

dagitimi sektéri endeksi %0.7 azaldi.

0
104105\06\07?08105\10\11\12‘01\02 03 04/ 05| 06| 07] 08 Mg [ 10] 11] 12] 01/ 02
e Takvim etkisinden arindirilmis oranlar Gretimdeki 17 2018 i
0 -

daralmanin her ay biraz daha azalarak da olsa
devam ettigini gdstermekte. Yandaki grafikte
gorilen trendin devam etmesi durumunda Nisan sonrasinda uretimde pozitif bir artis gorilebilir.
Ancak Nisan ile ilgili olarak KKO’lar daha pozitif bir tablo ortaya koyarken, ayni sey PMI endeksi icin
gecerli degil.

215:=

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su ==Toplam

= Tiiketim Mallari
=== Ara Mallari
== Yatinm Mallar

Tagit Araclar
Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

e Mart'ta 47,2 olarak kaydedilen PMI endeksi Nisan’da 46,8 seviyesinde gergeklesti ve Tirk imalat
sektortnln faaliyet kosullarinda yavaslamanin devam ettigini gosterdi. Yavaglama trendi on Ugincu
ay1 geride birakti ancak s6z konusu dénemin ortalamasina kiyasla ihml seyretti. Yeni siparislerdeki
yetersizligin yansimasi olarak Uretim disus kaydetti. Nisan ayinda zorlu talep kosullarinin devam
etmesi hem toplam yeni islerde hem de yeni ihracat siparislerinde yavaslamaya yol agti. Ancak yeni
ihracat sipariglerdeki yavaslama toplam yeni sipariglerdekine kiyasla ¢ok daha ihmli gerceklesti. Girdi
maliyetlerinde gecen
yilin EKim ayindan
beri en sert artisin
yasandigina isaret
ederken firmalar bu
durumu Turk lirasinin
dolar karsisindaki
zayifigina bagladi.

e Perakende disinda
tim glven
endekslerinde Mart’ta
artis s6z konusu.
Ancak Uretim
endeksinde oldugu
gibi bu endeksler de
mutlak deger olarak
hala oldukga dusuk

SeV|ye |erd e = Ekonomik giiven endeksi ~——Tiiketici gliven endeksi ~—Reel kesim giiven endeksi
= Hizmet sekt6rii gliven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi —insaat sektorii giiven endeksi

5
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ENFLASYON

Enflasyon dugmemekte kararl

e Nisan‘da TUFE %1.69, Yi-UFE ise %2.98 artis gosterdi. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de
%19.50, Yi-UFE’'de ise %30.12 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en cok etkiyi
%0.39 ile giyim, %0.33 ile gida ve %0.29 ile alkolli igecekler ve titin yapti. Gida fiyatlarindaki 12
aylik artis %31.86 ile rekor seviyelere ¢ikmig durumda.

e Enflasyon beklentilerin tizerinde kalmaya devam ediyor. Her ne kadar akaryakitta uygulanan
eselmobil gibi bazi trlnlerde fiyat artislari kontrol altina alinmaya ¢alisilsa bile, ¢gok hizla bozulan
bltce dengeleri nedeniyle bdyle bir stratejiyi sirdUmek imkansiz. Haziran segimi dncesi piyasaya
surllecek bir para da dogrudan enflasyonu artirici yonde etki yapacaktir. Beklentilerdeki bu
bozulmaya paralel olarak yilsonu TUFE tahminleri de yukari dogru giincellenmekte. Mayis beklenti
anketine goére piyasanin yilsonu tahmini %16.88’e ¢ikmis durumda.

FAIZLER

Risklerdeki artigla beraber faizlerde de artig

e Merkez Bankasr’nin Nisan ayi PPK toplanti notunda “gerektiginde ek parasal sikilastirmaya
gidilecektir® ibaresini kaldirmasi piyasalar tarafindan son derece negatif algilandi. Sonrasinda,
Istanbul secimlerinin yenilenme karari ve devam eden S400 sorunu da kur Gzerindeki baskilari iyice

artird1.

o Hal boyle iken, ihtiyag ——Konut
MB’nin politika —Ticari — Tahvil
faizlerini artirmayarak, ——Mevduat  ——Ort. Fon. Faizi

ve piyasaya dolayli
yoldan ddviz surerek
kurlari kontrol altina
almaya galismasi da
hos karsilanmadi. Bu
noktada Turkiye’nin
doviz rezervleri de
gereksiz yere
sorgulanir hale geldi.

e Grafikten goruldigu
gibi, artan (veya
dusmekte direng
gOsteren diyelim)
enflasyon ve yukarida
Ozetledigimiz
gelismeler karsisinda piyasa faizlerinin tim vadelerde artmasi kaginilmaz hale gelmisti; nitekim de
Oyle oldu ve olmakta.

29.06.18
13.07.18
27.07.18
10.08.18
24.08.18
07.09.18
21.09.18
05.10.18
19.10.18
02.11.18
16.11.18
30.11.18
14.12.18
28.12.18
11.01.19
25.01.19
08.02.19
22.02.19
08.03.19
22.03.19
05.04.19
19.04.19
03.05.19
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 10.05.2019 12.04.2019 28.12.2018

Dolagimdaki Para 125,050 122,696 123,359 1.9% 1.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 172,399 175,062 175,743 -1.5% -1.9%
Vadesiz YP Mevduatlar , 280,676 , 256,226 , 213,411 9.5% 31.5%
M1 578,126 553,983 512,513 4.4% 12.8%
Vadeli TL Mevduatlar 784,763 762,153 797,310 3.0% -1.6%
Vadeli YP Mevduatlar 835,717 771,946 630,755 8.3% 32.5%
M2 " 2,198,606 2,088,081 1,940,578 53%  13.3%
Repo 23,088 22,898 8,353 0.8% 176.4%
B Tipi Likit Fonlar 31,819 31,775 13,053 01% 143.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 43,657 44,918 26,309 -2.8% 65.9%
M3 2,297,171 2,187,673 1,988,293 5.0% 15.5%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 53.8% 52.3% 46.5% 2.9% 15.9%
Toplam TL Krediler 1,496,037 1,499,899 1,437,953 -0.3% 4.0%
Bireysel TL Krediler 539,962 539,388 533,298 0.1% 1.2%
Ticari TL Krediler 956,076 960,511 904,655 -0.5% 5.7%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT@DOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) [KEIN 22737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 22168 25123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
Aot 2 [ e e sz 73,275 aRT 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 nisaN 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 HAZIRAN 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
TEMMUZ  2.1371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165  \xsusT0S 21623 2.9231 2.9507 3.4472 6.4178
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 EvLOL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EKiM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
2012 27 6.2 29 236544 152537 KASM 22141 29161 3.4236 3.9461 5.1742
’ ’ ARALIK 2.3311 29233 3.5255 3.7787 5.2985
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 [ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 ocak 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 MART 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|
2018 33.6 20.3 26 223,082 168,088 NISAN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851
MAYIS 2.8522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN ~ 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
YATIRIMLARIN GET'R'LER' TEMMUZ 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT 7R 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
g EKIM 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
NISAN 2018 2.3% 0.5% -9.3% 1.4%  pasim 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
MAYIS 2018 10.9%  7.2% -3.5% 1.5% ARALIK  2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
HAZIRAN 2018 2.8% 1.7% -10.7% 1.6%
TEMMUZ 2018 6.0%  7.0% 7.8% 1.7% [:{55y 2014 2015 2016 2017 2018 2019
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8% ocak 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
EYLUL 2018 -6.5% -7.0% 7.8% 2.0% SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
EKiM 2018 -7.8% -9.7% -9.8% 2.0% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784
NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282 95,415
) 200k AL SUE L9%  iavis 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
sl Zod a2 i 1.9%  HaziRAN 78,480 82,249 76,817 100,440 89,915
OCAK 2019 -0.2% 0.2% 14.0% 1.8% TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
SUBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
MART 2019 5.8% 4.3% -10.3% 1.7% EY:_UL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
i EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
NISAN 2019 5.8% 2.6% L 1.8% \asim 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416
SON 12 AY 47.4%  36.4% -8.5% 23.6% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Alper Alp (vkIt) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Abdiilkadir Yimazer (vkit)  Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Abdiilkadir Yilimazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylp (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vkit) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Oguz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish (Mdr. Yrd.) 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak Sahin (Mdr. Yrd.) Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92, Girmne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirnm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/KosklUgiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 KosklUgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Bagol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakl (392)227 73 80
Lefkosa/Taskinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Taskinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatlrk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surigi Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu  (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girmne/Alsancak Dergul Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
Telefon : 4902123736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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