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GUNDEM TUGRUL BELLI

KEMER SIKMADAN BUTGE VE ENFLASYONDA DUZELME ZOR

Yerel secimler sonrasinda Hiiklimetin yeni bir reform ve kemer sikma paketi agiklamasi yéniindeki
beklentiler artmigti. Ancak 10 Nisan’da aciklanan ilave tedbirlerin piyasalarin beklentilerini kargilamis
oldugunu séylemek zor. Geldigimiz noktada piyasalar ok daha somut ve elle tutulur tedbirler gérmek istiyor.
Aciklananlar ise maalesef bu nitelikte degil. Hal boyle iken, bir de bazi i¢ ve dis siyasi meselelerin uzamasi
ekonomik ortamdaki gerilimin azalmasina yardimci olmuyor dogrusu. Gerilimli siire¢ uzadik¢a da TL asiri
zayif kalmaya devam ediyor, sirketler iflas ediyor, insanlar igsiz kaliyor ve her gecen dakika ekonomiyi
toparlamak daha da gliglesiyor.

Bu karisik ortamda Mart ayi blitgesi de beklenenden kétii geldi. Merkezi Ybnetim biitce rakamlarina gére
aylik agik 25 milyar TL ile rekor seviyeye ¢ikmis durumda. 3 ayin toplam acigi ise 36 milyar TL nin (izerinde.
Son 12 aylik acik da 88 milyar TL ile simdiden sene sonu hedefi olan 80 milyar TL’yi ge¢mis durumda.

Bu ay 6zellikle rahatsiz edici olan gelisme 2018 Mart’ina gére toplam vergi gelirlerinde artis degil, %0.4
azalma olmasi. Enflasyonun %20 civarinda seyrettigi géz 6niine alinirsa bu durum ’reel” vergi gelirlerinde
biiyiik bir diisiis anlamina geliyor. ilk 3 ay toplaminda vergi gelirlerindeki artis %5.8. Bu sene toplaminda
vergi gelirlerinde hedeflenen artig ise %22!

Diger bir endise verici gelisme ise, gegen senenin ayni dénemine gére kurlarda ylizde 40'in lizerinde artis
meydana gelmis olmasina kargin ithalat hacminin diismesi nedeniyle ithalde alinan KDV ve gimriik
vergilerindeki yavaslama. Bu sene uluslararasi ticaretten alinan vergilerde yiizde 36 artis beklenirken, ilk 3
aydaki artis orani sadece ylizde 4.4.

Acikgasi bu resesyon ortaminda gelir artigi yaratmak da zor. Gegen sene Hiikiimet yilin 2. yarisinda yapi
izin belgeleri ve bedelli askerlik harglarindan 26 milyar TL’ye yakin bir gelir elde etmisti. Bu sene béyle bir
olagandisi gelir bulunmasi zor géziikiiyor. Ozellestirme bir alternatif olabilir, ancak gerek satilabilecek
varliklarin azligi, gerekse de kiiresel konjonktiiriin ¢ok da destekleyici olmamasi buradaki imkanlari kisitli
tutacaktir. Vergi tarafinda ise ekonomideki toplam talebi diisiirmeyecek sekilde gelir vergisinin (ist
kademelerinde bir miktar artis diusindtlebilir. Emlak vergisi esasen iyi bir servet vergisidir, ancak emlak
piyasasinin son durumunda bu pek gergekgi bir segenek olmayacaktir. Bir de tabii elektrik, dogal gaz,
akaryakit gibi triinlerde yapilan ve de yapilacak olan zamlar var. Bu zamlari manset enflasyonu artiracak
diye ertelemek ise kuskusuz ileride daha ciddi sorunlara sebep olacaktir.

Gider tarafina baktigimizda ise personel (icretleri ve SGK agciklarinin 6nemli bir kismini olusturan emekli
maaslari konusunda kisa vadede yapilacak fazla bir sey bulunmuyor. Belki SGK’nin diger giderlerinde bir
miktar kisitlamaya gidilebilir. Daha ihtiyari harcamalar olan mal alimlari ve sermaye yatirimlarinda da ek
kisitlamalar s6z konusu olabilir.

Hikimet sene sonuna kadar higbir tasarruf tedbiri almaz ise, kalan 9 ayda gelir-gider dengesinin gegen
sene ile ayni seviyelerde kalacagi gibi olduk¢a iyimser bir varsayim altinda bile bu seneki blitce agigi 110
milyar TL ile milli gelirin yiizde 2.5’inin (izerine ¢ikmakta. Senenin geri kalaninda gelir-gider artiglarinin ilk 3
aydakine paralel bir sekilde devam edecegini ngéren bir varsayim altinda ise blitge agigi 150 milyar TL gibi
sdrdiriilemez bir seviyeye ¢ikmakta.

Hiikiimetin mutlaka kemer sikma konusundaki azim ve kararliligini net bir sekilde ortaya koymasi gerekiyor.
Blitgcede olabildigince siki ve yatirimcilari inandirici bir revizyona gitmek ayni zamanda i¢ borglanma faizleri
tizerindeki olasi baskilari azaltacak, bu da MB’nin yilin 2. yarisinda faizlerde kademeli bir diigiis politikasina
girmesini kolaylastiracak, bu sekilde de kredilerde bir canlanma ve nihayetinde de ekonomide bir toparlanma
meydana gelebilecektir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butge acigi durdurulamiyor
e Hazine nakit gerceklesmelerine gore Martta HAZINE NAKIT GERGEKLESMELE|  Mar.19 Mar.18 %
gelirler %11.5 artarken, gider artisi %22.3 ile 1. GELIRLER @ 68570 61506  115%
bunun olduk¢a Uzerinde. Nakit acigi ise %125 2. GIDERLER 83520 68317  22.3%
artigla 15 milyara dayanmis vaziyette. FAIZ DISIGIDERLER 72,297 59,158 22.2%
FAIZ ODEMELERI 11,222 9,159 22.5%
e Subat ayinda tahakkuk etmesine ragmen Martta |3. FAizZDISI DENGE 3,727 2348 -258.7%
hesaplara girmis olan 15.7 milyarlik bir vergi 4.OZELLES. ve FON GELIRLERI 0 148 -100.0%
.. . . - - - - 0,
geliri s6z konusu. Béylece tahakkuk agirlikli 5. NAKIT DENGES (1+4-2) 14950 6662 124.4%
hesaplanan Merkezi MERKEZI YONETIM BUTGESI 2018 Mart | 2019Mart | Artis | 2018 Oca-Mar | 2019 Oca-Mar | Artis
Yonetlm BUthSI ne Harcamalar 68,439,465 78,846,261 15.2% 187,859,121 254,443,108 35.4%|
gore ise aylik agik 25 1-Faiz Harig Harcama 58,851,422 67,465,363 14.6%| 165,581,822 221,079,477 33.5%
H H Personel Giderleri 14,805,057 19,774,787 33.6% 48,227,370 63,774,218 32.2%
mlly_ar TL Ile rekor Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,535,672 3,573,975 40.9% 8,326,072 11,444,229 37.5%
seviyeye ¢clkmis Mal ve Hizmet Alimari 5622,933| 4,726,278 -15.9%| 13,186,588 13,606,729 3.2%
d urum da_ Cari Transferler 27,892,326 31,851,375 14.2% 74,338,216 98,310,310 32.2%
Sermaye Giderleri 4,681,666 5,613,394 19.9% 13,796,512 18,886,612 36.9%
H H H H Sermaye Transferleri 1,683,483 300,133 -82.2% 3,249,754 6,140,286 88.9%
. Vergl ge“rle”nd? Ise Borg Verme 1,630,285 1,625,421 -0.3% 4,457,310 8,917,093 100.1%
2018 Mart'ina gore 2-Faiz Harcamalari 9,588,043 11,380,898 18.7% 22,277,209 33,363,631 49.8%
%O 4 azalma 862 Gelirler 48,217,345 54,369,741 12.8% 167,436,486 218,282,658 30.4%
kon.usu 1-Genel Biitce Gelirleri 45,435,832 51,031,880 12.3% 159,778,884 211,167,816 32.2%|
. Vergi Gelirleri 41,249,512 41,088,165 -0.4% 145,803,341 154,262,111 5.8%
. Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 711,740 4,525,960 535.9% 2,410,135 40,561,156 1582.9%
o Dahilde alinan Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 186,602 628,232 236.7% 876,886 2,106,393|  140.2%
KDV!dekl anormal Faizler, Paylar ve Cezalar 2,942,857 4,624,362 57.1% 9,970,882 13,187,250 32.3%
. o Sermaye Gelirleri 244,847 155,619 -36.4% 602,955 496,140 -17.7%
dugus (- yuzde 51) Alacaklardan Tahsilat 100,274 9,542 -90.5% 114,685 554,766|  383.7%
ay'ar aras|nda b"- 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,939,634 2,195,239 13.2% 5,602,716 4,568,463 -18.5%
. 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 841,879 1,142,622 35.7% 2,054,886 2,546,379 23.9%
tahakkUk_tahSIIat Biitce Dengesi -20,222,120 -24,476,520 21.0%! -20,422,635 -36,160,450 77.1%|
kaymaS| ile Faiz Dis1 Denge 10,634,077, -13,095,622 23.1% 1,854,664 2,796,819 -250.8%.
aciklanabilir kanimca
cunkd Mart ayina iliskin guiven endeksleri ekonomide bdyle bir daralmaya isaret etmemekte.
o Bu ay tesebbis ve miuilkiyet gelirleri icerisinde kamu Ocak| _ Subat Mart
bankalarindan alinan 3.8 milyarlik bir temettii de var, el Vergss! 1 1%| 2a% oA
ankaari T Y ' Dahilde Alinan KDV -4.9%|  -195%| -51.1%
Ancak bu bankalara 28 milyar sermaye katkisi OTV - Petrol ve Dogalgaz A34%|  5.0%|  -04%
yapilacagi agiklamasinin hemen éncesinde ayni OTV - Motorlu Tastlar -702%| -55.9%| -49.0%
. . . OTV - Tiitiin 4.9% 59.9% -2.4%
bankalardgn temettii gekilmis olmasi pek de akla OTV - Dayanikii Tiketim Mal. | -41.9%|  -213%|  -9.7%
yatkin degil dogrusu. Giimriik Vergileri 269%|  -41% 26%
. ithalde Alinan KDV 22.4% -1.5% -2.6%
o |lk 2 ayla kiyaslandiginda giderlerdeki %15 artis daha
ihml sayilabilir. Bu ay mal ve hizmet alimlari, bor¢ verme ve sermaye transferlerindeki azalislar
dikkat gekmekte. Ancak bu —
. HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
azahglarin senenin kalan aylarinda
devamllllgl dnemli bir soru isareti. (Milyar ) Nisan 2019 Mayis 20187 || Haziran 2018
Odemeler 5.0 220 13.8
* Hazine Mayis ayinda oldukga At e L n
yukll bir i¢ borg servisi ile karsi Faiz 28 55 28
. DisBorg Servisi 2.4 28 2.4
karsiya. Finansman programina Anapara 05 06 ]
gore Hazine borg 6demelerinin T = = =
a|t|nda bor(;|anmaya devam Borglanma Digi Kaynaklar 23 2.2 3.2 2.8
edecek. Ancak bu ¢ok gergekgi bir B"{)’;‘:’LT;WW 52 ‘:‘: ‘U‘;
program olmayabilir. Hazine ya I Borclanma 28 188 110
Piyasadan lhale Yoluyla ic Borglanma 1.9 15.1 8.1
kasa kullanimini, ya da
’ Kira Sertificas 0.0 0.0 0.5
bor¢lanmasini artirmak zorunda Kamuya Satigar 10 37 24
kalabilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracatta azalma!

artisi ifade etmekte.) Sagdaki rezerv tablosu ise bu artisin Mart ayinda yerini hizli bir azalisa
biraktigini géstermekte. (Azalisin nedeni Martta kurlarda yasanan spekdulatif ataklara kargi MB’nin
dolayh yollarla déviz satarak piyasaya mudahelede bulunmasiydi.) Sonrasinda ise tekrar bir
toparlanma séz konusu. Ancak bu toparlanma MB’nin bankalarla yaptigi déviz swap’lari (kisa vadeli
para degis-tokusu) sayesinde gerceklesti. Swaplardan gelen ddvizin MB’nin resmi rezervleri icinde

gOsterilmesi oldukga tartigmali bir konu.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

130,000

=REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN

MB DOVIZ REZERVLERI

milyon $

e  GUmrlk Bakanhg verilerine gére Martta HRHE peet _—
ihracat %0.42, ithalat ise %17.76 azald.. 2019 OcBSm
Dis ticaret acigi 2.1 milyar dolar olarak ihracat 15553 15.488]  -042| 41136] a22m| 27
gergeklesti. lhracatin ithalati karsilama Ithalat 21435 17.629] -17,76| 61895 49.027] -20.79
orani ise %88 oldu Dig Ticaret Hacmi 36.988| 33.116 10,47 | 103.031] 91298 -11,39
. Dis Ticaret Dengesi -5.882| -2.141 63,60 | -20.759| -B.756 -67,46
e Her ne kadar ihracatta bir azalma soz L e el a/ora ik a6 I o 65| 8a2
konusu ise de, ithalattaki iHRACAT 1-31 MART
—
azalma orani QOk daha SEKTORLER 2018 2019 ('igll'?;;; Pay(19) (%)
y[jksek ka|maya devam I TARIM 1,994,922 1,957,112 -1.9 120
. N . . 1. SANAYi 12,705,840 12,671,355 -0.3 776
edlyor. Boylece ihracattaki A. TARIMA DAYALIISLENMIS URUNLER 1171881 1,114,308 2.9 6.8
~ 1 ekstil ve Hammaddeleri 791,163 728,443 -7.9 4.5
aZaJmaya.raglm?n dls tlcaret -I;el:\\‘;De'r—i' Mamudl\devi‘ 168,928 176,639 4.6 1.1
a(}lgl da Clddl m|ktarda Hali 211,790 209,226 -1.2 13
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,560,060 1,830,802 17.4 11.2
azal lyor. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,560,060 1,830,802 17.4 11.2
C. SANAYi MAMULLERI 9,973,898 9,726,244 -2.5 59.5
P F lazirgiyim ve Konfeksiyon 1,678,469 1,681,910 0.2 10.3
° Bu ay Onemll Ihracat (")‘tomotivEndinstri;iK 3,144,072 2,885,166 -8.2 17.7
1 1 emi ve Yal 79,227 99,641 25.8 0.6
kalemlerlleden savunma glektrik ;e:dronik 1,028,303 994,895 -3.2 6.1
sanayinde %96 gimentoda Makine ve Aksamlari 635,697 700,300 10.2 43
’ emir ve Demir Digi Metaller 752,662 713,064 -5.3 4.4
%19 ve makinede %10 artis Delik pemps et 1,287,266 1,318,708 2.4 8.1
. R imento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri X g . .
s6z konusu. Otomotiv ise T — e o oy s
zayif seyrini strdiriiyor. ilk 3~ [S2umee taacik Saayi prer Py T
A i Diger Sanayi Uriinleri 13,501 11,388 -15.7 0.1
?y toplamlnda bu sektordeki lll. MADENCILIK 376,898 368,546 22 2.3
ihracat azalmasi %5.4. Madencilik Urtinleri 376,898 368,546 22 23
TOPLAM (TiM") 15,077,660 14,997,013 -0.5 91.8
e Cari denge ¢ok dusuk seviyelerde agik vermeye devam ediyor. Ocak’taki 589 milyon dolarlk agiktan
sonra Subatta da acik 718 milyon dolar ile son derece dusuk. Bdylece 12 aylik cari agik da bir ayda
20.8 milyardan 17 milyar dolara geriledi. Hatirlarsak gecen sene Mayis ayinda 12 aylik acik 58
milyar dolardi. 9 ayda agikta 41 milyar dolar gibi bir gerileme s6z konusu.
e 1 Mart — 5 Nisan arasinda toplamda yurtdigi yerlesikler nette hisse senetlerinde 673 milyon dolar,
tahvillerde ise 907 milyon dolar satis yapti.
e  Grafikte mor ile gosterilen MB doviz rezervleri Ekim ayindan beri artiyor. (Rezervlerin eksi olmasi

= FINANS HESABI 120,000

uCARI ISLEMLER

110,000

100,000

90,000 |

80,000

23.06.17
14.07.17

OALTIN
|DOViZ

04.08.17
01.09.17
22.09.17
13.10.17
03.11.17
24.11.17
15.12.17

05.01.18
26.01.18

16.02.18
09.03.18

30.03.18
20.04.18
11.05.18
01.06.18
22.06.18
13.07.18

16.11.18
07.12.18
28.12.18
18.01.19
08.02.19
01.03.19
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URETIM ve BUYUME

Uretimde en kétii geride kaldi m1?

e Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksi Subat’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5.1
azaldi. Madencilik sektort endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.7, imalat sanayi sektoru
endeksi ise %5.5 azalirken, elektrik, gaz, buhar tretimi ve dagitimi sektéri endeksi %0.4 artti.

e Milli gelir hesaplamasinda kullanilan arindiriima yapilmamis Uretim endeksindeki azalis ise %7.4
oldu. Bu endeks Ocak’ta da %8 azalmisti. Bu veriler ilk ceyrekte milli gelirin %5 ve Ustiinde daralmig
olmasi ihtimalinin ylksek oldugunu géstermekte.

e Kapasite kullanim oranlarinda ise genel olarak tim sektdrlerde gecen ay baslayan hafif ylkseligin
Martta da devam ettigini gézlemliyoruz. Nitekim, mtea KKO da gegen aydan sonra bu ay da yikselis
gosterdi. Ancak, toplam KKO‘nun mutlak degeri de hala 74 ile oldukga diisuk seviyelerde.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su e==Toplam
===Tilketim Mallari
«==Ara Mallari
==Yatirm Mallari

Tagit Araclar

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

e Subatta 46.4 olarak olgllen
PMI endeksi Mart'ta 47.2'ye
yukselerek Temmuz
2018’den beri en yiksek
dizeyde kaydedildi. Bazi
anket katilimcilarinin talepte
iyilesme gérmesine bagh
olarak Uretimdeki yavaslama
son 8 ayin en dUsiUk hizinda
gerceklesti. Ancak yeni
ihracat sipariglerinde
yavaslama gortlirken
firmalar 6zellikle Avrupa
pazarinda zayiflik
yasandigini belirtti. Uretime
benzer sekilde istihdam

== Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ~—Reel kesim giiven endeksi

dUZeyl de son 8 ayln en ——Hizmet sektérii giiven endeksi ——Perakende ticaret sektérii giiven endeksi ——insaat sektérii giiven endeksi
dislk hizinda azaldi. Birikmis islerde Subat 2018’den

beri en 1limh azalma gergeklesirken bu durum sektérde Issizlik orani, Ocak 2019

kapasite baskisinin yeniden basladigi yéninde sinyaller &

verdi. el

14,0
135 4

o Perakende disinda tim glven endekslerinde Mart’ta artis | 221
s0z konusu. Ancak Uretim endeksinde oldugu gibi bu ﬁgg

endeksler de mutlak deger olarak hala oldukg¢a dusik 105 1
seviyelerde. % 1

01 02 03 04 05 06 O07 08 09 10 " 12
2018

e Ocak'ta %14.7 ile igsizlik orani beklenmedik derecede
yuksek ¢iktl. En son kuresel kriz sirasinda 2009
Subatinda bu kadar yuksek bir oran gortlmusti. (O ceyrekte milli gelirdeki azalma ise %14 olmustu!)
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ENFLASYON

Enflasyondaki katilik devam edebilir

e Martta TUFE %1.03, Yi-UFE ise %1.58 artis gosterdi. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %19.71,
YI-UFE'de ise %29.64 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina goére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.57 ile
bir kez daha gida yapti. Gida fiyatlarindaki bir yillik artis %29.77.

—=2018

—4—2019

e Normal sartlarda gegen sene Nisan-Haziran aylari arasinda TUFE’nin yiiksekge seyretmesinden
hareketle, bu sene 12 aylik manset enflasyonun bu aylarda peyderpey gerilemesi beklenebilirdi.
Ancak, son gelen enflasyon rakami bu konuda daha temkinli olmayi gerektirebilir. Hem kamu
harcamalarinin artmasi, hem de kamu bankalari kanaliyla kredilerin artirlmasi devaluasyon
nedeniyle agir bir darbe yemis olan Ureticilerin fiyat ayarlamasi yapmasina bir ortam saglayabilir.
Ayrica, Nisan ayinda 6zellikle i¢ ve dis siyasi gerginliklerin sebep oldugu daha disuk oranli da olsa
bir devaluasyon daha yasanmakta. Bir de sigara ve akaryakita gelen mecburi zamlar var. Bitln
bunlarin da mutlaka enflasyon oranlarina ek yansimalari olacaktir.

FAIZLER

Faizlerin enflasyonun altinda tutulmaya c¢alisiimasi dengeleri bozdu

o 4 aydir enflasyonun %20 civarinda seyreden ana egiliminde pek de fazla bir degisiklik olmamasina
karsin mevduat faizlerinde %24’lerden 20.50’lere kadar bir dists yasanmigsti. Tabii, bunlar stopaj
oncesi brut rakamlar.
Mevduat sahibinin
eline gegen net oran :
daha da duguk. Hal : Intiyag — Konut

. ——Ticari ~—Tahvil
bdyle olunca ve
Tarkiye ile ilgili siyasi
risklerde de bir
gerileme olmayinca,
yerlesiklerin DTH’lara
olan teveccusi
artarak devam
ederken, bu durum
kurlar Uzerinde de ek
baski olusturdu.

——Mevduat —Ort. Fon. Faizi

e Mart sonunda
yasanan spekdlatif
atakla beraber MB de
ortalama fonlama
faizini yikseltmek
zorunda kald.

18
18
18
18
18
18
18
18
19
19
19
19

19,
16.
16.
30,
13,
27,
11,
25,
22,
20.
17.
31,
14
p1:}
12,
26.
px}
18
15,
15,
29,

21

e Sonugcta grafikten de goérildigu gibi son haftalarda tim faizlerde artiglar s6z konusu.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 12.04.2019 15.03.2019 28.12.2018

Dolasimdaki Para 122,696 121,982 123,359 0.6% -0.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 175,062 184,127 175,743 -4.9% -0.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 256,226 235,662 213,411 8.7% 20.1%
M1 553,983° 541772 512,513 2.3% 8.1%
Vadeli TL Mevduatlar 762,153 779,645 797,310 2.2% -4.4%
Vadeli YP Mevduatlar 771,946 718,063 630,755 75% 22.4%
M2 " 2,088,081" 2,039,480" 1,940,578 2.4% 7.6%
Repo 22,898 18,869 8,353 214%  1741%
B Tipi Likit Fonlar 31,775 29,464 13,053 78%  143.4%
ihrag Edilen Menkul Degerler 44,918 35,767 26,309 25.6% 70.7%
M3 2,187,673 2,123,580 1,988,293 3.0% 10.0%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 47.0% 44.9% 42.5% 4.6% 10.7%
Toplam TL Krediler 1,499,899 1,472,033 1,437,953 1.9% 4.3%
Bireysel TL Krediler 539,388 526,309 533,298 2.5% 1.1%
Ticari TL Krediler 960,511 945724 904,655 1.6% 6.2%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACATIDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eI 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
2005 27 7.7 8.4 116,352 13215 GaRrT 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 NisSAN 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
HAZIRAN  2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 T-\iviz 21371 27880 3.0180 3.5290 4.8938
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 EYLUL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
2011 133 10.5 88 240,842 134907 | o 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742
2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 ARALIK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 29 242200 157,800 [=8Le] 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 OCAK 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 | ot 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302|
2017 155 1.9 7.4 234,000 157,000 pNisan 2.9305 29763 3.1966 3.8814 4.9005
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 MAYIS 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN ~ 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
- : TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
DOLAR EURO IMKB ~ MEVDUAT B 27712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
NiSAN 2018 2.3% 0.5% -9.3% 1.4% KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
MAYIS 2018 109% 7.2 350 159, ARALK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
HAZIRAN 2018 2‘83/” 1.72A> '10'7?’ 1'6?’ BiST 2014 2015 2016 2017 2018 2019
VELeL 200 6.0%  7.0% 7.8% L7% “ocak 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8% susaT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950 104,529
EYLUL 2018 6.5% -7.0% 7.8% 2.0% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930 93,784
EKIM 2018 78%  9.7% 9.8% 2.0% NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282
MAYIS 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
KASIM 2018 6.4%  6.4% 5.8% 19% |AZIRAN 78,489 82249 76.817 100.440 89,915
ARALIK 2018 24%  2.6% -4.3% 1.9% TteEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
OCAK 2019 -0.2% 0.2% 14.0% 1.8% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
$UBAT 2019 0.8% 0.4% 0.4% 1.7% EYLUL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
MART 2019 5.8% _ 4.3% -10.3% L7%  casiv 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416
SON 12 AY 42.5% 29.8% -18.4% 23.1% ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantas! (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. Abdiilkadir Yimazer (vkit)  Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Abdulkadir Yilmazer Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Girbliz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vkIt) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Oguz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Giinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirm 92, Girmne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Yeliz Kadirogullari Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Bagol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Taskinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkoga/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Aligveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatlirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surigi Resat Giindogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet Inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewrim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dukkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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