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GUNDEM TUGRUL BELLI

BUYUME SADECE BU DONEMIN SORUNU DEGIL MAALESEF

2018 son geyregine iliskin milli gelir rakamlari beklentiler dahilinde geldi. Ancak ekonominin son geyrekte
yiizde 3 oraninda kiigiilmiis olmasi, beklentiler dahilinde olsa da, pek sevinilecek bir haber degdil. Ozellikle
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig zincirlenmis GSYH hacim endeksinin 2018’in 4 ¢eyregindeki artis
oranlari ekonomideki daralmanin salt son ¢eyrege 6zgli olmadigini, aslinda tiim sene artarak devam ettigini
gostermekte. (Ceyrekler itibariyle bu
endeksteki artis oranlar 0.9, 0.0, -1.6 ve -2.4)

Gecgen sene kigi basi milli gelirimiz ise 9,632
dolar olarak gergeklesti. TUIK’in bu rakami
hesaplarken kullandigi ortalama kurun
TCMB'nin kurlarindan ytlizde 2 kadar diisiik
olmasi, bazilarinin TUIK'in dolar bazinda milli
gelir rakamlarini sigirdigi iddialarina yol acgtiysa
da, yapti§i agiklamayla TUIK bunun neden
béyle oldugunu net bir sekilde ortaya koydu.
Zaten mesele de milli gelirin birkag yiiz dolar
eksik veya fazla hesaplanmasi degil. Mesele,
kisi bagina milli gelirin 12 yildir yerinde
saymasi.

Milli gelir ilk olarak 2007 yilinda bir énceki

seneye goére ylizde 22 artarak 9,656 dolara bir sigrama yapmisti. (Bunda o dénemde milli gelir rakamlarina

yapilan revizyonlarin da 6nemli bir etkisi var tabii.) Sonrasinda ise, kiiresel kriz nedeniyle 2009 yilinda 9 bin
dolarin altina diismesi disinda, milli gelirimiz hep 10 bin dolarlar civarinda seyretti. (Son 12 yilin ortalamasi

10,800 dolar.)

Her seyi bir kenara birakalim, 12 senede bizim gibi gen¢ ve Kkalabalik nifusu olan ve fiziksel altyapisi da ¢ok
kéti olmayan bir ekonominin ¢ok daha iyi bir performans géstermesi gerekirdi, ama olmadi. Bunun neden
béyle olduguyla ilgili pek ¢ok sey sbylenebilir, ama herhalde dananin kuyrugunun koptugu yer yatirim
harcamalarindaki zayiflik olmali. Zaman serilerine baktigimizda, Tlirkiye'de yatirim harcamalarinin (gayri-
safi sabit sermaye olusumu) son 12 senedir milli gelirin ylizde 28-30'u arasinda seyrettigi goriiliiyor. Son
senelerde de bu rakamda ufak-tefek inis-gikiglar olsa da, oransal olarak belirgin bir azalmadan s6z edilemez.
O zaman, buradan 2 sonug ¢ikarabiliriz. Birincisi, yatirrm harcamalari igin yiizde 28-30 oraninin yeterli
olmadigi. Ikincisi ise, yatirim yapilan alanlarin verimliligi ve (iretimi artiran alanlar olmadigi.

ilk ¢ikarima iligkin olarak benzer (ilke 6rneklerine baktigimizda 2007-2017 arasinda bu oranin Hindistan’da
ylizde 36.5, Endonezya’da ylizde 32.2 ve Kore'de 30.7 oldugunu gériiyoruz. (Kore’'de nisbeten daha diigiik
olmasinin nedeni Kore'nin artik kalkinmasini blyiik élgiide tamamlamig gelismis bir ilke olmasi. Guglii bir
altyapi olusturmus ve tiiketim harcamalari artmis ekonomilerde yatirim harcamalari oransal olarak daha
dislk kalir. Mesela, ABD'de bu oran yizde 20.) Bizde ise 2007-17 arasinda yatirimlarin milli gelire orani
ylizde 28.5. Acik bir sekilde yeteri kadar yatirim yapamiyoruz.

Hi¢ kugkusuz, yatinmlarin niceligi kadar niteligi de énemli. Herkes son 15 yildir Tiirkiye’de yatirimlarin
niteliginin zayif oldugundan, imalat sanayi yerine betona yatirim yapildigindan dem vurabilir. Verimlilik
artisini hesaplamak icin séyle bir yéntem kullanabiliriz: Eger son 12 yildir yatirimlar dogru yerlere yapilmis
ise Tlrkiye ekonomisinin genel olarak tiretkenliginin de artmis olmasi gerekir. Ekonomi genelinde lretkenligi
6lemenin en kolay yolu da milli geliri caligan kisi sayisina bélerek kisi bagina katma degerin yillar igerisinde
reel olarak artip artmadigina bakmaktir. Nitekim, 2007-18 arasini degerlendirdigimizde, Tirkiye
ekonomisinde (retkenligin yilda ortalama olarak yiizde 1 civarinda arttigi gbziikdyor ki, bu gelismekte olan
bir tlke igin ¢ok diglik bir oran.

Orta gelir tuzagini asmak istiyorsak, yatirrm harcamalarimizi hem nitelik, hem de nicelik olarak artirmamiz
gerektigi ortada.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

ilk 2 aydaki biitge agigi dikkat gekici boyutlarda

e Ocak ayindaki anormal yiksek g'd?r artisl BUTGE NAKIT GERGEKLESME -diizeltiim  Sub.19 Sub.18 %
(%68 artis) sonrasinda Suba?_’ta}_fa_l_lz-dlsl gider || GELIRLER @ 75112 67262 117%
artig! bir miktar yavaslamig gézukuyor. Bu ay 2. GIDERLER 85286 63719  338%
toplam gider artisini etkileyen faktor %121 FAZDISIGDERLER 70502 56.908  23,9%

P : FAIZ ODEMELERI 14.783 6.811 117,0%
artan faiz 6demeleri olmus. Her ne kadar bu 3. FAIZ DIS| DENGE W10 10954 5550
ay bu kadar yUklt faiz 5demesi yapilmas| 4. GZELLESTIRME ve FON GELIRLERI © 0 116
takvimin azizligi olsa da, artan faizlerle birlikte |5 NAKIT DENGESI (1+4-2) 10173 3.659
bUth harcam_al_arl |<;er|smde MERKEZI YONETIM BUTCESI 2018 Subat | 2019 Subat Artis 2018 Oca-Sub | 2019 Oca-Sub | Artis
Ta.IZ Odemele[‘ nin bu yil Harcamalar 62,888,194 83,736,987 33.2%| 119,419,656 175,596,847  47.0%
icinde artacagi muhakkak. 1-Faiz Harig Harcama 56,225,916 69,033,141 22.8%| 106730400  153614,114  43.9%
: - Personel Giderleri 15,124,322 20,122,181 33.0%|  33422313| 43990431  31.6%
Halbuki bugi ne_ kaqar Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 2605200 3,516,209 35.0% 5,790,400 7.870.254]  359%
enﬂasyon ve faizlerin Mal ve Hizmet Alimiari 4,819,758 5,482,159 13.7% 7,563,655 8,880,451 17.4%
gireceli diisik seyretmesiyle e zool sl aol sl smel o
faiz 6demelerinin payi Sermaye Transferleri 978,559 871,206 -11.0% 1,566,271 5840,153|  272.9%
. . e Borg Verme 1,309,421 1,645,796 25.7% 2,827,025 7,291,672 157.9%
dismus, bu da Hukumete 2-Faiz Harcamalari 6,662,278 14,703,846  120.7%| 12,689,256 21,982,733 73.2%
baska alanlarda harcama Gelirler 61,014,377 66,962,384 9.7%|  119,219,141|  163912917|  37.5%
. < 1-Genel Biltge Gelirleri 57,953,546 64,506,405 11.3%| 114,343,052  160,135936]  40.0%
yapma imkani saglamisti. Vergi Gelirleri 52,558,220 57,499,122 04%| 104,553,829 113,173,946 8.2%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 658,514 892,318 35.5% 1698395 36035196 2021.7%
o Giderler tarafinda ag irhikh Alnan Bagss ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 419,348] 1,377,260  228.4% 690,284 1478161 114.1%
Olarak SG K a(;,l klarl ndan Faizler, Payla.r ve. Cezalar 4,100,064 4,518,678 10.2% 7,028,025 8,562,888 21.8%
Sermaye Gelirleri 203,282 146,760 -27.8% 358,108 340,521 -4.9%
O|U§,an “cari transferler” Alacaklardan Tahsilat 14,118 72,258 411.8% 14,411 545,224  3683.4%
. : . 2-Ozel Biltgeli idarelerin Oz Gelirleri 2,001,285] 1,450,969 -27.5% 3,663,082 2,373224]  -35.2%
kalemlndekl ar|§ dlkkat 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1,059,546 1,005,010 -5.1% 1,213,007 1,403,757 15.7%
ekici. 2 ay sonunda bu Biitge Dengesi 1,873,817 16,774,603 795.2% -200,515) _ -11,683,930| _ 5727.0%
cekici. 2 ay dab
kalemdeki artis %43! Faiz Digi Denge 4788461 -2,070,757|  -143.2% 12,488,741 10,208,803  -17.5%

e Gelirlerdeki artis ise 6zellikle enflasyon dikkate alindiginda, reel olarak gerileme igerisinde. Bu
durum da ilerleyen aylarda butge tzerinde dnemli bir baski unsuru olabilir.

e Sonug olarak ilk 2 ayda bitge 11.7 milyar TL agik vermis durumda. (Ki, bu agikta Ocak’ta MB’den

saglanan kar avansi dahil degil. Bu avans ¢ikarildiginda Ocak Subat
acik 45 milyar TL gibi gok yiksek bir meblaga ¢cikmakta.) Gelir Vergisi 131%|  69.7%
Dahilde Alinan KDV -4.9% 7.0%
e Vergi gelirlerine baktigimizda en 6nemli vergi kalemi olan 0TV - Petrol ve Dogalgaz 131%|  11.8%
(ve ekonomik aktiviteyi en iyi yansitan) Dahilde Alinan OTV - Motorlu Tasitlar T02%| -468%
'deki artisin zayif kalmaya devam ettigi goriiliiyor oV Titln Lo 2035
KDV'deki artigin zayif kalmay. gl goruluyor. . OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 219%|  -07%
P 2 y Gilimriik Vergileri 26.9% 42.5%
. Illf 2 ayda Motorlu Ta§|ﬂar oTv S|r_1_de m.eyc_ie}na ge!en ithalde A,ma?, KDV 24%|  30.0%
yuksek oranli azaliglar ise bu sektordeki krizi net bir
sekilde ortaya koymakta. HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
° Mart'taki yUkSGk miktardaki d|§ (Milyar ") Mart 2018 Nisan 2019(%) Mayis 2019(")
bor¢ 6demeleri Hazine igin bir Odemeler _ 35,6 5.0 22.0
; : . . i¢ Borg Servis 15,3 26 19,2
problem teskil etmiyor, ¢clnku Anapara 7.8 0.0 13.6
H = L Faiz 7.4 26 5,6
ngme Onceden zaten yukli DrsBorg Seris 503 o o
miktarda dis bor¢lanma Anapara 16.5 0.6 0.6
. TR Faiz 3.8 1.8 2,2
gerceklestirmisti. Ik 2 ayda 5.4 Finansman 35,8 50 72,0
milyar dolar borglanma Borglanma Dist Kaynaklar 2% 211 22 3,2
. . Borglanma 14,5 28 18,8
gerceklestiren ngme Mart Dvs Bordanma O ” oo o
ortasinda da yerli yatirrmcilara ig Borglanma 14,5 28 18,8
. . H Piyasadan lhale Yoluyla ig Borglanma 11.1 1.9 15,1
yonelik olarak 916 milyon euro Komoa Saiiier vt = s

tutarinda DIBS ihrag etti.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracat aksamaya basladi

e Gumruk Bakanligi verilerine gére Ocak-Subat
Subatta ihracat %3.5 artarken, ithalat Dis Ticaret Degisim
ise %16.6 azaldi. Dis ticaret agigi 2.2

milyar d0|ar Olarak gergek|e§ti. ?hracat 13.148 13.603 3,46 25582 26.773 4,65
ihracatin ithalati karsilama orani ise e ST 8, 609 0400, LA 2%
$ Dig Ticaret Hacmi 32,085 29.396 -8,38| 66.042] 58239 -11,81
%86 oldu. Dis Ticaret Dengesi -5.789| -2.190| -62,17| -14.878] -4.694| -6845
. . Lo ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 69,4 86,1 63,2 85,1
e Bu ay 6nemli ihracat kalemlerimizden
hi¢ birinde kayda deger bir artis s6z IHRACAT 1-28 SUBAT
kOﬂUSU degil maalesef MadenCIhkte SEKTORLER 2018 2019 ?‘;g/l-?g; Pay(19) (%)
ica O & . TARIM 1.835.830 1.861.865 14 13,7
ise %12 daralma s6z konusu. B. HAYVANSAL URUNLER 177.209 211337 19,3 16
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 177.209 211.337 19,3 1,6
e Aralik’tan sonra Ocak’ta da cari denge C.AGAC VE ORMAN ORONLERI 397.684 412.104 36 30
. . MobilyaKagit ve Orman Urtinleri 397.684 412.104 36 30
acik verdi. Ancak 813 milyon dolar olan [, SANAYi( 10.688.326 | 11.065.059 35 813
H (el A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1.016.225 973.260 4.2 7.2
aglk mlktarl son derece du§UK' Gegen Tekstil ve Hammaddeleri 698.387 640.601 -83 47
Deri ve Deri Mamulleri 144.501 146.565 14 11
senenin O__cak ayinda acgik 7 _mllyar Der 144501 146.565 L L
dolardi. Bdylece 12 aylik cari acik da B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1.260.230 1635174 | 298 12,0
. . : Kimyev Maddeler ve Mamuller 1.260.230 1635174 298 12,0
bir ayda 27.8 milyardan 21.6 milyar C. SANAYi MAMULLERI 8.411.871 8.456.625 05 62,2
H H Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.405.097 1.419.152 10 104
dOIara gerIIEdI Otomotiv Endiistrisi 2.795.909 2.547.753 -89 187
Gemi e Yat 56.242 76.164 354 06
'l Elektrik Elektronik 879.676 891.317 13 6,6
b 12 ayllk aF}Ik en azindan Eylu' ayina MakilneveAl:samlarl 547.304 603.634 103 44
kadar gerilemeye devam edecek. Hatta Demre bamr Dottt ot e a4 18
yaz ay|ar|nda art|ya gegcme ihtimali bile Gimento Cam Seramik ve Toprak Urtinleri 239.376 267.095 116 20
.- . Miicevher 195.475 250.813 283 18
sOz konusu. Bu noktada turizm ‘Sawinma ve Havacik Sanayii 149,655 171.627 147 13
. . Iklimlendirme Sanayii 350.916 363.182 35 27
gelirlerinde beklenen artisin Diger Sanayi Crunien 9,080 9,005 08 o1
gergeklesmesi ve eneriji fiyatlarinin gt Ui T Y T T Y
gegen Senenln altlnda SeyretmeSI TOPLAM(TIMY) 12.858.363 13.221.237 28 97,2

dnemli. Ote yandan, cari fazlanin sonrasinda da devam etmesi i tilketim ve dolayisiyla biiyiimenin
de zayif kaldigini bir gostergesi olacaktir.

e 8 Subat — 8 Mart arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 210 milyon dolar
alis yaparken, tahvillerde ise 430 milyon dolar satis yapti. Sene basindan itibaren baktigimizda ise
hisse senetlerinde 1,440 milyon dolar net alig, tahvillerde ise 820 milyon dolar net satis s6z konusu.
Tahvillerdeki satis ile birlikte faizlerinde de sene basindan beri 1 puan civarinda bir artis meydana
gelmis durumda.

MB DOVIZ REZERVLERI milyon

ODEMELER DENGESI (milyon $)

130.000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

u CARI ISLEMLER

120.000

110.000

100.000

0 ©
2
©
S
o
B

® o
]
~ 9
S 8
S o
a3

24.08.18
14.09.18




1b TURKISHBANK

URETIM ve BUYUME

Uretim yavaglamaya devam ediyor

e Sanayi uretimi Ocak’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %7.3 azaldi. Madencilik sektori endeksi bir
onceki yillin ayni ayina gére %7, imalat sanayi sektéri endeksi %7.5 ve elektrik, gaz, buhar tGretimi ve
dagitimi sektdrt endeksi % ise 1.7 azaldi. Grafikten de gorildugi gibi takip ettigimiz tim sektorlerde
Uretim gerilemesi s6z konusu. Gerileme ana metal sanayinde %20’ye, otomotivde ise %15'e
yaklasmis durumda.

e Kapasite kullanim oranlarinda ise Subatta tiketim mallari hafif bir artis gosterirken ara mallar ve
yatirim mallarinda azalis s6z konusu. Mevsimsellikten arindiriimig KKO‘da ise gegen ayin aksine bu
ay tekrar bir disls s6z konusu.

e Her ne kadar Uretimin azalma oraninda bir yavaslama varsa da, bu kesinlikle yeterli degil. Ozellikle
ara mallarindaki kapasite kullanim oraninin dismeye devam ediyor olmasi, i¢ tuketim ve ihracatin
gidisati konusunda ¢ok iyimser olmay! engelliyor.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su e==Toplam

Tasit Araglari «==Tiiketim Mallari
«==Ara Mallar|
==Yatirim Mallari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik
Toplam Sanayi

-25%-20%-15%-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

e QOcak’ta 44.2 olan PMI endeksi Subat'ta son 6 ayin en yiiksek diizeyi olan 46.4’e yikseldi. Faaliyet
kosullarindaki yavaslama egilimi 11. ayi geride birakirken tretim Ocak ayina kiyasla daha disuk
oranda geriledi. Yeni siparislerdeki yavaslama ust Uste 5. ay olacak sekilde hiz kesti. Yeni ihracat
sipariglerinin buyime
bdlgesine gecmesi,
toplam yeni is akisini
destekledi. Toplam
siparislerin yavas seyri
ise firmalarin Subat'ta
da istihdam
azaltmasina neden
oldu. TL‘deki zayiflik,
girdi maliyetlerinde bir
kez daha aylik bazda
artisa neden oldu.
Maliyet yiklerindeki
artisin yansimasi olarak
firmalar Griin

fiyatlarinda da artisa

gitse de, zay!f talep

k0§u | Ia rl ) Sat I § =Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi —— Reel kesim giiven endeksi
f|yat|a r nd a k| a rt | §| n ——Hizmet sektérii giiven endeksi —— Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——insaat sektérii giiven endeksi
oldukga sinirli

kalmasina neden oldu.
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ENFLASYON

Enflasyon %20’nin altina geriledi ama...

e Subatta TUFE %0.16, YI-UFE ise %0.09 artis gosterdi. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %19.67,
YI-UFE'de ise %29.59 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.21 ile
gene gida yapti. Azahs yonundeki en ylksek etki ise %0.58 ile giyim ve ayakkabidan geldi.

—+=2018

—4—2019

o Gegen ay agirlikh olarak meteorolojik sebeplerden kaynakli olarak ytizde 6.9 gibi gok yiksek bir
oranda artis gosteren gida fiyatlarinin bu ay duruldugu gézlemleniyor. Belki tanzim satiglarin
marketlerin satti§i gidalarin fiyatlari Gzerinde “disipline” edici dolayli bir etkisi s6z konusu olabilir.
Ancak, zaten iklim sartlarinin diizelmesi ile fiyatlarda bir normalizasyon gorilmesi de beklenilen bir
durumdu. (Buna ragmen taze sebze ve meyvede yillik artis hala yiizde 60 seviyesinde. Gegen ayki
yuzde 29.7 oranindaki rekor artisin Uzerine bu ay yuzde 1.8 daha artis sz konusu.)

e Konut, beyaz esya, mobilya ve otomobildeki OTV, KDV ve harg indirimlerinin devam ettigini, Mart
ayinda bu indirimlerin kalkmasiyla, bu Grtnlerin fiyatlarinda otomatik olarak ek artiglar gériilecegini ve
bunun da manset enflasyona olumsuz yansiyacagini da akilda tutmak gerekiyor. (Bu konuda takip
edilmesi gereken enflasyon serisi yonetilen-yénlendirilen fiyatlar haric TUFE olan “F” serisi. O da
Subat itibariyle ylizde 21.85'de.)

FAIZLER

Merkez siki durugsundan 6diin vermiyor

e MB Mart'ta da politika faizini %24’te sabit tuttu. Esasen MB toplantidan bir giin 6nce yayinladig fiyat
gelismeleri raporunda siki
durusun korunacag
sinyallerini guglu bir sekilde g Ihtyag T Kot
vermisti. Raporda, gekirdek e o
gOstergelerin ana egiliminde
vergi indirimlerinin etkisi
aritildiginda da artis oldugu,
hizmet yillik enflasyonunun i¢
talepteki zayif seyre karsin
maliyet etkilerine baglh olarak
yuksek seyrini korudugu, ve
tiketici fiyatlari Gzerindeki
Uretici fiyatlari kaynakli maliyet
baskilarinin strdigu 6zellikle
vurgulanmisti.

~——Mevduat —Ort. Fon. Faizi

e Faizlerdeki dusus devam
etmekte. Ancak TL mevduatin
net getirisinin enflasyonun altina digsmus olmasi, DTH’larda istenilen ¢ézulmeyi geciktiriyor.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

milyon YTL) 8.03.2019 8.02.2019 28.12.2018

Dolasimdaki Para 122,245 118,326 123,359 3.3% -0.9%
Vadesiz TL Mevduatlar 168,318 161,367 175,743 4.3% -4.2%
Vadesiz YP Mevduatlar 229,320 221,371 213,411 3.6% 7.5%
M1 " 519883" 501,063° 512513 3.8% 1.4%
Vadeli TL Mevduatlar 774,576 792,258 797,310 -2.2% -2.9%
Vadeli YP Mevduatlar 696,930 656,917 630,755 6.1% 10.5%
M2 " 1,991,389" 1,950,239" 1,940,578 2.1% 2.6%
Repo 18,890 12,572 8,353 50.3% 126.1%
B Tipi Likit Fonlar 28,540 17,182 13,053 66.1% 118.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 32,884 26,900 26,309 22.2% 25.0%
M3 2,071,703 2,006,893 1,988,293 3.2% 4.2%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 44.7% 43.8% 42.5% 2.2% 5.3%
Toplam TL Krediler 1,457,635 1,440,773 1,437,953 1.2% 1.4%
Bireysel TL Krediler 527,184 529,591 533,298 -0.5% -1.1%
Ticari TL Krediler 930,451 911,182 904,655 2.1% 2.9%

EKONOMIK VERILER

" Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT iHRACAT BBDOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(%) (%) (%) (milyon$) (milyon $) IEKCEAN 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73215 ARt 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300  NisAN 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184  MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
HAZIRAN  2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 qyvuz 21371 27889 3.0180 3.5290 4.8938
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165  AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930  EYLOL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
201 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 gy 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742
2012 2.7 6.2 22 236,944 152,537  ARALIK 23311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242200 157,800 [=SI3e 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839  OCAK 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 | or 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 |
2017 15.5 1.9 7.4 234000 157,000  Nisan 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 MAYIS 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN  2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
— : TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 28502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT =RV 27712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
MART 2018 3.9% 4.8% -3.4% 1.4% KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
NISAN 2018 23%  0.5% 9.3% 14y, ARAUK 28323 31896 37176 45237 6.0354
0 0, 3 50, 0 -
MAYSZIE ol T2 S 15K e
-7 -7 Bl 070 ocak 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
TEMMUZ 2018 6.0%  7.0% 7.8% 17%  SUBAT 62553 84,147 75814 87,478 118,950 104,529
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8% MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
EYLUL 2018 -6.5% -7.0% 7.8% 2.0% NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282
; MAYIS 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
EKIM 2018 7.8%  -9.7% -9.8% 2.0% HAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
KASIM 2018 6.4%  -6.4% 5.8% 19%  tEMMUZzZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
ARALIK 2018 2.4% 2.6% -4.3% 1.9% AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
OCAK 2019 -0.2% 0.2% 14.0% 1.8% EYLOL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
" . 0 0 EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
SUBAT 2019 0.8% _ 0.4% 0.4% L% kasim 86,168 75,232 73,995 103,984 95416
SON 12 AY 40.0%  30.4% -12.1% 22.8%  ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Yesim Sermin Bayar (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Abdiilkadir Yiimazer (vkit)  incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Abdilkadir Yimazer Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vkit) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 4179
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkoga/Merkez-bireysel Igilay Goksoylu 92, Gime Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Yeliz Kadirogullari Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskllgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Basol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakl (392)227 73 80
Lefkosa/Tagkinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surici Resat Gilindogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No: 1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tudag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergtil Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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