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GUNDEM TUGRUL BELLI

BATI EKONOMILERINDE BORG TAKINTISI

Her ne kadar basta merkez bankacilar olmak (izere Bati ekonomilerinin politika belirleyicileri 2008 Bliyiik
Resesyonu’nu bir Bliylik Buhran’a ¢gevirmeden atlatmis olmalarini bir basari hikayesi olarak sunma
egilimindeler ise, esasen yapilabilecek pek ¢ok seyin yapilmamis olmasi bu son 10 yilda bu ekonomilerdeki
toparlanmanin hep zayif ve kirilgan olmasina yol agmis durumda. Geldigimiz noktada ise, hi¢ bir Bati
ekonomisinin guig¢lii ve kalici bir bliylime patikasi igcinde oldugunu sbéyleyemeyiz (Buna issizlik oraninin rekor
seviyeye gerilemesine ragmen ABD de dahil.) Aksine, tiim 6ncii gbstergeler ézellikle Avrupa kitasinda
blyimenin durma noktasina gelmekte oldugunu géstermekte.

Uzerinde ¢ok c¢izilip tartisilan ve merkez bankaciligi agisindan devrim niteliginde bir enstruman olarak
sunulan miktarsal gevsemenin (quantitative easing) ekonomileri canlandirma agisindan aslinda oldukga
kisitl bir etki yarattidini kabul etmek durumundayiz. Ne zaman ki politika faizleri cok diigtiriiimesine ragmen
yeteri kadar ivme yaratamayinca ve faizler de sifir alt sinirina (zero lower bound) dayaninca, Fed devlet
tahvili ve ipotege dayali menkul kiymet satin almak yoluyla kendi bilangosunu genisleterek kisaca QE olarak
adlandirilan programi devreye soktu. AMB de bir stire sonra Fed’in yolundan gitmek durumunda kald..

Ancak piyasalara bu sekilde likidite birakilmasi istenilen dlgiide gli¢lii bir ivme yaratmadi. Normal sartlarda
dislik faiz ve bol likidite ortaminda sirketlerin yatirim harcamalarini artirmalari beklenir. Diiglik faizler
yatirnmlardan beklenen minimum getiri oranini da (hurdle rate) dlisdird(igd igin, yatirim yapmak cazip olmaya
baglar. Ancak faizler sifir alt sinirina ¢ok yakinken, bu sefer de sirketler acisindan nakitte kalmanin maliyeti
de ¢ok diismiis demektir. Bu sartlarda atil parayi kullanmayip, beklemeyi de tercih edebilirler. Nitekim, gogu
zaman béyle oldu, yatinmlarda ciddi bir artis yasanmadi. Ote yandan, pek ¢ok sirket bu atil paralarla sirket
satin alma veya kendi hisse senedini satin alarak dolayli yoldan temettii dagitma igine soyundu. Ancak bu tip
finansal oyunlarin reel piyasalara fazla bir olumlu etkisi olmadi. (Borsa endekslerindeki artis tabii ki bir miktar
servet etkisi yaratti. Ancak, bu da bliyik 6lgiide yiizde 1’e yaradigi icin, tiiketim tarafinda bliylik bir
ivmelenme olmadl..)

Aslinda, daha gicglii ve kalici bir blyiime igin tarihi diisiik bor¢clanma faizlerini firsat bilerek kamunun
borglanmasi ve bu kaynaklarla da altyapi yatirrmlarina ve transfer harcamalarina agirlik vermesi bu
ekonomilerde ¢ok daha gli¢lii bir ivme yapabilirdi. Ancak, ABD’de Obama’nin daha 2010 yilinda “zamanin
artik kemer sikma zamani” oldugunu ifade etmesiyle maliye politikasi kaynakli bir canlanma imkani da
kalmamusti zaten. Avrupa’da ise, Almanya’nin da baskisiyla, maliye politikasinda genigslemeci politikalar
zaten hayal bile edilmedi.

Bugiinlerde, bu anlamsiz “kemer sikma” takintisi iyice tartisilir hale geldi. Ornegin Ken Rogoff (ki, 2008 krizi
akabinde Carmen Reinhart ile yazdigi ¢ok ses getiren kitabinda kamu borcunun milli gelirin yizde 90’ini
asmamasi gerektigini savunmustu) gegenlerdeki bir makalesinde Ingiltere’nin vasat bilyiime, yiiksek gelir
dagilimi egitsizligi ve disliik faiz ortaminda neden héla ylizde 84 olan kamu borgluluk oranini dlisiirme
takintisi iginde oldugunu sorguluyordu. Ekonomist Brad DelLong’a gére ise gecerli devlet faizi oranlari bir
deviletin iktisadi dengeleri bozmadan borglanmaya gidip gidemeyecedinin en birincil géstergesi. Eger
borglanma ve blitce aciklar asiriya kagarsa, zaten piyasa tepkisini verip faizleri ylikseltecek, bu da kamunun
harcamalari azaltmasi igin yeterli bir isaret olacaktir. Sonucta, Keynes’in 1937°de dedigi gibi “ekonomide
yavaglama zamanlarinda degil, hizli blyiime zamanlarinda kemer sikilmali”.

t.belli@turkishbank.com




1b TURKISHBANK

BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Hazine dig bor¢glanmaya agirlik vermeye basladi

e Ocak ayinda hazine nakit gergceklesmeleri

il9inG bir tabl . t etmekte. H il HAZINE NAKIT GERGEKLESMESI Ocal8  Ocal9 %
Igan Ir a oya |§are eme _,e' em ge Irer_f 1. GELIRLER 57,310 96,966 69.2%
hem de gldgrlerde anormal yuksek art@lar SOZ |3, GibERLER 58049 94471 60.3%
I_(_onusu. Gelir tarafindaki artisin kaynagi belli: FAIZ DISI GIDERLER 53,496 87,896 64.3%
One alinan Merkez Bankasr’nin Hazine'ye FAiZ ODEMELERI 5453 6575 20.6%
temettli 6demesi. Normalde Mart veya 3.FAIZDISI DENGE 3814 9,070 137.8%
Nisan’da Genel Kurul'un akabinde 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 9% 0
.. 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -1,550 2,495
gerceklestirilen bu transfer bu sene gikarilan
avans kar dag|t|m| kanunuyla Ocak ayina MERKEZ YONETIM BUTCESI 2018 Ocak | 2019 Ocak Artis
cekilmisti. Toplam 33.6 milyar TL kadar kar bu Harcamalar 56531462 91,859,860  62.5%
H H H 1-Faiz Hari¢ Harcama 50,504,484 84,580,973 67.5%
yOIIa HaZIneye devred||m|$ Oldu Personel Giderleri 18,297,991 23,877,250 30.5%
. - . - . y Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,185,200 4,353,955 36.7%
o Merkezi Yonetim BUt(}eSl tablosunda MB’den Mal ve Hizmet Alimiari 2,743,897 3,398,292 23.8%
alinan avans “tesebbls ve mulkiyet gelirleri Cari Transferler 19170154 51389402  63.7%
P Sermaye Giderleri 5,001,926 10,947,161 118.9%
kalemi iginde yer almakta. Sermaye Transferleri 587,712 4,968947|  745.5%
i i . Borg Verme 1,517,604 5,645,876 272.0%
e Agcikgasi Ocak’ta elde edilen 5.1 milyar TL bltge 2-Faiz Harcamalar: 6.026978| 7278887 208%
H = Gelirler 58,204,764 96,950,533 66.6%
faZIaS|na aldanmamak gerekIyOl'. _Bunu Saglayan 1-Genel Biitge Gelirleri 56,389,506 95,629,531 69.6%
tamamen MB avansi. Bu avansi dikkate almazsak Vergi Gelirlri 51995600  55674,824 1%
H H HN Y P IA H ~ Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 1,039,881 35,142,878 3279.5%
ilk ayda 28 milyar gibi Grkdtic t?"' aQ_'k soz Alnan Bagss ve Yardmiar fe Ozel Geliler | 270,936 100892 -628%
konusu. Bu duruma sebep olan ise giderlerde Faizler, Paylar ve Cezalar 2927961 4044210 38.1%
gorulen ¢ok yiksek oranl artiglar. Sermaye Sermaye Galrieri_ 154,828 193,761 25.1%
. . . . . Alacaklardan Tahsilat 293 472,966| 161321.8%
glderlerl, transferleri ve borg verme kalemlerindeki 2-Ozel Biitgeli idarelerin 6z Gelirleri 1,661,797 922,255 -44.5%
toplam ar’tl§ 15 mllyar TL’ye yakln 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 153,461 398,747 159.8%
) Biitgce Dengesi 1,673,302 5,090,673 204.2%
Faiz Dig1 Denge 7,700,280 12,369,560 60.6%

e Ancak miktarsal olarak en buyuk artis ise 12 milyar
TL ile SGK agiklarini igeren “cari transferler” kaleminde. Kag

zamandir ila¢ ve malzeme Ucretlerinin geciktirildigi konusuluyordu. Ocak
; sl = = QLT Gelir Vergisi 13.1%
Yeni yilla birlikte 6demelere baslandigi gorulayor. Dahilde Alinan KDV Y
. . .. e e " : 6 - g -13.1%
e Normal vergi gelirleri ise zayif seyrini sirdiirmekte. Ithalat gx_;‘;tt::’r'h‘ﬁ::i’;'f’az e
hacmindeki %27’lik distse ragmen ithalden alinan vergilerde artis  671v - Titiin 4.9%
goérulmesinin sebebi ise son 12 ayda TL’de meydana gelen deger  OTV - Dayanikl Tiiketim Mal. -41.9%
kayb| Qﬁmrﬁk Vergileri 26.9%
) ithalde Alinan KDV 22.4%
o Gecen ay da belirttigimiz gibi Mart'taki AZINE FINAN SMAN PROGRAM
cok yuklu dis borg itfasi icin Hazine
. (Milyar ) Subat 2019 Mart 2018(") Nisan 2018()
yeniden dis bor¢lanma yapmak e — — —
zorunda. Nitekim, 6 $ubatta 835 ig Borg Servisi 228 15,3 26
milyon euro’luk 2 sene vadeli bir kira e i 72 X
sertifikasi ihraci gergeklestirildi. 13 D o e = 22 22
Subatta ise bu kez 1 sene vadeli 2 __Faiz 21 38 1.9
. . . . . . Finansman 252 358 50
milyar dolarlik ikinci bir kira sertifikasi Borglanma Digi Kaynakiar W% 82 213 22
ihrag etti. Boylece sene bagindan beri Borglanma 170 145 2.8
. Dig Borglanma 12 0,0 0,0 0,0
toplamda 5.4 milyar dolar borglanma ic Borglanma 7.0 145 28
gel‘gek|e§tlren HazIne dl§ bor.9 ItfaSI Piyasadan Ihalsfﬁ\”olw\alg Borglanma 105 1.3 2.1
. e . TS Kira Sertifikasi 20 0,0 0,0
icin gerekli olan dovizi fazlasiyla da Kamuys Satislar 45 32 5.7

toparlamis oldu. Hatta, yapilan
bor¢clanmanin bir kisminin TL’ye gevrilip i¢ piyasada kullaniimasi da s6z konusu olacak.




1b TURKISHBANK

ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Yillik cari agik gok hizh bir sekilde geriliyor

e Gumrlk Bakanligi verilerine gére Ocakta ihracat %6 Dis Ticaret
artarken, ithalat ise %27 azaldi. Dis ticaret agigi 2.5
milyar dolar olarak gerceklesti. Ihracatin ithalati ihracat 12434 13171 5,03
karsilama orani ise %84 oldu. ithalat 21.523] 15.709| -27,01
v .. Lo . Dig Ticaret Hacmi 33.957| 28.880| -14,95
e Bu ay 6nemli ihracat kalemlerimizden makine ve Dis Ticaret Dengesi o.089] -2.538] -72,08
aksamlarinda %15 artis s6z konusu. Otomotiv ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 57,77 83,85
ihracatindaki durgunluk ise 3 aydan beri i
devam etmekte. IHRACAT 1-31 OCAKDegisim
SEKTORLER 2018 2019 (19'18) | Pay(19) (%)
i H H irh H I. TARIM 1,893,842 1,886,704 -04 14.3
hd Ihracattakl yava§|ama Ile blrllkte Ihracat 1l. SANAYi 9,886,604 10,635,321 7.6 80.7
miktar endeksinde de be|"—g|n bir dU§U§ A TARIMA DAYALIISLENMIS URONLER 993,023 976,382 17 74
. L Tekstil ve | 695,250 676,299 2.7 5.1
meydana geldi. Ekonominin dengelenme ber Do Momue 15501 st 20 09
sUrecinde ihracat miktar endeksinin ithalat B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,349,544 1,525,897 13.1 116
. e A Kimyeu Maddeler ve Mamulleri 1,349,544 1,525,897 131 116
miktar endeksinin tizerinde kalmaya devam C. SANAYI MAMULLERI 7,544,037 8,133,042 78 617
. n . rgiyim ve i 1,427,624 1,422,007 -04 10.8
etmesi (;,Ok onemli. Otomotiv Endistrisi 2,285,575 2,330,116 19 17.7
_ _ Sk Bk o704 AT T Y
e Aralik aymda cari denge 4 aydan sonra ilk Wakine ve Aksamian 511,89 587,416 14.8 45
. Demir ve Demir Digi Metaller 597,091 651,854 9.2 4.9
defa acik verdi. Ancak yilin son ayi her el — 1117501 1,207,008 80 92
. o e . Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 208,342 252,274 211 1.9
zaman cari ac¢igin diger aylara gore daha Micerher , 141,693 274,561 938 21
. . . g Sawnma ve Havacilik Sanayii 106,506 175,083 64.4 13
yiksek seyrettigi bir aydir. Nitekim, 1.4 kimename Saes BTk e T
. i . o iger Sanayi Urtinleri , ;) . .
milyar dolarlik agik 2002’den beri en diiglk  [imabenciLi 391,325 305100 | 220 | 23
o ilik Oriinleri 391,325 305,104 -22.0 23
Aralik ayl acigl oldu. TOPLAM(TIMY) 12,171,771 12,827,129 54 97.4
e 2017 Aralik ayinda ise cari agik 7.8 milyar dolardi. o
Bdylece gegen ay 34 milyar dolar olan 12 aylik cari )
agik da bir anda 27.6 milyara gerilemis oldu. =]
140 ~a-Ihracat
. y . . .. 130 —a—ithalat
¢ Yil bazinda ise 2009’daki global kriz senesini =
saymazsak, 2018 yili 2006’dan sonra en disuk cari "
a(}lk VerdIgImIZ yll oldu 01/02| 03| 04|05 o:mu: 08| 02|10/ 11|12|01 02|03 |04 |05 a:m;ﬂna‘oa 10[11]12

e Cari agiktaki gerileme bu yilin ilk 9 ayinda da devam
edecek, ve Turkiye’'nin sicak para ihtiyaci oldukga azalmis olacak. Tabii, bu gelismeyi ekonomik
aktivitedeki yavaslamadan badimsiz olarak degerlendirmek ¢ok da dogru olmaz. Ancak turizm
gelirlerinde beklenen artis ve eneriji fiyatlarinin gecen senenin altinda seyretmesi de ilerleyen
aylarda cari ac¢igin daralmasinda etkili olacaktir.

e 4 Ocak - 8 Subat arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 1.3 milyar dolar alg
yaparken, tahvillerde ise 430 milyon dolar satis yapti. Hisse senetlerine yabanci girisi son 6 senenin
en yuksek seviyelerinde.

ODEMELER DENGESI (milyon §) MB DOVizZ REZERVLERI milyon $

130,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

5 FINANS HESABI 120,000

5 CARI ISLEMLER

110,000

\\|||\|||\|\|\|\|
" | ” [EL II

I |‘|

sl

Na.
|

m\!
i

90,000

OALTIN
®DOViZ

03.08.18
18.01.19
08.02.19
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URETIM ve BUYUME

Aralik’ta Uretimde keskin diisus

e Sanayi uretimi Aralik ayinda takvim etkisinden arindiriimig rakamlarla bir énceki yilin ayni ayina goére
%9.8 azaldi.Sanayinin alt sektdrleri incelendiginde, madencilik ve tagsocakgiligi sektéri endeksinin
%2,1, imalat sanayi sektéru endeksinin %10,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme dretimi ve
dagitimi sektori endeksinin %1,2 azaldidi goérdliyor.

e Boylece, 4. Ceyrekte 2018 yili takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi de bir énceki yilin ayni
ceyregine gore %7,5 azalmis oldu. Bir 6nceki ceyrege gore mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig sanayi Uretimi ise %5,2 azaldi. Bu ekonomik aktivitenin 3. ceyrege gore 6nemli miktarda
daralmig oldugunu da gdstermekte.

e Sanayi uretim degerleri ile milli gelir bliyime hizi arasinda yakin bir korelasyon oldugundan
hareketle, 4. gceyrekte bluylime hizinin negatif gikacagi simdiden belli olmus durumda. Dis ticaret milli
gelire pozitif bir katki yaparken, hizmetlerden nette fazla bir katki gelmeyecektir. Sonugta, %2-3
arasinda bir milli gelir daralmasi slrpriz olmaz.

o Kapasite kullanim oranlarinda ise Ocak’ta ara mallar ve tiketim mallari azalisg gésterirken, yatirim
mallarinda artis s6z konusu. Mevsimsellikten arindiriimig KKO*da ise bu ayda az da olsa bir ¢ikis s6z
konusu. Uretimde en kétiiniin geride kaldigini séylenebilir. Ancak érnegin otomotiv gibi 6nemli bir
sektorin hem icerde, hem de ihracatta zayif kalmasi uretim rakamlarini etkilemeye devam edecek.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su

Tasit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

. e=Toplam

Gida Uriinleri —==Tiiketim Mallari
Imalat Sanayi «===Ara Mallari
=="Yatinm Mallari

Madencilik

Toplam Sanayi

-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

e PMI endeksi Ocak’ta Aralik ayiyla ayni deger olan 44.2 olarak dlgiildii. Uretim endeksi Aralik
ayindakine yakin bir diizeyde kaydedilirken yeni siparislerdeki yavaslama ivme kaybetti. Turk
mallarina yonelik uluslararasi talepteki iyilesme isaretlerine bagh olarak yeni ihracat siparigleri
istikrarli seyretti. Girdi
fiyatlari Ocak’ta
artmaya devam etti,
ancak girdi fiyatlari
enflasyonu son doért
ay boyunca geriledi ve
seri ortalamasinin
altinda gerceklesti.
Maliyet
enflasyonundaki
dusus, imalatgilarin
yeni islerini artirmak
icin satig fiyatlarini
dusurmelerine olanak
sagladi. Nihai Urln
fiyatlarindaki disus
son 10 yilin en ylUksek

h 1Z1 nda ge r(;e k|e$t| . =Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici gliven endeksi ~—Reel kesim giiven endeksi
——Hizmet sektorii giiven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Ocak’taki meyve-sebze siirprizi olmasa enflasyon gerileyecekti

e Ocak‘ta TUFE %1.06, Yi-UFE ise %0.45 artig gosterdi. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %20.35,
Yi-UFE’de ise %32.93 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %1.5 ile
Aralik’a gore ortalamada fiyatlari %6.4 ylkselmis bulunan gida yapti. Disls yonindeki en yiksek
etki ise %0.58 ile giyimden geldi.

o Enflasyon simdilik beklendigi patikada ilerlemekte. Grafikten de géruldigu gibi Subat ve Mart
aylarinda da gegen seneden gelen bir diisiik baz etkisi s6z konusu oldugu icin manset enflasyonda
bu aylarda hizl bir diisiis beklenmemeli. Ote yandan, Ocak ayindaki enflasyonun biiyiik élgiide hava
sartlarina bagli bir taze gida enflasyonundan kaynaklandigi, ve normal sartlarda bu durumun diger
aylarda terse dénmesinin ihtimal dahilinde oldugunu hatirladigimizda, ddviz kurlarinda ani bir ¢ikis
olmadigi strece, enflasyonda bu aylarda dahi bir miktar gerileme bekleyebiliriz. Bu gelismeler
Isiginda, MB’nin Ocak sonunda agikladigi enflasyon raporu’nda 2019 enflasyon tahminini %15.2’den
%14.6’ya dusurmesini makul karsilamak gerekir.

FAIZLER

Kredi faiz ve hacimlerindeki paralel diigiis devam ediyor

o MB politika faizi 14 Eylulden beri %24’te sabit iken, bu dénemde piyasa faizlerinde hizli gerilemeler
gbézlemleniyor. ihtiyag kredileri faizlerindeki diisiis %27 civarinda hiz kesmigken, ticari ve konut
kredileri faizlerindeki disusler ise devam etmekte. Tabii bu faizlerin dnemli bir kisminin devlet
bankalarindan
kullandirilan
subvansiyonlu kredi
faizleri oldugunu da —ticar — tanil
akildan gikarmamak ' —Mevduat  —ort Fon. Faid
lazim.

ihtiyag ~——Konut

e Tahvil faizlerinde ise son
1.5 aydir %18.5'lerde bir
taban olusmus
durumda.

e Gerek mevduat
faizlerindeki gerileme,
gerekse de MB’nin
gunlik fonlama miktarini
o6nemli miktarda
distrmus olmasi (son 2
ayda 130 milyardan 60
milyara) bankalar
acisindan TL likiditede bir sikinti olmadigini gésteriyor.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER

(milyon YTL)

1
08.02.2019

2
04.01.2019

3
28.12.2018

Dolasimdaki Para 118,326 120,606 123,359 -1.9% -4.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 161,367 157,912 175,743 2.2% -8.2%
Vadesiz YP Mevduatlar 221,371 211,470 213,411 4.7% 3.7%
M1 501,063° 489,987" 512,513 2.3% 2.2%
Vadeli TL Mevduatlar 792,258 809,633 797,310 -2.1% -0.6%
Vadeli YP Mevduatlar 656,917 652,700 630,755 0.6% 4.1%
M2 " 1,950,239 1,952,321" 1,940,578 0.1% 0.5%
Repo 12,572 7,082 8,353 77.5% 50.5%
B Tipi Likit Fonlar 17,182 13,297 13,053 29.2% 31.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 26,900 26,486 26,309 1.6% 2.2%
M3 2,006,893 1,999,187 1,988,293 0.4% 0.9%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 43.8% 43.2% 42.5% 1.2% 3.1%
Toplam TL Krediler 1,440,773 1,430,654 1,437,953 0.7% 0.2%
Bireysel TL Krediler 529,591 533,587 533,298 -0.7% -0.7%
Ticari TL Krediler 911,182 897,067 904,655 1.6% 0.7%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE GSMH iTHALAT

(%) (%)  (milyon $)

2005 2.7 7.7 84 116,352
2006 11.6 9.7 6.9 137,300
2007 5.9 8.4 47 170,048
2008 8.1 10.1 0.7 201,800
2009 5.9 6.5 4.8 140,775
2010 8.9 6.4 9.2 185493
2011 13.3 10.5 8.8 240,842
2012 2.7 6.2 2.2 236,544
2013 7.0 7.4 40 251,651
2014 6.4 8.2 2.9 242,200
2015 5.7 8.8 40 207,234
2016 9.9 8.5 29 198,602
2017 15.5 11.9 7.4 234,000
2018 33.6 20.3 3.0 223,082

iHRACAT

(milyon $)
73,275
85,300

107,184
132,000
102,165
113,930
134,907
152,537
151,869
157,800
143,839
142,606
157,000
168,088

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT
OCAK 2018 -05%  3.5% 3.9% 1.4%
SUBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4%
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4%
NISAN 2018 23%  0.5% 9.3% 1.4%
MAYIS 2018 10.9%  7.2% -3.5% 1.5%
HAZIRAN 2018 2.8% 1.7% -10.7% 1.6%
TEMMUZ 2018 6.0%  7.0% 7.8% 1.7%
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8%
EYLUL 2018 6.5% -7.0% 7.8% 2.0%
EKIM 2018 7.8% 9.7% -9.8% 2.0%
KASIM 2018 6.4%  -6.4% 5.8% 1.9%
ARALIK 2018 2.4%  2.6% -4.3% 1.9%
OCAK 2019 0.2%  0.2% 14.0% 1.8%
SON 12 AY 67.7% 65.4% -2.9% 19.7%

DOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876
SUBAT 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065
MART 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
NISAN 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472
MAYIS 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
HAZIRAN  2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
TEMMUZ 21371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938
AGUSTOS 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
EYLUL 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
EKIM 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
KASIM 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742
ARALIK 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985
EURO 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447
SUBAT 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523
MART 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 |
NISAN 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005
MAYIS 2.8522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN  2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
TEMMUZ  2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
EYLUL 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
EKIM 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
KASIM 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
ARALIK 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
BIST 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529 104,074
SUBAT 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950
MART 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
NISAN 73,872 83,947 85,328 94,422 104,282
MAYIS 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
HAZIRAN 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
TEMMUZ 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
AGUSTOS 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
EYLUL 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
EKIM 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
KASIM 86,168 75,232 73,995 103,984 95,416
ARALIK 85,721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Yesim Sermin Bayar (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Abdiilkadir Yiimazer (vkit)  incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Abdulkadir Yimazer Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vkit) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 4179
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkoga/Merkez-bireysel Igilay Goksoylu 92, Gime Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Yeliz Kadirogullari Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskllgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Basol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakl (392)227 73 80
Lefkosa/Tagkinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surici Resat Gilindogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No: 1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tudag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergtil Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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