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GUNDEM TUGRUL BELLI

DEVLETE NE KADAR FATURA CIKACAK?

Isin iyi tarafindan bakarsak, yillar icinde biitce agiklari ve kamunun borgluluk oranlarinin “nispeten” diigiik
tutulmus olmasi bize bu kriz déneminde belirli bir tampon, bir mali alan (fiscal space) saglamig géziikiiyor.
Sene sonu itibariyle merkezi hiikiimetin i¢ ve dis borglarinin toplaminin milli gelire orani yiizde 30’un altinda.
2018 tamaminda 72.6 milyar TL agik vermis durumdayiz. Bu da yaklasik olarak milli gelirin yiizde 1.9’una
denk gelmekte. Hiikiim siiren sartlar altinda 2 oran igin de oldukga iyi denilebilir. Ancak bu noktada bir serh
de koymak gerekiyor: Bu sene gelirler tarafinda toplamda 26 milyar TL’ye yakin bir miktar tek seferlik gelir
yapi kayit belgesi harglari ve bedelli askerlik 6demelerinden gelmis durumda. 2019°da béyle bir ek gelir
olmayacak.

Ancak simdiden 2019 icin 20 milyar TL kadar baska bir ek gelir miijdesi de var: Merkez Bankasi’nin 38
milyara ulasti§i tahmin edilen 2018 karinin bir miktarinin Nisan’daki Genel Kurul beklenmeden Hazine'’ye
devredilmesi. (Tabii, esasen Merkez Bankasi'nin gegen sene elde ettigi bu anormal yliksek kér, toplumun
diger kesimlerinin de zarari anlamina geliyor!) Ancak bu ek gelire ragmen YEP’te 2019 igin hedeflenen
ylizde 1.8 blitce agigina ulasiimasinin gok zor oldugu inancindayim. (Bu sene sonu gergeklesmesine gére
blitge giderlerinin yiizde 15, gelirlerinin ise ylizde 17 artirlmasi hedefleniyor.)

Bu noktada ekonomi tarihimizdeki bir dnemi hatirlamakta fayda var: 1994 yilina gelene kadar kamu
harcamalarinda gaza basilmis, olusan biitge agigindaki artigla birlikte faizler de artmig, zamanin
basbakaninin dahiyane tutumuyla bu artislar piyasa digi yontemlerle bastiriimaya ¢alisiimis, bunun
neticesinde bir dbviz krizine girilmig, bazi yabanci bankalar ciddi zarar yazmak durumunda kalmig, daha
Tiirkiye'yi yeni yeni degerlendirmeye baslamig olan rating kuruluslarinin da hizla notumuzu yatirrm yapilabilir
seviyesinin altina indirmesiyle yabanci para akimlari durmus ve nihayetinde de 1999 yilinda IMF’yi gagirmak
zorunda kalmigtik.

Tabii ki, o dbnemle buglin arasinda ciddi farkliliklar var. Bir defa rakamlar (milli hasila, dis ticaret hacmi,
uluslararasi yatirim pozisyonu vs.) ¢ok daha blylimus vaziyette. Bankacilik sektériiniin ise o giine gére
riskleri cok daha kontrol altinda. Bankalarda artan bir TGA problemi olsa bile, o glinkli seviyelerde dedgil.
Ancak bazi bagka riskler de yok degil. O giin agik pozisyon nedeniyle pek ¢cok bankanin cani yanmigti.
Bugtin gériintirde acik pozisyon olmamakla birlikte kredi verilen girketlerin acik pozisyonlari nedeniyle
endirekt de olsa benzer bir risk s6z konusu. Ayrica, yurtdisi borglanma imkanlarinin azalmis olmasi ve artan
donuk alacaklar “taze kredi” kaynaklarini kurutmus vaziyette. Bir de sunu unutmayalim ki 2001 yilindaki
bankacilik kesimi yeniden yapilandirma stirecinde her ne kadar mangetleri batan ézel bankalar kaplamigsa
da, asil yiik “kamu bankalarinin gérev zararlari’ndan kaynaklanmigti. (Deviete olan maliyet kamu bankalari
icin 21.9 milyar dolar, TMSF’ye devredilen 6zel bankalar i¢in 17.3 milyar dolar olmugtu.)

Bugtin de giderek artan bir sekilde kamu bankalari ve diger devlet kuruluslari gbérev zararlarini biiyitecek bir
sekilde galigtiriliyor. Futbol kuliiplerinin kurtariimasindan tutun da kredi karti borglarinin yeniden
yapilandirilmasi gibi her glin kamu bankalarina daha ¢ok ylik getirecek bir “paket” aciklanmakta. Bunlarin
olusturdugu gérev zararlarinin ne bugiinkii yekununu tam olarak bilmek, ne de gelecekte ulasilacak azami
zarar miktarini tahmin etmek oldukga zor dogrusu.

Mutlaka ki, konjonktiirel sebeplerle zor durumda olan sektériere belirli bir gergevede yardim yapilmasi dogru.
Ancak, gelen baskilarla bu yardimlarin ¢ok genis tutulup, Devletin mali durumunu zayiflatici bir durumun da
yaratilmamasi gerekiyor. B6yle bir genisleme hem kamunun borglanma maliyetini artirabilir, hem de yurtdisi
yatirimcilarin Tirkiye riski algisini menfi yénde bozabilir.

Biliyorum baslikta sordugum soruya somut bir cevap verebilmig degilim. Ancak sunu séyleyebilirim:
Onimiizdeki dénemde piyasalarin takip edecegi en 6nemli verilerden biri “krizin kamuya toplam maliyeti”
olacak.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

2018 Bitgce Acigi %2’nin altinda ama...

o Aralikta butge nakit gergeklesmelerine gore gelirler %20, giderler ise %17 oraninda artti. Boylece

gecgen seneye gére ayllk bijtg:e nakit 2018 YILI HAZINE NAKIT GERGEKLESMELER Ara.18 Aral7 % 2018 2017 %
acigl %12.3 artarak 23.7 milyar TL olarak |1.GELRLER® 66,002 55061 200% 773807 623,709 24.1%
. . M 2. GIDERLER 90,973 77,854 16.9% 850,548 697,148  22.0%
gergek|e§m|§ bulunuyor. Tam sene acigl FAIZ DISIGIDERLER 88,379 76,193 16.0% 780,018 641,673 21.6%
ise %16 artigla 70.4 milyar oldu. FAIZ ODEMELERI 2595 1661 56.3% 70529 55475 27.1%
3.FAIZ DISI DENGE 22287 21132 55% 6212 -17964 -65.4%
F A ; 0 0 o 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 1150 1656 -306% 6,389 12,967 -50.7%
° Merkezi yonetim tum sene bUtge acigl da 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 23732 21136 123% -70352 -60472 16.3%

72.6 milyar TL ile nakit agigina ¢ok
yakin. Ancak agik artis orani %52 ile ¢ok daha yuiksek. Bunun nedeni 2017 sonunda 2018 kullanimi

Igln 12 mllyar TL avans gekllm|§ 2017 Aralik | 2018 Arahk Artis 2017 2018 Artig
olmasi. Harcamalar 77,189,017| 85,088,096  10.2%| 678,269,193| 830,449,520 22.4%
. . - .. 1-Faiz Harig Harcama 75,756,675 83,007,040  9.6%| 621,557,390 756,488,308 21.7%
o Butcedeki en blyuk yik Personel Giderleri 11,087,821|  14,380,726| 20.7%| 162,145,555| 200,888,505|  23.9%
kU§kUSU z4 milyon kamu Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,378,157 3,165,052|  33.1%| 27,272,452| 34,369,302 26.0%
.. . Mal ve Hizmet Alimiari 10,827,600  11,214,146|  3.6%| 63,600,358| 71,728,243 12.8%
personellnln ve 16 mi Iyon Cari Transferler 27,094,016 29,550,103  9.1%| 270,924,366 323,099,174 19.3%
emeklinin maa§|ar| . Personel Sermaye Giderleri 18,920,177)  19,508,804|  3.1%| 70,982,601 87,985,672 24.0%
M . Sermaye Transferleri 3,185,316 2,972,257|  -6.7%| 13,341,541| 16,745,533 25.5%
maa§|ar| derUdan bir harcama Borg Verme 2,254,588 2215952  -1.7%| 13,290,517 21,671,879 63.1%
kalemi olarak g('jz[] kurken, 2-Faiz Harcamalari 1,432,342] 2,081,056  45.3%| 56,711,803/ 73,961,212 30.4%
[ [ Gelirler 55,893,246 67,016,720  19.9%| 630,489,857| 757,834,311 20.2%
emekli m aa§|a ri endi r_e kt olarak 1-Genel Biitge Gelirleri 53,084,509  63,425942)  19.5%| 607,137,658| 729,116,968 20.1%
SGK’lara yapllan mali Vergi Gelileri 47,336,432  45525901)  -3.8% 536,617,206| 621,310,598 15.8%
transferleri etkiliyor. Tabii ki Tesebbils ve Milkiyet Gelileri 972,356 1,767,017 81.7%| 19,762,105 26,122,594 32.2%
R . R Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler -694,791 240,340 -134.6% 1,373,120| 2,064,609 50.4%
SGK'larin prim gelirleri de var, Faizler, Paylar ve Cezalar 3,540409)  14,201,822| 303.7%| 35,560,027 71,267,921  100.4%
ancak bunlar Sag lik dahil tim Sermaye Gelirleri 1,803,096 1,453,486 -19.4%| 11,680,027 7,800,581  -33.2%
Alacaklardan Tahsilat 127,097 147,376|  16.0%| 2,145,173 550,665  -74.3%
harcamalari ka rsgi lamakta 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2,628,292 3,202,493|  25.3%| 19,148,319| 23,542,796 22.9%
yetersiz. Nitekim 2018’de “cari 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 180,355 298,285  65.4% 4,203,880 5,174,547 23.1%
: . ) s Biitge Dengesi 21,295,771 -18,071,376] -15.1%| -47,779,336| -72,615,209 52.0%
transferler‘in 175 mllyar TL'si Faiz Digi Denge -19,863,429|  -15,990,320| -19.5% 8,932,467| 1,346,003|  -84.9%

SGK’lara mali agiklari igin
6denen para.

e 2018 senesinde “faizler, paylar ve cezalar” kalemi altinda yapi izin harglari ve bedelli askerlikten
toplamda 25.9 milyar gelir elde edildi. Bunlar bu sene tekrarlanmayacak arizi gelirler. Bu nedenle
2019 yili ile ilgili butge tahminleri yaparken bdyle bir gelirin olmayacagini da hesap etmek gerekiyor.
(Ote yandan Mayis-Kasim boyunca uygulanan esel mobil sistemi nedeniyle 8.3 milyar vergi kaybi da

s6z konusu. 2019’da bdyle bir kayip e B e T BT TR
olmayacak.) Gelir Vergisi 572%|  36.0%|  39.8% 43.9%
Dahilde Alinan KDV 19.6% -45.1% -61.7% 4.4%
e Son ay dahilde alinan KDV'deki diigtis dikkat 6TV -Petrol ve Dogalgaz -454%| -252%| -104% -1.2%
cekici. Senenin toplaminda da %4.4'liik artis ony  otorlu Tasttar oI M 1SR S
%20.3’luk enflasyonun ¢ok gerisinde. OTV - Dayanikh Tiiketim Mal.|  -33.6%| -281%|  -26.3% 6.4%
. i . Giimriik Vergileri 76.7% 58.5% 35.6% 68.6%
e Hazine 9 Ocak'ta 2 milyar dolar, 10 yil vadeli ithalde Alinan KDV T13%|  30.7%|  29.2% 50.5%
bir dis borglanma gerceklestirdi.
Borglanmanin maliyeti %7.68 oldu. HAZINE FINAN SMAN PROGRAMI
Gegen sene de tam ayni tarihte ve ayni (Milyar ) Ocak2019 | subat2018” | Mart 2018
vadede bir borglanma yapmis, ancak e e o u 2 £
bunun maliyeti %5.20 olmustu. Gegen Ancba ] o1 19
sure icinde gerek dolar faizinin, gerekse DrgFon; Serds 20 24 Al
de Turkiye riskinin artmasi nedeniyle _Fae_ 12 21 38
b0r9|anma mal'yet'nde 250 puana yak'n Borglanma Digl Kaynaklar*ZHB’ 23 3.3 21
. n Borglanma 6.1 21,8 14,4
bir artis s6z konusu. T— o o o
. . . ig Borglanma # _ 6,1 21,8 14,4
[ Finansman program]na gore Mart'ta gok Piyasadan \hals:ﬁ\}’n\uy\a ic Borclanma 50 174 125
yUklii bir dis borg 6demesi var. Hazine K > Sotl i 2 Te

bu déneme kadar tekrar bir dis
bor¢clanma gergeklestirmek zorunda kalacak.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracattaki yavaglama ile birlikte cari fazla da azaliyor!

e Gumrlk Bakanligi verilerine gore Aralikta ihracat sadece %0.41 artarken, ithalat ise %28.2 azald:.
Dis ticaret acigi 2.7 milyar dolar oldu.

ihracatin ithalati karsilama orani %84 Dis Ticaret
olarak gergeklesti. Boylece 2018 tim
sene ihracatimiz 168.1 milyar dolar ve  |lhracat 13.844) 13.902 041| 156.992| 168.088 7.07
ithalatimiz da 223.1 milyar dolar oldu. ~ [*halet : 23.088| 16577 -2820| 233.803| 223082 -459
Dig Ticaret Hacmi 36.932| 30.478 -17,47 | 390.795| 391.169 0,10
e Buay 6nemli ihracat kalemlerimizden |2 Ticaret Denges] S.243|__-2675] _71.06| 76811 -54994) 2840
sadece celik %25 ile dnemli bir artis Ihr./ ith. kerglama Orani{%) | 00| 239 e11] 753
gOstermis. En buyuk ihracat kalemimiz olan otomotiv ise gegen aydan beri durgunluk sinyali
vermekte. HRACAT 1-31 ARALIK
o Degisi
e Kasim ayinda cari denge 4. kez fazla  |sekTORLER 2017 2018 | c11n) | payas) 09
vermekle birlikte, fazla miktari 986 T 2131548 | 20804 2L 4
mi|yon dolara geri|edi. Halbuki A.TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,015,899 930,733 84 6.9
. 0 . Tekstil ve Hammaddeleri 692,201 623,298 -10.0 4.6
Kasimda ihracat %9.5 artarken, ithalat  [cere oen vamuen 123,401 117,034 52 09
. Hali 200,298 190,401 -4.9 1.4
%21.5 azalmisti. Cari fazlanin B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,367,496 1,513,510 107 10.9
A H H H Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,367,496 1,513,510 10.7 10.9
aza_lma.s!nda on?mll blr etken turlzm C. SANAYi MAMULLERI 8,614,720 8,653,065 04 62.2
ge||r|er|n|n mevsimsel olarak du$uk Hazrgiyim ve Konfeksiyon 1,435,810 1,306,997 9.0 9.4
. Otomotiv Endustrisi 2,487,345 2,473,262 -0.6 17.8
seyretmesi. Gemive Yat 120,779 38,576 68.1 03
Elektrik Elektronik ve Hizmet 1,090,438 960,026 -12.0 6.9
Ty . . Makine ve Aksamlari 603,671 664,266 10.0 4.8
e Ote yandan, ilk 11 ayda gelen turist e ve Demir Dit Metaer 625,201 632,953 12 46
. 0, . | Celik 1,159,659 1,462,327 26.1 10.5
sayisindaki artis %22.2 ise de, ayni Cimento Cam Seramik ve Toprak Urlrer 235,847 242,942 30 17
donemde turizm gelirlerindeki artis [ ey S e o mmT
sadece %14. Bu da gelen turisin - o —
OVi lll. MADENCILIK 411,301 373,659 9.2 27
doéviz bazinda daha az harcama
o . . Madencilik Uriinleri 411,301 373,659 9.2 2.7
yaptigini gosteriyor. TOP L AM(TiM) 13540964 | 13,557,386 0.1 975
e Turizmde 2018 toplaminda da 25.5 milyar dolar —
ile rekor sene olan 2014’tGin 29.5 milyar dolari- bsg
nin hala oldukga gerisinde kalmis olacagiz. o
150
¢ Kasimda hafif bir gerileme gosteren ihracat L O ~a-itraca
. et y ——itnaiat
miktar endeksinin ise Aralik’'ta daha da hizli i
dususune tanik olacagiz. o
01/02/03|04 |05 05107 08109 1011 12‘ 01 uzj 03 ﬂ-livDS OGED? 08|08{10| 11
e 30 Kasim — 4 Ocak arasinda toplamda yurtdisi 2R it
yerlesikler nette hisse senetlerinde 65 milyon

dolar alis yaparken, tahvillerde ise 654 milyon dolar satis yapti.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

®REZERV VARLIKLAR 130,000

NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

120,000

110,000

100,000

90,000 ¥

80,000

70,000
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URETIM ve BUYUME

igsizlik hizlanarak artiyor

sektori endeksi %1,8 azaldi.

o Kasim ayinda toplam sanayi endeksi %6.5 azalirken, madencilik sektoéri endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %1,1, imalat sanayi sektort endeksi %7,1 ve elektrik, gaz ve su Uretimi ve dagitimi

o Kapasite kullanim oranlari ise Aralik’ta yatirrm ve tiketim mallarinda azalis gosterirken ara
mallarinda artis gostermis. Mevsimsellikten arindiriimig KKO da yéniini yukari gevirirken hentiz
Uretim tarafinda en koétiiniin geride kaldigini sdylemek igin biraz erken.

-20.0% -15.0% -

arindiriimis oran Ekim’de %11.5 oldu. (Ayni dénem-
de isgucine katihm oraninda da %0.5’lik artis s6z
konusu. Ancak bu artis genellikle daha énce is
aramayan insanlarin artan ekonomik zorluklarla
tekrar is arar hale gelip isglicline katiimasiyla
gerceklesir.)

o Kasim’da 44,7 olarak kaydedilen PMI endeksi
Aralik’ta 44,2’ye gerileyerek imalat sektérinin
faaliyet kosullarinin daha da yavasladigini gosterdi.
Uretim ve yeni siparigler azalirken yeni ihracat
sipariglerindeki ivme kaybi toplam yeni is hacmine
kiyasla ¢ok daha sinirli gergceklesmeye devam etti.

e Ekonomik giiven
endeksinde Ust Uste 2.
ay yukselis s6z

% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% © © © & o o o

sektorel Uretim APA ANIM ORA MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO
Elektrik, Gaz ve Su /\
Tasit Araglan ~
Metal Esya Sanayi 80 \1
~7
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyas!
Tekstil urunleri imalati
- Toplam
Gida Urtinleri 0 —Tiiketim Mallari
Imalat Sanayi ===Ara Mallari
Madencilik ==Yatirm Mallari
Toplam Sanayi

e Grafikten de goruldigu gibi issizlik orani Subat’tan beri artista. Subatta %9.9 olan mevsimsellikten

igsizlik orani, Ekim 2018
(%)

135 1
13,0 4
12,5 1
12,0 4
11,5 4
11,0 A
10,5
10,0
95 1
9,0 4

e Mg exietegen snnsimems
eI exietngen ensgeims.

85

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
2017

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
2018

konusu. Ancak, alt
endekslerden tiketici

guveninin zayif
seyrinin devam etmesi

durumunda toplam
endeks de bir kere
daha yoninu asagiya

cevirebilir.

== Ekonomik giiven endeksi
——Hizmet sektérii giiven endeksi

——Tiiketici giiven endeksi

———Reel kesim giiven endeksi
—— Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——insaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

15 seneden sonra yillik enflasyon %20’nin Uzerinde

 Aralik'ta TUFE %0.40, YiI-UFE ise %0.72 azalis gosterdi. Boylece 2018 tiim yil enflasyonu TUFE'de
%20.30, YI-UFE'de ise %33.65 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona “azalma
yonunde“ en ¢ok etkiyi %-0.45 ile ulastirma, ve %-0.29 ile giyim yapti.

—t=2018

—4—2017

e MB’nin beklenti anketine goére 6niimuzdeki 3 ayda enflasyonun %20 civarlarinda seyredecegi tahmin
edilmekte. Ancak, yeni senede yapilan maas ve asgari Ucret artiglari, esel mobil sisteminin
kaldinimasiyla akaryakittaki yukari yonli fiyat ayarlamalari ve sepet kurun Aralik ayina gore artis
gostermis olmasi enflasyondaki yukari yonli riskleri canh tutmaya devam edecektir.

FAIZLER

Kredi faizleri diigiiyor ama kredi hacmi neredeyse ondan da hizli dusuyor!

¢ MB Ocak toplantisinda da beklendigi gibi faizlerde bir degisiklige gitmedi. Bdylece, 14 Eylllden beri
politika faiz orani
%24’te sabit tutulmus
oldu.

ihtiyag ——Konut

e Buna karsllik, grafikten
de goru|dugu g|b|, —Ticari ——Tahvil
Ekim basinda tepe
yapan piyasa faizlerin-
de o tarihten beri
belirgin bir gerileme
s6z konusu. (Son 2
haftada ise dususun
durdugu séylenebilir.)

——Mevduat —Ort. Fon. Faizi

e Mevduat faizlerindeki
gerileme ise daha
sinirli. Ancak, 4 ay
oéncesinde 10 puanin
Uzerine ¢ikmis bulunan
ticari kredi faizleri ile
mevduat faizleri
arasindaki marj gene
de 5 puana kadar
gerilemis durumda.

19.01.18
02.02.18
16.02.18
02.03.18
16.03.18
30.03.18
13.04.18
27.04.18
11.05.18
25.05.18
08.06.18
22.06.18
06.07.18
20.07.18
03.08.18
17.08.18
31.08.18
14.09.18
28.09.18
12.10.18
26.10.18
09.11.18
23.11.18
07.12.18
21.12.18
04.01.19

e Ote yandan, faizlerdeki gerilemeye ragmen, kredi hacmi hizli diislisiine devam ediyor. Hacim en
yuksegi gordigu 17 Agustos haftasina gore %5.8 asagida. Bundan 6nce bu ¢apta bir gerileme %5.7
ile 2008 yilinda kiresel kriz sirasinda yasanmisti. Bunlar nominal disusler ve reel (enflasyondan
arindiriimis veya milli gelire oran olarak) diisis orani ¢cok daha ylksek.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]
(milyon YTL) 04.01.2019 07.12.2018 28.12.2018
Dolasimdaki Para 120,606 126,731 123,359 -4.8% -2.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 157,912 158,479 175,743 -0.4% -10.1%
Vadesiz YP Mevduatlar 211,470 205,302 213,411 3.0% -0.9%
r r
M1 489,987 490,513 512,513 -0.1% -4.4%
Vadeli TL Mevduatlar 809,633 799,137 797,310 1.3% 1.5%
Vadeli YP Mevduatlar 652,700 637,642 630,755 2.4% 3.5%
r r r
M2 1,952,321 1,927,292 1,940,578 1.3% 0.6%
Repo 7,082 6,100 8,353 16.1% -15.2%
B Tipi Likit Fonlar 13,297 12,438 13,053 6.9% 1.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 26,486 23,896 26,309 10.8% 0.7%
M3 1,999,187 1,969,725 1,988,293 1.5% 0.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 43.2% 42.8% 42.5% 1.0% 1.8%
Toplam TL Krediler 1,430,654 1,439,035 1,437,953 -0.6% -0.5%
Bireysel TL Krediler 533,587 534,782 533,298 -0.2% 0.1%
Ticari TL Krediler 897,067 904,254 904,655 -0.8% -0.8%
Yi-UFE iTHALAT IiHRACAT lIDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (milyon $) (milyon $) [KEISN 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065
ALY e el . e 2P 18/ MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427  3.9560
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 NisaN 17995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 MAYIS 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 HAZIRAN ~ 1.9282 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
2009 59 6.5 438 140.775 102165 TEMMUZ 19343 21371 27889 30180 35200 4.8938
’ ' ’ ’ ’ AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 EvigL 20402 22813 30306 3.0058 3.5784 6.0010
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EKiM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
2012 27 6.2 292 236,544 152,537 KASIM 2.0211 22141 29161 3.4236 3.9461 5.1742
2013 70 74 4.0 251 651 151.869 ARALKK 2.1343 2.3311 29233 3.5255 3.7787 5.2985
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 EURO 2013 20 20 2016 20 2018
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 OCAK 2 390 3 07 2 74 3 230 4 06 4 682
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 g pat 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 mART 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761
2018 33.6 20.3 3.0 223,082 168,088 NiSAN 2.3528 29305 29763 3.1966 3.8814 4.9005
MAYIS 24542 28522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
- : HAZIRAN 25183 29032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  2.5654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
DOLAR EURO TS AGUSTOS 26978 28502 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869
EYLUL 27552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099  6.9631
KASIM 2017 4.5% 6.4% -5.6% 1.3% EKIM 27249 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
ARALIK 2017 4.2%  -3.2% 10.6% 1.3% KASIM 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
OCAK 2018 -0.5% 3.5% 3.9% 1.4% ARALIK 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237 6.0354
SUBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4% .
MART 2018 3.9% 4.8% -3.4% 1.4% BIST 2013 2014 2015 2016 2017 2018
NiSAN 2018 2.3% 0.5% -9.3% 1.49% OCAK 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
MAYIS 2018 10.9% 7 2% 3.5% 150, SUBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
. ' ’ ' ’ MART 85,899 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
HAZIRAN 2018 2.8% L.7% -10.7% 16%  \isan 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
TEMMUZ 2018 6.0%  7.0% 7.8% L7%  wmavis 85990 79,200 82,981 77,803 97,541 100,652
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 1.8% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
EYLUL 2018 6.5% -7.0% 7.8% 2.0% TEMMUZ 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531 96,952
EKIM 2018 _7.8% -9.7% -9.8% 2.0% AGUSTOS 66,394 80,312 75,210 75,967 110,010 92,723
EYLUL 74,486 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
WA AR '6'4?’ '6'42/" 5'8?’ 1'92/" EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
ARALIK 2018 2.4% _ 2.6% -4.3% 1.9%  kasiv 75,748 86,168 75232 73,995 103,984 05,416
SON 12 AY 67.7%  65.4% -2.9% 19.7% ARALIK 67,802 85721 71,727 78,138 115,022 91,270




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Yesim Sermin Bayar (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Abdulkadir Yilmazer Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Glrbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Semra Oktayoglu (vklt) Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Dervish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak $Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Merkez-kurumsal Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Yeliz Kadirogullari Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakh Aydin Bagol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkoga/Tagkinkdy Ozer Gencer Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Yilgsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Esra Ayalp Atatirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
G.Magusa/Surigi Resat Giindogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
G.Magusa/Magusa Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugac Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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