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GUNDEM TUGRUL BELLI

BUYUME RAKAMLARINDA SAKLI AClI GERGEK!

3. geyrek bliyiime orani ylizde 1.6 oldu. Her ne kadar bu oran ylizde 2.2 civarindaki beklentilerin altinda
kaldiysa da, ekonominin gidisatini dikkate aldigimizda, aslinda hi¢ de beklenmedik bir rakam degil. 4. ¢ceyrek
ve 2019°un ilk ceyreginde eksi rakamlar gérecegimizi séylemek ise miineccimlik olmaz herhalde.

3. ceyrekte hanehalklari tiiketimi sadece %1.1 oraninda artarken, devletin tiiketim harcamalarindaki artis
%7.5 olmusg. Bu geyrekte milli hasilanin kigllmesini nleyen ise dig ticaret performansimiz. %13.6 artan
ihracat ve %16.7 daralan ithalat neticesinde dis ticaret bu dénemde %6 kadar milli gelire pozitif yénde katki
yapmig bulunuyor.

Dis ticaretin milli gelir (izerindeki pozitif etkisi bu ve éniimiizdeki ceyreklerde de etkisini siirdiirecek. Onceki
glin Ekim ayi cari dengesinin list liste 3. ay ve bu kez rekor bir miktarda (2.8 milyar dolar) fazla verdigini
goérdiik. En bliylik ihracat pazarimiz Avrupa’da bliyiime yavaglasa dahi Kasim ve sonraki aylarda da bu
trendin devam edecedini sbéyleyebiliriz. Lakin, salt dig ticaret performansiyla pozitif bliyiime saglamak
oldukga zor. Milli hasilanin agirlikli b6limUi hanehalklari ve devletin tiiketim harcamalari ile yatirim
harcamalarindan olusmakta.

Kurlarin stabilize olmasiyla birlikte enflasyonda istikrarli bir gerileme patikasina girilinceye kadar politika
faizlerinin yliksek seyredecegi muhakkak. Keza, devletin ekonomik dengeleri bozmadan tiiketim ve yatirim
harcamalarinda reel bir artis saglama imkani da ¢ok kisitli. i¢ talebin zayif kalmaya devam edecegi bu sartlar
altinda net ihracat ve gériinmeyen gelirler (turizm) performansimizin énemi daha da artmakta.

Baglikta dikkat cektigim ve asil deginmek istedigim nokta ise Tiirkiye 'nin kanayan bir yarasi haline gelen
yatirim harcamalarinda devam eden gerileme. Bu ¢eyrekte ylizde 3.5 gerileyen yatirimlarin dagihmina
baktigimizda insaat harcamalarinin %1.8, buna karsilik makine-techizat harcamalarinin ise %8.5 geriledigini
gériyoruz. Son 11 geyrege baktigimizda ise

kuskusuz ki kalkinma agisindan ¢ok daha fazla o Yatinm Harcamalari Artis Hizlari
o6neme haiz olan makine-teghizat harcamalari ' —TGART

ortalama olarak yiizde 0.7 artig gésterirken, betona 200 T MAKINE-TEGHIZAT

yatirim sayilabilecek ingaat harcamalarindaki 15,0 [ ——DIGER A,

ortalama artis yiizde 7 olmusg! 100 4 /L 7%’

“Gayrisafi sabit sermaye olusumu” olarak da bilinen 5.0 .\;_'J \/ Q
yatirim harcamalari rakamlari esasen yeni milli gelir 0.0 AN ———— —
istatistiklerinin de en sorunlu kismi. Konuyla ilgili N >

verilen tabloda kamu-6zel sektér ayrimi olmadigi
gibi, siniflamasi da sadece 3 maddeyle sinirlanmis.
Bu kaleme “gayrisafi” denmesinin nedeni 150
hesaplamalarda (lkenin sermaye stogunun

yipranma paylarinin dikkate alinmamasi. Halbuki, hepimiz biliyoruz ki, zaman iginde makine-techizat ve

hatta bina ve yollar da eskiyor, ekonomik émdirlerini tamamliiyorlar. Salt sermaye stogunu reel olarak ayni
seviyede tutabilmek icin her sene belli miktarda yatirim yapilmasi gerekiyor. Glgli bir reel biiyliime saglamak
igin ise bunun ¢ok daha fazlasi.

-5.0

<2

-10.0

Egder biz var olan sermaye stogumuzu azaltiyorsak (ki rakamlar onu gésteriyor) gelecek icin iimitli olamayiz.
Neden benim gibi pek ¢ok ekonomistin “Tlirkiye'nin yatirrm ortami bir an 6nce dlizeltiimeli” dedigi daha iyi
anlasiliyor herhalde.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Borglanma maliyeti piyasa digi yollarla dusgiriilemez

o Kasimda bltce nakit gerceklesmelerine gore gelirler %28, giderler ise %32 oraninda artmis. Bdylece
gecen seneye gore butce nakit fazlasi %23 oraninda gerileyerek 4.3 milyar TL olarak gergeklesmis.

* I”E 11 ay S,0nunvda ISe HAZINE NAKIT GERGEKLESMELER| Kas.17 Kas.18 ‘Oca-Kas 17 Oca-Kas 18
&Jégeo?:rlﬂazglgli?da ; gﬁaLéRRll__fsﬁ @ 63,050 80,668 27.9% 661,572 707,893 7.0%
. 57,893 76,316 318% 694,799 759,574 9.3%
artis s6z konusu. FAIZ DISIGIDERLER 53,112 69,658 312% 634,348 691,640 9.0%
Yilin son ayi olan F/-.\iZ(’)DEMELERi 4,781 6,658 39.3% 60,452 67,935  12.4%
Aralik’ta ise her 3. ;AIZ DISI DENGE . . 9,222 11,018 10.8% zg,zz: 13;3: -42.3:2
zaman diger aylarin g: NIZ\EKII-'IF- ED?E'JSESC}%EE-;I)RLERI 5,652 4352 230% 27831 46574 67.3%

Uzerinde bir butce

acigr s6z konusu olur. Gegen sene 21 milyar agik ile bu konuda bir rekor kirlimisti. Bu sene ayni
miktarda bir acik verilse bile toplam bitce “nakit* agigi 68 milyar TL ile milli hasilanin %1.8’i
civarinda kalmig olacak. (Bu seneki GSYH tahminimiz 3.8 trilyon TL.) Her ne kadar nakit acigi ile
resmi bitce agi§i arasinda 6zellikle avans ve kasa kullanimi nedeniyle farkliliklar olsa da

nihayetinde 2 agik paralel seyreder.

%1.8 aglk ekonominin daralmakta oldugu bir sene igin oldukga makul bir oran. Ozellikle son

ceyrekte imar barisi kapsaminda

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

yatirilan harglar ve bedelli askerlik
6demelerinin agigin daha yuksek

(Milyar ™) Aralik 2018

Ocak 2018

Subat 2018"

Odemeler 5.0

84

25.1

Ig Borg Servis 2.8

6.4

22.8

ctkmasini 6nledigi sdylenebilir.

Anapara 1.0

09

101

Faiz 1.9

55

12.7

Kuskusuz énimuzdeki sene bltce

DigBorg Servisi 2.2

20

2.3

Anapara 1.3

0.9

0.3

Uzerinde 6nemli bir yik faiz giderleri

Faiz 0.8

12

2.1

olmaya baslayacak. Enflasyonun tek

Finansman 5.0

8.4

25.1

Borglanma Digi Kaynaklar @3 0.5

23

3.3

haneye indirildigi 2000’li yillarin

Borglanma 4.5

6.1

21.8

basindan beri faiz giderlerinin toplam

Dig Borglanma 1% 0.0

0.0

0.0

i¢ Borglanma 4 4.5

6.1

21.8

bitce giderlerine orani gerilemis ve

Piyasadan Ihale Yoluyla ic Borclanma 3.5

49

17.0

bu durum 6nemli bir mali kullanim

Kira Sertificas & 0.0

0.0

2.0

Kamuya Satislar 1.0

12

2.8

alani (fiscal space) yaramisti. Ancak

bu sene enflasyonun 20’lerin lizerine gikmasiyla birlikte faiz oranlarinda meydana gelen artis
sonucunda devletin borglanma maliyetinde dnemli artiglar s6z konusu. (Hazine Finansman
Programina gore bu sene 71 milyar TL olmasi 6éngorilen faiz giderleri 2019’da 107 milyara

tirmanmis olacak.)

Merkez Bankasi enflasyonda belirgin bir disls gérmeden faizleri yliksek tutmaya devam edecek, bu
da 2019 senesinin buyuk bdliminde faizlerin ve dolayisiyla devletin bor¢lanma maliyetinin de

yuksek seyretmesi anlamina gelecektir.

Devletin faiz giderleri artarken, gerek bu artisi limitlemek, gerekse de cari piyasa faizlerini bir élglide
terbiye etmek amaciyla son dénemlerde yapilan tahvil ihalelerine kamu kurumlarini dahil ederek
veya ihale miktarini dnceden ilan edilen miktarin ¢ok altinda tutarak faizlerin “kontrol“ altinda
kalmasina yonelik bir ugras s6z konusu. Ancak, bu tip piyasa-digi midahelelerin gogunlukla geri

teptigi de tecribe ile sabit.

Hazine Kasim ayinda 21.8 milyar TL itfasi olmasina kargin 3 adet uzun vadeli ihaleyi iptal ederek
piyasadan sadece 3.1 milyar TL borglanarak 18.7 milyar TL'yi piyasaya birakmigsti. Hazine ihaleye
gelen en taban teklifleri degerlendirerek (ki bunlarin tamaminin kamu banka ve kuruluslari oldugu
tahmin ediliyor) borglanma maliyetini geriletmis oldu. Benzer bir sekilde Aralik ayinda da piyasada
ayni vadedeki tahvil faizleri %20’ler civarindayken yapilan Agustos 2010 vadeli bononun ihalede
olusan faiz %18 oldu. Bunlari da gene issizlik fonu gibi kamu kuruluslarinin satin aldigi tahmin
edilmekte. Ancak bu ugraslarin kalici olmadigini ve 14 Aralik itibariyle tiim vadelerde devlet tahvili
faizlerinin ihalede olusan faizlerin oldukca Uzerinde seyretmekte oldugunu da belirtmek gerekiyor.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Cari fazla rekor kirmaya devam ediyor!

yerlesikler nette hisse senetlerinde 350

dolar alis yapti.

ODEMELER DENGESI

=REZERV VARLIKLAR

milyon dolar ve tahvillerde ise 482 milyon
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e GUmruk Bakanlig: verilerine gore
Kasimda ihracat %9.5 artarken, ithalat Dis Ticaret
%21.5 azaldi. Dis ticaret agigi 0.6
milyar dolar oldu. Ihracatin ithalati ihracat 14.185| 15532]  949| 143.144| 154032 7,75
kar§|lama orani %96 olarak ithalat 20.549| 16.136 -21,47 | 210.717| 206.464 2,02
; Dis Ticaret Hacmi ¥
gergeklegtl. I3 !CE"’E acmi . 34.735| 31.668 8,83 | 353.862| 360.695 193
Dis Ticaret Dengesi -6.364 -604| -9050| -67.573| -52.232 22,70
e Bu ay 6nemli ihracat kalemlerimizden ~ Uhr/Ith-Karsiama Orani (%) | e90] 963 679 747
celik %56, makine %21 ve elektronik FRACAT s
%8.5 artis gésterrni5 bulunuyor. Bu ay - - Degiam
ihracat payi en yiksek olan otomotiv-  [SEKTORLER 2017 2018 | (18/17) | Pay1) (50
. e I. TARIM 2,162,553 2,312,840 6.9 154
deki artis %4.7 oldukga duguk kalm|§. Il. SANAYi 11,030,041 12319388 | 117 79.3
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,059,113 1,100,521 3.9 7.1
° D|§ t|caret ||e |Ig||| en Olumlu Tekstil ve Hammaddeleri 727,390 747,707 2.8 4.8
Deri ve Deri Mamulleri 119,326 124,602 4.4 0.8
1 ri H H Hali 212,396 228,212 7.4 1.5
ge_“gmelerden b"_.l de Ithalat Ye Ihracat B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,386,116 1,504,476 8.5 9.7
miktar endeksleri arasinda g|derek Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1,386,116 1,504,476 8.5 9.7
acilan makas. Bu ayni zamanda T a0 | temen | o | oo
. iazirglyim ve Konfeksiyon ) ). .y 5 X .
ihracatin ithalat payinin da bir kisminin  [oeme e s T e 6a T os
yerli iretim le ikame edilmekte e T
Old ugunu géstermekte Demir ve Demir Disi Metaller 644,682 730,217 13.3 4.7
eli 1,073,414 1,672,226 55.8 10.8
. . ) _Q_E;i:;mo Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 237,808 261,564 10.0 1.7
e Doviz rezervlerinde ise yavas ama Micoher v 266,196 272,343 23 18
.. . o Sawinma ve Havacilik Sanayii 173,029 228,312 31.9 15
istikrarli bir artis gdze ¢garpmakta. Ikimiendirme Sanayii 384,805 4103521 68 26
Diger Sanayi Uriinleri , , -9. .
. . .- .. Ill. MADENCILIK 382,917 399,076 4.2 26
e Ekim ayinda cari denge Ust Uste 3. ay Madencili Urinleri 382,017 399,076 42 26
ve bU keZ rekOf b". mlktal’da (2.8 TOPLAM(TIM*) 13,575,511 15,031,303 10.7 96.8
milyar dolar) fazla verdi. Buna karsilik, finans hesabindan 1.4 milyar dolar kadar bir ¢ikis gdrulurken,
MB rezervleri de 1.7 milyar dolar artis gosterdi. Mayis ayindan beri finans hesabindan disariya net
Ikl i i
¢ikis miktari 26 milyar dolara yaklasmis =
durumda. 10
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URETIM ve BUYUME

4. ceyrekte biiyiime 3. geyregi mumla aratacak!

e Buyilin 3. ceyrek buyime hizi %2.2 civarindaki beklentilerin altinda %1.6 olarak gergeklesti. Son
dénemlerin en kotl biyime orani olsa da buna iyi haber olarak bakabiliriz, ¢linkl son ¢eyrege iligkin
veriler cok daha kétu bir resim gizmekte. Grafiklerden de gorildigi gibi son geyrekte kapasite
kullanim oranlarinda keskin bir daralma s6z konusu.

o 3. geyrege iliskin GSYH rakamlarinda buyuk bir slirpriz
yok. Bu dénemde hane halklar tiiketimi sadece %1.1
oraninda artarken, devletin tiketim harcamalarindaki
artis %7.5 olmus.

e Bu c¢eyrekte milli hasilanin kiiglilmesini 6nleyen ise dis
ticaret performansimiz. %13.6 artan ihracat ve %16.7
daralan ithalat bu ddnemde %5.6 kadar milli gelire
pozitif ydnde katki yapmis bulunuyor.

e Turkiye’'nin kanayan bir yarasi haline gelen yatirim harcamalarindaki gerileme bu dénem de devam
etmis: %-3.5. Bu harcamalarin dagilimina baktigimizda ingaat harcamalarinin %1.8, buna karsilik
makine-techizat harcamalarinin ise %8.5 geriledigini géruyoruz.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyast

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri w—T{iketim Mallari

Imalat Sanayi ===Ara Mallari

Madencilik ==Yatirim Mallari

Toplam Sanayi

e Ekim’de 44,3 olarak kaydedilen PMI endeksi Kasim’da 44,7 dizeyinde gerceklesti. Endeks faaliyet
kosullarindaki bozulmanin devam ettigini ancak yavaglamanin son 3 ayin en dusik hizinda
gerceklestigini gosteriyor. Turk lirasindaki kademeli toparlanma hem girdi maliyetleri hem de nihai
artin fiyatlari enflasyonu-
nun Kasim‘da belirgin bir
sekilde gerilemesini
saglamig. Uretim, yeni
siparigler ve istihdam
Kasim‘da yavaslarken bu
egilim énceki déneme gore
bir miktar hiz kesmis
bulunuyor. Yine de zorlu
piyasa kosullarinin devam
etmesi Ug¢ alt kalemde de
yavaslamanin belirgin
sekilde devam etmesine
yol agmakta.

e Bu ay goreceli olarak
olumlu gelen tek gosterge

== Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ~Reel kesim giiven endeksi

ekonom | k g uve n e nde kSI ——Hizmet sektorii gliven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——insaat sektérii giiven endeksi

oldu. ingsaat sektorii
digindaki diger sektdrlerde glven artisi s6z konusu. Ancak gene de endeksin bulundugu seviyelerin
¢ok dusuk oldugunu hatirlamakta fayda var.
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ENFLASYON

Manset enflasyon geriledi ama...

o Kasim‘da TUFE %1.44, Yi-UFE ise %2.34 azalis gosterdi. Béylece son 12 aylik enflasyon TUFE'de
%21.62, YI-UFE'de ise %38.54 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona “azalma
yonlinde“ en ¢ok etkiyi %-1.13 ile ulagtirma, %-0.22 ile ev esyasi ve %-0.17 ile gida yapti.

—=2018

—4—2017

o Enflasyonla ilgili en ¢ok bilinmezlik yeni senede gecici vergi indirimlerinin kaldirilmasi ve kamu ve
emekli maaslarina yapilacak zamlar sonrasinda 6zellikle menfi bir baz etkisine haiz ilk 3 ayda
seyrinin ne olacagi. Bu siregte yeniden %25’lere gikan bir enflasyon gérmek sasirtici olmayacaktir.
Enflasyondaki yukari yénlii baskinin azalmasi ancak zaman igcinde TUFE ve yi-UFE’nin 12 aylik
“ortalama“larda birbirlerine yakinsamalariyla mimkdn olabilecek. (Kasim itibariyle aralarinda 9
puanlik bir fark var.)

FAIZLER

En az 3 ay daha politika faizinde indirim olmayacak

¢ MB Ekim’den sonra Aralik toplantisinda da beklendigi gib politika faizinde bir degisiklige gitmedi.
Karar metninde
yer alan “Kurul,
enflasyon
gérinimunde
belirgin bir
iyilesme
saglanana
kadar siki
parasal
durusun
korunmasina
karar vermistir*
cumlesiile MB
faiz oranlarinda
en azindan
2019’un ilk
ceyreginde bir
degisiklige
gitmeyecegi
mesajini da
vermis oldu.

ihtiyag, ——Konut —Ticari ——Tahvil ——Mevduat —Ort. Fon. Faizi |
|

19.01.18
02.02.18
16.02.18
02.03.18
16.03.18
30.03.18
13.04.18
27.04.18
11.05.18
25.05.18
08.06.18
22.06.18
06.07.18
20.07.18
03.08.18
17.08.18
31.08.18
14.09.18
28.09.18
12.10.18
26.10.18
09.11.18
23.11.18

o Grafikte tim kredi faizlerinde dusts goriilmekle birlikte bunun “asiri yikselmis faizlerin olmasi
gereken seviyelere gelmesi“ olarak degerlendiriimesi daha dogru.




PARASAL GOSTERGELER
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PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 07.12.2018 02.11.2018 29.12.2017

Dolasimdaki Para 126,731 131,688 119,198 -3.8% 6.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 158,479 161,065 177,874 -1.6% -10.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 205,302 215,932 152,559 -4.9% 34.6%
M1 " 490513 5086847 449,632 -3.6% 9.1%
Vadeli TL Mevduatlar 799,137 795,478 703,072 0.5% 13.7%
Vadeli YP Mevduatlar 637,642 657,179 471,972 -3.0% 35.1%
M2 " 1,927,292" 1,961,341 1,624,675 A7%  186%
Repo 6,100 6,995 5,377 -12.8% 13.4%
B Tipi Likit Fonlar 12,438 11,814 13,875 5.3% -10.4%
ihrag Edilen Menkul Degerler 23,896 24,642 31,904 -3.0% -251%
M3 1,969,725 2,004,792 1,675,831 -1.7% 17.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 42.8% 43.6% 37.3% -1.7% 14.8%
Toplam TL Krediler 1,439,035 1,459,906 1,414,719 -1.4% 1.7%
Bireysel TL Krediler 534,782 540,857 511,429 -1.1% 4.6%
Ticari TL Krediler 904,254 919,049 903,290 -1.6% 0.1%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (%) (%)  (milyon $) OCAK 1.7673 22737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252  SUBAT 1.7988 22168 25123 29665 3.6143 3.8065
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
2005 2w G0 dBER wEACEI s KR T ey o ames o
AL U i G 85300 \L\JRAN 19282 21264 26898 28900 35232 4.6166
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 oyyvuz  1.0343 21371 27889 3.0180 3.5200  4.8938
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 EYLUL 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 EKIM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303
2011 13.3 10.5 8.8 240842 134907 KASIM 20211 2.2141 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742
P B 52 22 236544 152537 ARALK 21343 2.3311 29233 3.5255 3.7787
2013 7.0 74 4.0 251,651 151,869 EURO 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800 OCAK 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 0.7 8.8 40 207,234 143839 g g7 2.3603 3.0532 28198 3.2364 3.8291 4.6523
2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 ARt 23230 29753 28125 32148 3.8921 4.8761]
2017 15.5 11.9 7.4 234000 157,000 NisAN 2.3528 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814  4.9005
2018 34.0 22.0 3.2 245,000 175,000 MmAYIS 24542 2.8522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN ~ 2.5183 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
. - TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 2.6078 2.8502 3.2775 32070 4.1504 7.4869
DOLAR EURO IMKB _ MEVDUAT RS 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
. EKIM 2.7249 27712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847
EKIM 2017 5.5%  4.3% 7.0% 1.3%  kasim 2.7504 27585 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843
KASIM 2017 4.5%  6.4% -5.6% 1.3% ARALK 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237
ARALIK 2017 4.2%  -3.2% 10.6% 1.3%
OCAK 2018 -0.5%  3.5% 3.9% L4% [ 2013 2014 2015 2016 2017 2017
SUBAT 2018 12%  -0.6% -0.5% 1.4% ocak 78,783 61,858 88,945 73481 86,295 119,529
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4% susaT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
NISAN 2018 23%  0.5% -9.3% 1.4% MART 85,809 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
MAYIS 2018 10.9%  7.2% -3.5% 1.5% NISAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
HAZIRAN 2018 28%  1.7% -10.7% 1.6% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
TEMMUZ 2018 6.0% 7.0% 7.8% 1.7% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
T B e
Eélklljnln_ ;gig 323;2 ;%‘: _;'222 g'gz;z EYLUL 74,486 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
: : : : EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
KASIM 2018 6.4%  -6.4% 5.8% 1.9%  kasim 75748 86,168 75232 73,995 103,984 95416
SON 12 AY 67.7% 65.4% -2.9% 19.7% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022

~




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Semra Oktayoglu (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Girblz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Ramim Comertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Denvish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308<
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Gimne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 93 Gime Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazan Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Atatlirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Giindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Basar Ayluka Mah.,Ismet Inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe Sézimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Derglil Calikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., Piyale Pagsa Mah. 3-4, Glizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakh Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Taskinkdy Ozer Gencer Sehit kemal Unal sokak no: 10 4a —Taskinkdy (392) 225 69 03
Ortakdy $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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