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GUNDEM TUGRUL BELLI

KURESEL EKONOMIDE SOGUMA EMARELERI

13 Kasimda petrol fiyatlarinda yiizde 7 ile son 3 yilin en bliylik giinliik diislis(i yasandi. Esasen, petrol
fiyatlari arz endiseleriyle 86 dolara kadar tirmandigi Ekim ayi basindan beri gerilemekte. Venezuela ve iran
arzinin azalmasi dolayisiyla kota artiran OPEC’in bu gelisen durum karsisinda (Trump’in tweet'lerinin de
baskisiyla) kolay kolay yeniden iiretim kisitlamasina gitmesi de miimkiin durmuyor. Ote yandan, daha bir
kac hafta éncesine kadar petrolde 100 dolarlari konusan hedge fonlarinin da son giinlerde petrol fiyatinin
diismesine oynadiklari ve kisa pozisyonlarini da ciddi bir sekilde artirmis olduklari gézden kagmiyor.
Sahsen, petrol fiyatlarindaki bu diigligtin Diinya ekonomisindeki biiyiime beklentilerinin gerilemesi ile de
iliskili oldugunu diistinmekteyim. Nitekim, biiylik ekonomilerle ilgili son bliyiime beklentilerine bakarsak:

Japonya'da GSYH (iciincii ceyrekte yillik bazda ylizde 1.2 diiglis kaydetti. Evet, son aylarda yasanan su
baskini, deprem ve firtina gibi felaketler tiiketici harcamalarini ve ihracatlarini aksatmis olmasinin bu
daralmada payi varsa da ve yil sonunda bir toparlanma bekleniyorsa da, ABD-Cin ticaret savaginin
Japonya’'nin blyimesini etkileyecegi yoniinde endiseler artmakta. Almanya da ticaret savaglarinin etkilerini
hissetmeye basladi. GSYH ligiincii ceyrekte tahminlerin (izerinde yiizde 0.2 gerilemis bulunuyor. Bu
gerileme bliylik él¢lide ihracattaki diislisten, ihracattaki diigiis ise Cin'den gelen talepteki diigiisten
kaynaklanmakta. 2018 GSYH bliylime tahmini ise ylizde 1.5'e gerilemis durumda. (2. ceyrekte yiizde 2.2
olan Euro bélgesindeki biiyiime de bu geyrekte ylizde 1.7’e geriledi.)

Gelelim Diinyanin en biiyiik 2 ekonomisi olan ABD ve Cin’in durumlarina. Son dénemde bu 2 lilke
arasindaki ticaret savaglarinin artarak siiregeldigi herkesin malumu. Her ne kadar Trump’in artik agina
oldugumuz “vebayi gésterip sitmaya razi etmek” seklinde 6zetlenebilecek ydnetim anlayisinin bu ihtilafin
¢bziimiine yansimasi ve bir noktada 2 tarafin geri adim atmasi miimkiinse de, su asamada bu konuda
somut bir gelisme oldugu séylenemez. Hatta, eger 30 Kasim’'da Buenos Aires’de yapilacak G-20 zirvesi
sirasinda yapilacak birebir gériismelerden bir sonug ¢ikmaz ise, Trump’in geri kalan tiim Cin driinlerine de
glmriik vergisi uygulamasi beklenmekte. Ancak, boyle bir senaryonun gerceklesmesi durumunda bu 2
tlkenin ve de Diinya’nin geri kalan Uilkelerinin ekonomilerinin son derece menfi bir sekilde etkilenecegi
muhakkak.

Ulke igi borgluluk orani anormal seviyelere ulasmig vaziyette olan Cin zaten iyice késeye sikismig durumda.
Bazi hesaplamalara gére son 7 yilda 4 kat artmis olan bu oran milli gelirin yiizde 300’(ine yaklasmis
durumda. Bu borglarin bliyiik kismi kamu ve 6zel sektér sirketlerine ait. (Bankalarin ayrica bu hesaba dabhil
edilmeyen 6 trilyon dolara yakin gayri-nakdi kredileri oldugundan bahsediliyor.) Kisaca, Cin’in ABD
vergilerinin etkisiyle de yavaslamakta olan ekonomisini énceki yillarda yaptigi gibi bor¢glanmaya hiz vererek
canlandirmasina imkan yok.

Denilebilir ki, Diinyanin geri kalanin aksine ABD ekonomisi hala gli¢lii bir performans géstermeye devam
ediyor. Nitekim 3. ceyrek biiyiimesi %3.5 gibi gelismis bir ekonomi igin oldukga iyi bir oranda geldi. Ancak,
burada da énimiizdeki sene vergi kesintilerinin devreden ¢ikmasi ve Temsilciler Meclisi kontroliiniin
Demokratlara gegmesi ile birlikte Trump ybnetiminin baska genislemeci hamleler yapma imkaninin
kalmamasi blyiime ivmesini sekteye ugratacaktir. Diger bir nokta ise Cin’in resesyona girmesi durumunda
onceki yillarda agirlikli olarak bu (lkeden kaynaklanan “tasarruf bollugu’nun (savings glut) ABD tahvil
faizlerinin diigiik kalmasina yol acarak bu ekonomiye destek olan mekanizmanin ¢alismayacagdi. Aksine
Cin’in yuan’i korumak igin dolar (=ABD hazine tahvilleri) satmasi durumunda Amerikan tahvil faizlerinin asiri
ylikselerek ekonomik biiylimeyi bogmasi da giindeme geebilir. Diger bir ifadeyle, Trump bu ticaret savasi
oyunlarinda fazla ileri giderse, sonucta resesyona dogru giden bir ABD ekonomisi ile karsi karsiya kalarak
kendini de ayagdindan vurmusg olur.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Imar barisi ve bedelli askerlikten 11.3 milyar TL.

e Ekimde harcamalar %20 artarken gelir artisi %17.6’da kalmis. En édnemli gelir kalemi olan vergi
gelirlerinin enflasyonun %23’lerde oldugu bir ortamda %6.5 gibi bir artisla aslinda reel olarak
geriledigini gérmekteyiz.

e Bu ay “faizler, paylar, cezalar® kaleminde ise %229 oraninda anormal bir artis s6z konusu! Detaylara
indigimizde bu artisin ana kaynaklarinin imar barigi kapsaminda yatirilan harglar ve bedelli askerlik
6demeleri oldugu gorilmekte. Bu 2 kalemden sadece Ekimde 4.8 milyar TL gelir elde edilmis
bulunuyor. (Son 5 ayda elde edilen toplam gelir ise 11.3 milyar TL.)

2017 Ekim 2018 Ekim Artis 2017 Oca-Ekim | 2018 Oca-Ekim Artis

Harcamalar 56,181,993 67,525,729 20.2% 544,402,679 671,069,595 23.3%

1-Faiz Hari¢ Harcama 52,637,311 63,299,831 20.3% 494,280,705 606,424,906 22.7%

Personel Giderleri 14,063,427 17,619,157 25.3% 136,774,716 168,268,619 23.0%

Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 2,335,998 2,940,964 25.9% 22,537,817 27,951,698 24.0%

Mal ve Hizmet Alimlari 5,707,953 5,886,203 3.1% 46,259,060 52,325,484 13.1%

Cari Transferler 21,020,674 25,361,043 20.6% 225,074,917 267,943,569 19.0%

Sermaye Giderleri 7,075,444 8,609,150 21.7% 44,474,653 60,807,840 36.7%

Sermaye Transferleri 1,783,723 1,352,538 -24.2% 9,183,150 12,087,655 31.6%

Borg Verme 650,092 1,530,776 135.5% 9,976,392 17,040,041 70.8%

2-Faiz Harcamalari 3,544,682 4,225,898 19.2%! 50,121,974 64,644,689 29.0%

Gelirler 52,834,336 62,141,594 17.6% 509,441,843 608,959,612 19.5%

1-Genel Biitge Gelirleri 50,870,597 59,961,364 17.9% 490,779,035 586,954,198 19.6%

Vergi Gelirleri 45,559,415 48,504,135 6.5% 430,908,740 507,854,606 17.9%

Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 1,126,486 965,686 -14.3% 17,869,862 23,313,469 30.5%

Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 141,203 164,884 16.8% 1,931,115 1,460,902 -24.3%

Faizler, Paylar ve Cezalar 3,048,543 10,028,603 229.0% 28,858,101 47,838,054 65.8%

Sermaye Gelirleri 204,644 273,052 33.4% 9,251,520 6,089,908 -34.2%

Alacaklardan Tahsilat 790,306 25,004 -96.8% 1,959,697 397,259 -79.7%

2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,760,980 1,837,016 4.3% 14,837,374 17,490,203 17.9%!

3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 202,759 343,214 69.3% 3,825,434 4,515,211 18.0%

Biitce Dengesi -3,347,657 -5,384,135 60.8% -34,960,836 -62,109,983 77.7%

Faiz Dig1 Denge 197,025 -1,158,237 -687.9% 15,161,138 2,534,706 -83.3%
e Tutun digindaki tim OTV’lerde yiksek oranli S Temmuz| Agustos| Byl  Ekim
T o . Gelir Vergisi 57.9% 42.2% 70.3% 57.2%
dlsusler s6z konusu. Bu nedenle son 2 ay igin Dahilde Alinan KDV 27%|  545%|  21%|  19.6%
getirilen gegici OTV indirimlerinin bitceye menfi OTV - Petrol ve Dogalgaz 144%| -0.3%| 310%| -454%
. . OTV - Motorlu Tasitlar 27.8% -15.1% -44.0% -60.2%
etkisi oldukca sinirl olacaktir. BTV - Tiitin 0% 140%|  1344%|  38.5%
) . . OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 26.1% 7.0% 54.4% -33.6%

e Hazine Kasim ayinda 21.8 milyar TL itfasi olmasina  Gimriik vergiteri 1203%|  432%| 128.1%|  767%
karsin 3 adet uzun vadeli ihaleyi iptal ederek lthalde Alnan KDV V2] STOR] ABR] TN.9%
piyasadan sadece 3.1 milyar TL borg¢landi. HAZINE FINANSMAN PROGRANI
Boylece 18.7 milyar TL piyasaya birakilmis iryar ") Kasm20e | Aralik2018() | Ocak2018()
oldu. Bu sekilde tahvil faizleri de 25’lerden s 7 2 a4
19'lara gerilemig oldu. Anepara ne 10 09

e Hazine bu ay acik kaldig miktari blyuk DigSorc Senisl 22 22 z
Olgude kasasindan ve kismen de ay baginda [ = e i
gerceklestirdigi 1.5 milyar euroluk eurobond Borglanma iz Kaynakiar @° 23 15 23
N Y .- . . Borglanma 224 34 6.1
ihracindan kargilayacaktir. (Oniimuizdeki 3 Dig Borganma ©) 0.0 00 0.0
ayda HaZIneann d|$ borg SerVISI 1 mllyar Ig:;;z?dr;r:i\’n:e Yoluyla ic Borglanma ﬁgl‘; ‘JI‘; 2';
euro Civannda_) Kirs Sertificas: (81 13 0.0 0.0

. . . Kamuya Satiglar 58 15 3.1

e Aralik ve Ocak aylarinda i¢ borg itfa miktar
da _Oldl-_'kga QU$UK. Anc_ak ozellikle \{ergl ) HAZINE NAKIT GERGEKLESMES Ekil7 Eki.18 TOPLAM
gelirlerindeki azalma dikkate alindiginda, faiz-disi 1. GELIRLER 53066 67,227 26.7% 627335
acik ve dolayisiyla borglanma ihtiyaci programda 2.GIDERLER 57674 68692 191% 683258

. . P . e . . . FAIZ DISIGIDERLER 54,497 64,615 18.6% 621,981
tahmln edilenin Ustlne cikabilir. (.N|tek.|'m Ekimde FAZ ODEMELER] 3176 4077 283% 61276
9.9 milyar TL faiz-disi fazla tahmin edilirken 3.FAIZ DISI DENGE 1,431 2,611 -2824% 5,354
gerceklesme 1.1 milyar TL faiz-disi agik seklinde 4.OZELLES. ve FON GELIRLER] 101 0 -100.0% 5002
oldu 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -4,507 -1,465 -67.5% -50,921
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Dig ticaret dengesi ve cari hesapta gug¢lii diizelme devam ediyor!

Gumrik Bakanhgi verilerine gore
Ekimde ihracat %13 artarken, ithalat
%23.5 azaldi. Dis ticaret agigi da 7.4

. . ih t 13.914| 15.732 13,07 | 128.960| 138.775 7,61
mllyar d0|ardan 05 mllyara iﬂ’:;c:t 21.268| 16.261 -23,54 | 190.219| 190.416 0,10
gerlled|.lhr,aca_’5|n ithalati kargilama T as1s2 31993 06| 319179 320191 3.4
orani %97’e yukseldi. Dig Ticaret Dengesi -7.354]  s20| -9281| -61.259) -51.641] -1570

. . L ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 65,4 96,7 67,8 72,9
Bu ay 6nemli ihracat kalemlerimizden — _
celik %47, makine %30 ve micevherat [HRACAT T
ise %113 artis gostermis bulunuyor. SEKTORLER 2017 2018 | (18/17) | Payas) ()
H . . I. TARIM 2,082,545 2,167,734 4.1 138
Ihracat payl en yUkSEk Olan Sektor Il. SANAYi 10,984,351 12,742,130 16.0 81.0
otomotivdeki art|§ ise %11 A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,081,514 1,118,519 34 71
' Tekstil ve Hammaddeleri 735,970 761,515 35 4.8
Deri ve Deri Mamulleri 134,655 143,347 6.5 0.9
Miktar endekslerine baktigimizda R 210,389 213,657 13 14
- . . . . B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,466,690 1,595,243 8.8 10.1
Eylllde ihracatta belirgin bir Kimyevi Madideler ve Mamullri _ 1,466,690 1,505,243 8.8 10.1
. e . C. SANAYI MAMULLERI 8,436,148 10,028,368 18.9 63.7
ivmelenme goze ¢arpmakta. Ekimde ezl v Koniksiyon i5stais | 15108 | o4 | 100
ithalat ve ihracat endeksleri gras_lndaki Stomofy Endletie 200001 e 185
makasin daha da agilmasi sirpriz SO R e
R Demir ve Demir Dist Metaller 624,818 716,187 14.6 4.6
OI m aya Ca ktl r | Celik : 1,016,088 1,492,428 46.9 9.5
.. . . Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 230,035 264,090 14.8 17
Son haftalarda doviz rezervlerinde dip Micewner 222,782 474,432 1130 30
o . e Sawnma ve Havacilik Sanayii 145,058 206,734 425 13
noktasindan yukari dogru bir donus Iklimlendimme Sanayi 382,332 423,442 10.8 2.7
dikkat gekiyor. il MADENCILIK doasrs | assas |28 | 26
Madencilik Urﬂnle[i 404:376 415:503 2.8 2.6
Agustostan sonra eylulde de 18 ml|yal’ TOPLAM(TIM*) 13,471,272 15,325,367 138 97.4
dolar cari fazla saglandi. (Ote yandan —
gecen ay 2.6 milyar dolar olarak agiklanan ol
cari fazla bu ayki istatistiklerde 1.9 milyara 150 |
revize edilmis.) 1o
303 —a—ihracat
120 —aithalat

Bu ay da nette finans hesabindan 4.9

milyar dolar ¢ikis s6z konusu. En buyuk

cikis 5.2 milyar dolar ile bankalarin
yurtdigindan sagladiklari kredilerin geri
o6demesi olmus.

Dig Ticaret

2017

2018

| 01|02/ 03] 02| 05| 08|07 08 09| 10| 11|12 01| 02|03 04| 05|05 07 08|09

5 Ekim — 9 Kasim arasinda toplamda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 164 milyon dolar
ve tahvillerde ise 89 milyon dolar alis yapti. Son hafta ise bu 2 kalemde 600 milyon dolarlik alg

gergceklesmis durumda.

ODEMELER DENGESI

= REZERV VARLIKLAR

(milyon $)

130,000

NET HATA VE NOKSAN
=FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

120,000

MB DOViZ REZERVLERI

milyon $

110,000

100,000

90,000

80,000

70,000

60,000
»
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URETIM ve BUYUME

Uretimdeki yavaglama biraz ivme kaybetmesine ragmen devam ediyor

e Temmuzda %5.6 artan sanayi Uretimi Agustosta sadece %1.7 artti. Madencilik ve tasocak¢ilgi
sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %6.1, imalat sanayi sektéri endeksi %1.2 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %2.9 artti.

o Kapasite kullanimlari tiketim mallari disindaki sektérlerde Eylil ve Ekim aylarinda da gerilemenin
devam ettigini gostermekte.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI$ KKO

Elektrik, Gaz ve Su

Tasit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyas!

Tekstil urunleri imalati

. Toplam
Gida Uriinleri = Tiiketim Mallari

Imalat Sanayi ===Ara Mallari

Madencilik ==VYatinm Mallari

Toplam Sanayi

e Uretim sektériinde gériilen yavaslama ile birlikte
issizlikte de artis gozlemlenmekte. Sene basinda

igsizlik orani, Agustos 2018

%9.9 olan mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik ™
orani Agustos ayinda %11.2'ye yiikselmis durumda. e
125 1
e Eylul ayinda 42.7 olarak olculen PMI endeksi Ekimde | 2]
biraz artarak 44.3 dizeyinde gergeklesmis olmasina 110
ragmen canlanma siniri olan 50 degerinin altinda sl =
kalmaya devam etti. Faaliyet kosullari boylece son 7 2 e e
.- . 4 e Maveim steningan rnaremsp
ayllk donem boyunca yava$|aml$ Oldu. DOVIZ = 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12|01 02 03 04 05 06 07 08

kurunun istikrar kazanmasi, hem girdi maliyetleri 2017 2019
enflasyonunun, hem de nihai Grun fiyatlarinin Ekimde
belirgin bir sekilde gerilemesini sagladi.

e Ancak tedarik zincirlerindeki zorluklarin Ekim ayinda arttiyi gézlendi ve tedarikgilerin ortalama teslim
suresi anketin
basladigdi
Haziran
2005’ten beri
gbzlenen en
yuksek duzeye
ciktl.

e Ekimde guiven
endekslerindeki
disls hizinin
da biraz
yavaglamis
oldugu
goraluyor.

w==Ekonomik giiven endeksi —Tiiketici gliven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi

——Hizmet sektorii giiven endeksi Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Biraz “ikna“ ile de olsa enflasyon duruldu!

e Ekim‘de TUFE %2.67, Yi-UFE ise %0.91 artis gosterdi. Béylece son 12 aylik enflasyon TUFE'de
%25.24, YI-UFE'de ise %45.02 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi
%0.92 ile giyim, %0.74 ile gida ve %0.62 ile konut yapti.

o Gegen ayki sok enflasyondan sonra normal sartlarda yiiksek sayilabilecek ve manset enflasyonu da
yukari tasiyan %2.67’lik bir enflasyon piyasalar tarafindan oldukga olumlu karsilandi. Kurlardaki
gerilemeye paralel olarak akaryakit fiyatlarinda meydana gelen diisiis ve sene sonuna kadar bazi
OTV ve KDV’lerde yapilan indirimlerin de son 2 ay enflasyonu lizerinde pozitif etkileri olacaktir.
Ancak yeni senede indirimlerin geri alinmasi ve bitcede olasi (6zellikle maas artislari kaynakli) bir
genisleme en azindan ilk 3 ayda enflasyondaki gerilemeyi sinirlayacaktir.

FAIZLER

Piyasa faizlerinde bir miktar gevgseme goriliiyor

e MB beklendigi gibi Ekim toplantisinda politika faizinde bir degisiklige gitmedi. Her ne kadar politika
faizi manget enflasyonun gerisinde kalmis bulunuyorsa da, gerek siyasi risklerdeki azalmaya paralel
olarak déviz
kurlarinda
gérilen geri
cekilme,
gerekse de
bankacilik kredi
hacminde
goérilen
daralma MB’nin
faizleri sabit
tutma kararinda
etkili oldu.

o Grafikten de
goruldagu gibi,
politika faizi
sabit kalsa da
piyasa
faizlerinde Ekim
ayl ortasindan
itibaren
dususler
gbzlemlenmekte.

19.01.18
02.02.18
16.02.18
02.03.18
16.03.18
30.03.18
13.04.18
27.04.18
11.05.18
25.05.18
08.06.18
22.06.18
06.07.18
20.07.18
03.08.18
17.08.18
31.08.18
14.09.18
28.09.18
12.10.18
26.10.18
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 02.11.2018 05.10.2018 29.12.2017

Dolasimdaki Para 131,688 139,344 119,198 -5.5% 10.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 161,065 169,896 177,874 -5.2% -9.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 215,932 228,479 152,559 -5.5% 41.5%
M1 508,684° 537,719 449,632 -5.4% 13.1%
Vadeli TL Mevduatlar 795,478 792,587 703,072 0.4% 13.1%
Vadeli YP Mevduatlar 657,179 704,547 471,972 -6.7% 39.2%
M2 " 1,961,341 2,034,853" 1,624,675 36%  20.7%
Repo 6,995 6,812 5,377 2.7% 30.1%
B Tipi Likit Fonlar 11,814 12,401 13,875 -4.7% -14.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 24,642 28,199 31,904 -12.6% -22.8%
M3 2,004,792 2,082,265 1,675,831 -3.7% 19.6%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 43.6% 44.8% 37.3% -2.8% 16.9%
Toplam TL Krediler 1,459,906 1,483,316 1,414,719 -1.6% 3.2%
Bireysel TL Krediler 540,857 545,259 511,429 -0.8% 5.8%
Ticari TL Krediler 919,049 938,057 903,290 -2.0% 1.7%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT iDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) A) (%) (milyon $) (milyon $) OIS 1.7673 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 I'\\llllgiL 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
1.7995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568  4.0472
08 27 7 o e (SR MAYIS 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300 azRAN  1.9282 21264 26898 2.8900 35232 4.6166
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 TemMMuz = 1.9343 21371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 29597 3.4472 6.4178
2009 5.9 6.5 48 140,775 102,165 EYLUL 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
ety 50 86 6A ERe RERSL, SOF SO ae aos arn
v fleg U2ke e R 21343 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
AU e 0é 40 251,651 151,869 oy 2013 2014 2015 2016 2017 2017
s ola 92 28 ERAY R e 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 5.7 8.8 40 207,234 143839 gugaT 23603 3.0532 28198 3.2364 3.8291 4.6523
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 mART 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761|
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 NisAN 2.3528 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814  4.9005
2018 30.0 25.0 3.5 245,000 175,000 MAYIS 24542 28522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN 25183 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
- : TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 2.6078 2.8502 3.2775 3.2070 4.1504 7.4869
DOLAR EURO MKB_ mMEvDuaT B 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631
- EKIM 27249 27712 3.2125 3.4055 4.3927 6.2347
EYLUL 2017 3.8%  14% -6.5% 1.3%  kaAsmM 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747
EKIM 2017 5.5% 4.3% 7.0% 1.3% ARALIK 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176  4.5237
KASIM 2017 45%  6.4% 5.6% 1.3%
ARALIK 2017 -4.2%  -3.2% 10.6% 1.3% [:15)y 2013 2014 2015 2016 2017 2017
OCAK 2018 0.5%  3.5% 3.9% 1.4% ocak 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
SUBAT 2018 12% -0.6% -0.5% 1.4% suBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4% MART 85,800 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
NISAN 2018 23%  0.5% -9.3% 1.4% NISAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
MAYIS 2018 10.9%  7.2% 3.5% 15% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
HAZIRAN 2018 2.8% 1.7% -10.7% 1.6% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
e T I ] B
AG[JE?(I%SL ;gig 3(15';3 3%‘82;" ";ggﬁ’ :ng) EYLUL 74,486 74,937 74,205 76,488 102,907 99,957
- "0-970 - =[.U70 -070 D70 EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142 90,200
EKIM 2018 -7.8% -10.5% -9.8% 19% kasM 75748 86,168 75232 73,995 103,984
SON 12 AY 46.4%  41.9% -18.1% 20.4% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022

~




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Cuneyt Gultekin (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / [st. Ayhan Cengiz Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / st. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulag Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Girbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Ramim Coémertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W 1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Dervish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Burak $ahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 93 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazari Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Atatlrk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Giindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Basar Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Gire (392) 815 13 60
Girne/Cars| Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Gire (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugac Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe S6zimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Dergll Calikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakli Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Tagkinkdy Ozer Gencer Sehit kemal tnal sokak no: 10 4a —Taskinkdy (392) 225 69 03
Ortakdy $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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