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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

YOKSA SiZ GAZETECI MiSiNiz?

Atlas okyanusunu ge¢mekte olan yolcu ugadi, siddetli bir firtinaya yakalanir. Dev ugak, adeta kiiglik bir kus
gibi kanat ¢irparak, sarsila sarsila ugmaya devam etmektedir. Kemerlerini baglayan yolcularin igi disina
ctkmigtir. On siralarda oturan bir bey, hostesi gagirir. Azarlayan bir ses tonuyla “N’apiyor bu kaptan efendi”
diye cikisir. Hostes de “ucagi kurtarmaya caligiyor efendim” diye cevap verir. Kizgin adam hostese dersini
vermekte kararlidir. “Ucagi kurtarmaya kalkmadan énce, yolcularin rahatini diigiinse daha iyi eder” der.
Hostes adamin gbziine bakarak “Yoksa siz bir gazeteci misiniz?” diye sorar. Adam, evet nasil bildin der?

Su siralarda ekonomimiz bir devaliiasyon-enflasyon sarmalina pagayi kaptirmig yalpalayip duruyor. insallah
bu da gegecektir. Ancak bu vartayi en az hasarla atlatmak, yani “milli gelir azalisini ve issizligin yiikselisini”
en diglik dlizeyde tutmak igin “aci ilaci” igmek sarttir. Aci ilag, gelirlerimizin reel olarak diismesi demektir.
Enflasyona kimseyi ezdirmeyin veya gelirler dolar cinsinden geri gitmemelidir diye “halka terciiman” olan
gazeteciler, aci ilaci igmeyin demis olurlar. Ulkemiz bu ekonomik kargasaya sansizliktan siiriiklenmedi. Hep
birlikte herkes kendi ¢apinda imkanlarinin iistiinde yasadi. Ispati, 16 yilda 615 milyar dolar cari agik verilmis
olmasidir. Cari acgik, bor¢ yemektir. Borg yiyen kesesinden yer.

*kk

Yaklagik yirmi yildir bu késeden Turkishbank dostlarina seslendim. Artik demir almak zamani geldi bu
limandan. Hosga kalin.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

ENFLASYONLA DOGRU MUCADELE NASIL OLMALI?

Tiirkiye ekonomisinin ana sorunu Fed’in faiz artirrm siirecine girmis olmasi ile birlikte kiiresel dolar likiditesi
azalirken, bizim gibi gelismekte olan lilkelerden para ¢ekilmesi ve bunun yarattigi devaluasyon-enflasyon
sarmalidir.

Tiirk Lirasi’nin bu durumdan diger gelisen lilkelere gére daha ¢ok etkilenmesinin sebeplerini irdelersek:
Tiirkiye kronik cari acik ve 6zel sektoriin yiiksek miktardaki déviz borglulugu nedeniyle diger GOP’lardan
negatif yénde ayrismaktadir. Bunun Ustiine Merkez Bankasi’'nin 6zerk hareket edemedigi ve tepki
gOstermekte gec¢ kaldigi “algisi” da eklenince (her ne kadar bu “algi” son faiz artirimiyla kirilmig olsa da) TL
diger paralardan daha fazla etkilenmistir. Bir de tabii papaz krizi, Halk Bankasi’na ceza gelme olasiligi, S-
400 krizi ve ABD'nin ek yaptirnm tehditleri de TL’nin “asin” zayiflamasina katkida bulunmustur. Bu “asir1”
deger kaybi nedeniyle agik pozisyon tasiyan gsirketler ve bunlara kredi vermis olan bankalar da “riskli”
konuma diismdislerdir. Bu durum da bankalarin d6viz borglarini gevirmekte (roll-over) problem yasama
ihtimalini ylikselterek déviz lizerinde ek bir baski olugturmaktadir.

Coziim nedir? Oncelikle dig siyasi nedenlerle TL'de olugan asiri zayiflamanin bertaraf edilmesi gerekir. (Tiim
yorumcular dis siyasette saglanacak kalici bir uzlasmanin dolar kurunu 5.50’ler seviyesine ¢ekecegi
konusunda hem fikir.) Iktisadi olarak neler yapilabilecegine gelirsek: Her malda oldugu gibi dévizde de
fiyatlar arz-talep dengesinin bozulmasiyla yukari ¢ikar. Son dénemde déviz arzi azalirken, déviz talebi de
artmigtir. Déviz arzini artirip talebi kismanin tek yolu TL nin reel getirisini (=faizleri) artirmaktir. (Nitekim MB
son 625 baz puanlik artisla bunu bliyiik 6lglide yerine getirmistir.) Bununla birlikte, 2008 krizinden beri
giderek daha fazla gevsemis olan maliye politikasinda da mali kural bazli bir sikilastirma hem ulusal
tasarrufiari artirmasi agisindan, hem de piyasalara verecegi sinyal etkisi bakimindan iyi olur(du). Enflasyona
karsi alinacak diger tiim tedbirler palyatif, zorlama ve piyasanin fiyat mekanizmasini bozucu yénde olmaya
mahkumdur.

Tiirk Lirasr’nin mantikli bir seviyeye geri ¢ekilmesi gerek déviz borcu olan sirketlerin, gerekse de onlara borg
vermis olan bankalarin toparlanmasi igin gereklidir. (Hangi seviye bunun igin yeterlidir diye sorarsaniz, 5.00
civari iyi bir hedef olabilir derim.) Béylece yabanci kuruluglarin da roll-over ve yeni kredi verme konusunda
elleri rahatlamis ve TL lizerindeki bir bagka baski unsuru da ortadan kalkmis olacaktir.

Sene sonuna kadar 2.5 aylik bir siire i¢in uygulanmasi planianan “Enflasyonla Topyekun Miicadele
Programi” ise ancak palyatif bir tedbir olarak gériilebilir. Bu program (ireticilerden fiyatlarini en az yizde 10
azaltarak 6z veride bulunmalarini istemekte. Ancak, unutmayalim ki, Eyliil itibariyle TUFE yiizde 24.5 iken
tiretici fiyatlarindaki artis yiizde 46.2 oldu. Aradaki fark hi¢ bu kadar yiiksek olmamugti. Ureticiler karlarini
koruyabilmek i¢in esasen fiyatlarini artirmak zorundalar. Aksine (ireticilerin fiyatlarini diigiirmesi ise hem
onlarin karlarinin diigmesi, hem de tiiketici kesimine zimni bir transfer yapilmis olmasi anlamina geliyor.
Sirketlerin elde ettikleri karlarin azalarak tliketimin artmasi ayni zamanda milli tasarruf oraninin da azalmasi
(=cari acik) anlamina geliyor. (Kullandiklari krediler i¢in 6dedikleri faizlerin yiizde 10 digiiriilmesi sirketlerin
bu kayiplarini telafi etmeyecegi gibi banka bilangolariyla ilgili yeni sorular ortaya ¢ikartacaktir.)

Enflasyonla miicadele programinin en bliylik eksikliklerinden birisi de bu programin uygulanmasi sonucunda
kamu maliyesinin menfi yénde ne kadar etkileneceginin bir hesabinin ortaya konmamig olmasidir.
Yapilmayan zamlar, dondurulan akaryakit fiyatlari, kisa vadeye cekilen KDV 6demeleri, vs., bunlarin
hepsinin kamu maliyesi lizerinde menfi etkileri olacaktir. Sonugta, YEPteki 2018 hedeflerinin tutturulmasi ve
de genislemeci (ya da en azindan “daraltici olmayan”) bir maliye politikasinin enflasyonu kontrol altina
almasi oldukga zor géziikmektedir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butcede Agustos kotu, Eylil ise daha iyi

o Aciklanan OVP’de (yeni ismiyle Yeni Ekonomi Programi — YEP) 2018 butcesi i¢in gegen sene
hedeflenen 66 milyar TL butge agigina ¢ok yakin 72 milyar TL'lik bir ger¢ceklesme tahmini
ongoraltyor. Agigin milli gelire orani olarak da %1.9 6ngdrulmus.

e ik 8 ay sonunda ise biitge acigi 50.7 milyar TL ile gegen senenin ayni déneminin %101 {izerinde.
Mevsimsel olarak bitge acgiklarinin sene sonuna dogru artma egilimi oldugu, akaryakittaki esel mobil
sistemi nedeniyle OTV kaybi olabilecegi ve ekonomik aktivitedeki daralmaya paralel olarak vergi
gelirlerinde genel olarak bir azalma olacagini dikkate aldigimizda 72 milyar agigin tutturulmasinin
oldukga zor olacagdi kanaatindeyiz.

o Agustosta 6zellikle kot bir butce acigi ile karsi karsiyayiz. Ancak bu sene bayram tatilinin Agustos
ayinda gergeklesmesi nedeniyle, bu ay énemli vergi kayiplarinin oldugunu da dikkate almak
gerekiyor.

e Buay SGK agiklarindan olusan “cari transferler” kaleminde %54 gibi ¢ok yiksek bir artis s6z
konusu. Ancak bu kalemdeki 8 aylik kiimulatif artis %18.8 ile toplam harcamalar artisinin gerisinde.

2017 Agu 2018 Agu Artis 2017 Oca-Agu | 2018 Oca-Agu Artis
Harcamalar 57,861,307 76,093,890 31.5% 433,836,492 536,498,103 23.7%
1-Faiz Hari¢ Harcama 52,434,915 67,841,161 29.4% 395,657,980 486,294,943 22.9%
Personel Giderleri 13,065,551 16,626,229 27.3% 108,749,774 132,824,579 22.1%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,278,367 2,873,877 26.1% 17,905,583 22,121,206 23.5%
Mal ve Hizmet Alimlari 5,154,013 4,426,758 -14.1% 36,488,959 41,357,366 13.3%
Cari Transferler 22,549,474 34,730,898 54.0% 183,862,907 218,519,654 18.8%
Sermaye Giderleri 7,936,066 6,919,934 -12.8% 33,337,286 47,520,870 42.5%
Sermaye Transferleri 705,107 1,041,609 47.7% 6,741,279 9,688,730 43.7%
Borg Verme 746,337) 1,221,856 63.7% 8,572,192 14,262,538 66.4%
2-Faiz Harcamalari 5,426,392 8,252,729 52.1% 38,178,512 50,203,160 31.5%
Gelirler 56,986,983 70,292,959 23.3% 408,652,293 485,735,515 18.9%
1-Genel Biitce Gelirleri 55,665,974 68,701,528 23.4% 393,736,633 468,134,015 18.9%
Vergi Gelirleri 51,377,479 60,934,207 18.6% 343,511,332 410,114,736 19.4%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 622,991 1,248,221 100.4% 16,032,902 21,441,263 33.7%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 79,529 28,600 -64.0% 1,682,838 1,206,977 -28.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,592,946 5,886,680 127.0% 22,936,709 29,673,657 29.4%
Sermaye Gelirleri 951,664 573,030 -39.8% 8,468,201 5,338,023 -37.0%
Alacaklardan Tahsilat 41,365 30,790 -25.6% 1,104,651 359,359 -67.5%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,123,787 1,304,899 16.1% 11,472,918 13,736,602 19.7%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 197,222 286,532 45.3%! 3,442,742 3,864,898 12.3%
Biitce Dengesi -874,324|  -5800,931)  563.5%  -25184,199)  -50,762,588 101.6%,
Faiz Dig1 Denge 4,552,068 2,451,798 -46.1% 12,994,313 -559,428 -104.3%
° Duran Otomob" Sat|§|ar| ||e Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran| Temmuz| Agustos
L Gelir Vergisi 23.9% 36.8% 26.8% 47.8% 46.8% 28.2% 57.9% 42.2%
birlikte Motoru Tasitlar Dahilde Alinan KDV 12%|  330%|  265%|  312% 4A%|  37.7%|  12.7%|  545%
OTV’sinde genlem e sOz OTV - Petrol ve Dogalgaz 12.3% 17.7% 18.2% 27.3% 19.6% 4.0% 14.4% -0.3%
- y .. OTV - Motorlu Tagitlar 28.6% 20.6% 31.2% 30.8% 10.6%| -21.1% 27.8%| -15.1%
konusu. Petrol OTV’si ise OTV - Tiitiin 408%|  89.8%| 1263%|  854%|  274%|  234%|  41.0%| -14.0%
uygulanan e§e| mobll OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 25.2% 26.1% 11.0% 18.8% 28.9% -2.0% 26.1% 7.0%
. . Giimriik Vergileri 7.6% 48.6% 44.6% 56.9%|  156.2% 30.5%|  129.3% 43.2%
fiyatlama nedeniyle bu ay ithalde Alinan KDV 104%|  321%|  485%|  37.8%|  56.4%|  70.0%| 1125%|  57.6%
azalma gostermis bulunuyor. FATINE PSRN PR GRS
.. .. . . aaver-) eam201s | x 1819
o Eylulde butge gelismeleri daha olumlu. . o A9m 218 | Ak 208
. . emeler 134 M4 50
Gelirler %33 artarken, giderler %23 artista Tg Borg Sarvi 12 na 23
- . o Anapars 4 %39 10
kalmis. Bdylece nakit agiginda da %17 Fa: 33 a3 X
. . Deg Boeg Servis 02 a0 2.1
oraninda bir azalis s6z konusu. ™ 10 i3
Fa: 19 20 0.3
T marwman 174 Ma a0
HAZINE NAKIT GERGEKLESMELER| Eyl.18  Eyl.17 % Borgianma Drg Kaynadar &% a9 24 1.8
§ _Borganme 18 24 34
1. GELIRLER @ 62,169 46,886 32.6% Dhg Borganma O 20 00 00
2. GIDERLER 70516 57258  23.2% Ig Borghanma * A5 224 34
FAIZ DISI GIDERLER 59,854 48,697  22.9% Fiypsaden huse Yoy ia kg Bosjanma 19 L% ] 1.9
FAiZ ODEMELERI 10,662 8,562  245% : .‘1‘ e 2 a0 1 00
3. FAIZ DISI DENGE 2316  -1,811 -227.9%
4. OZELLES. ve FON GELIRLERI © 165 503  -67.2%
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -8,181 9870 -17.1%
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Ticaret agiginda buyuk gerileme, cari dengede de rekor fazla!

Yuksek kur artiglarinin etkileri 6demeler
dengesi rakamlarimiza yansimaya
baslamis durumda. Giumruk Bakanligi

A . " . . Ihracat 11.810 14.475 22,57 1 115 046| 703
0, ! X Lo
verilerine gore Eylilde ihracat /02_2.5 itbaat 19.964] 16365 18,09 168.956] =30
artarken, ithalat %18 azaldi. Dis ticaret Ui Ticarst Hacm 31704) 30.844]  -2,99| 284.003| 207.308] 469
acigl %77 gerileyerek 8.2 milyar dolardan B ficaret Do agesi 8174] 1sa| e8| s3sio] sioss] 521
1.9 milyara geriledi.ihracatin ithalati LA e &1 7]
karsilama orani da %88’e ylkseldi. iHRACAT 1-30 EYLOL
o Degisim
Bu ay énemli ihracat kalemlerimizden SERTORLER s D Py 0
celik %95, makine %30 ve miicevherat INSANAYS — ey ][ s | o | e
; " . A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 943,282 1,051,646 115 is)
ise %154 artis gbstermis bulunuyor. Tekstil e i 663,202 718,561 8.3 50
H . . Deri ve Deri Mamulleri 110,873 139,129 25.5 1.0
Ihracat payi en yuksek olan sektor b 169.207 153956 | 146 | 18
H H H B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,276,162 1,528,405 19.8 10.6
OtomOtIVdekl artls |Se %21 Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,276,162 1,528,405 19.8 10.6
. C. SANAYi MAMULLERI 7,053,883 9,207,786 30.5 63.6
Ote yandan mlktar endekslerlne Hazlrg\){\m ve“Konfeksiyan 1,288,883 1,466,116 13.8 10.1
o o . PN Otomotiv Endiistrisi 2,149,834 2,607,238 21.3 18.0
baktigimizda Agustos itibariyle hala Gemive Vat 103,601 53008 | 486 | 04
. . . o T ektrik Elektronik ve Hizmet X ,003, .. 6.9
ihracatin ivmelenmemis oldugu gorliliyor. e oo | smor | 0o N
i H H Tl H At emir ve Demir Disi Metaller B X i 4.6
Ithalattaki keskin dusuUs ise sasirtici degil. [ 2meree e e DT awe T 100
. . . Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 205,830 244,191 18.6 17
Doviz rezervlerindeki azalma devam Micower 232,554 500985 [ 1641 | 41
. . Sawnma ve Havacilik Sanayii 151,240 123,295 -185 0.9
etmekte. Daha 4 ay dnce 110 milyar i Sanayi 310,391 375,328 209 26
. . .y Diger Sanayi Uriinleri 5,984 9,158 53.0 0.1
dolarin tizerinde olan rezervler Ekim’'de . MADENCILIK 379,085 364,470 390 25
H H H ilik Uriinleri 379,085 364,470 -3.9 25
85 mllyara gerllem|$ durumda TOPLAM(TiM*) 11,297,064 14,068,464 245 97.2

Bu durum édemeler dengesi rakamlarinda net bir
sekilde gérulmekte. Alttaki grafikten de géruldigu
gibi Agustosta 14.4 milyar dolar gibi ¢gok yiiksek bir
finansal ¢ikis gergeklesmis ve bu da buyuk dlglide
(8.1 milyar dolar) MB rezervleriyle karsilanmis.

Agustostaki 2.6 milyar dolarlik cari fazla ise ayni
zamanda Turkiye'nin buglne kadar aylik bazda elde

ettigi en blyuk cari fazla.

31 Adustos — 5 Ekim arasinda yurtdigi yerlesikler
nette hisse senetlerinde 130 milyon dolar satis
yaparken, tahvillerde ise 115 milyon dolar alis yapti.
Ozellikle son hafta gergeklesen 389 milyon dolarlik

tahvil alimi dikkat ¢ekici.

ODEMELER DENGESI

===ihracat miktar endeksi
===ithalat miktar endeksi

130,000

MB DOVIZ REZERVLERI

milyon $

120,000

110,000

(milyon $) 100,000

90,000 |

80,000

= REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER
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URETIM ve BUYUME

i iretim yavaslarken ihracat yeterli ivme yaratamiyor

e Temmuz ayinda sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %5,6 artti. Madencilik ve tagsocakgiligi
sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %8.5, imalat sanayi sektéri endeksi %5.6 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %3 artmis bulunuyor.

e Temmuz ayindaki bu artis Haziran’da goriilen yavaslamadan sonra giizel bir stirpriz oldu. Ancak
oncu gostergeler Agustos ve Eylll aylarinda Uretimde gerileme gorulebilecegini géstermekte. Eylil
ayina iligkin tim kapasite oranlarinda belirgin bir gerileme s6z konusu. 3. geyrek disuk bir blylime
hiziyla gegerken, 6zellikle hizla daralmakta olan krediler 4. geyrekte bir resesyon (klgliime) durumu
ile karsi karsiya kalabilecegimizi géstermekte.

Sektérel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglar

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyast

Tekstil urunleri imalati

Toplam

Gida Uriinleri =Tiiketim Mallari

Imalat Sanayi ==Ara Mallari

Madencilik ==Yatinm Mallari

Toplam Sanayi

e Agustos ayinda 46,4 olarak odlgllen Satin Aima Yoneticileri (PMI) endeksi Eylll ayinda 42,7’ye
geriledi ve Ust Uste altinci ay olacak sekilde esik deger 50,0'nin altinda gergeklesti. Faaliyet kogullari
Mart 2009’dan beri gézlenen en zayif diizeye geriledi. Mevcut zorlu faaliyet kosullari endeksteki son
durumda etkili oldu ve hem Uretim hem de yeni siparigler Eylil ayinda da yavagslamaya devam etti.
Yeni ihracat siparigleri son 3 ayda ilk kez olacak sekilde hiz kaybetmekle birlikte TL'deki zayiflamanin
ihracati bir miktar desteklemesiyle yeni ihracat siparislerindeki yavaslama toplam sipariglerdekine
kiyasla cok daha dusik duzeyde gerceklesti. Ayrica mevcut zorluklar tedarikgilerin zaman zaman
girdi temin edememesine yol agti. Bunun yansimasi olarak, satin alinan trinlerin tesliminde
gecikmeler yasandi.

e Grafikten
goruldagu gibi
gliven
endeksleri
sene basindan
beri istikrarli
bir sekilde
gerilemekte.
Son 2 ayda ise
gerileme yerini
serbest
distse
birakmis
vaziyette.

ik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi
——Hizmet sektori giiven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyonda kotu bir stirpriz!

e Eylil'de TUFE %6.30, Yi-UFE ise %10.88 artis gosterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %24.52,
YI-UFE'de ise %46.15 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %1.60 ile
ulastirma, %1.47 ile gida ve %0.87 ile konut yapti.

e Bu ayki TUFE tabii ki %3 civarinda bir enflasyon bekleyen piyasalar agisindan biyiik bir negatif
surpriz oldu. Sene sonuna kadar kalan 3 ayda da enflasyonun gegen senenin hayli Gzerinde
gerceklesecedi muhakkak. Bir defa, Ekim ayI basinda dogalgaz ve elektrije yapilan ek zamlar
(Temmuz'dan beri bu 2 GrGnin fiyatlarinda yizde 30 oraninda artis s6z konusu) Ekim ayi ve
sonrasinda enflasyona ciddi sekilde etki yapacaktir. Ote yandan, bu ay ¢ekirdek enflasyon verileri de
kot geldi. En ¢ok takip edilen “B” ve “C” endeksleri manset enflasyonun da lzerinde artarak ileriye
doénuk olarak olduk¢a olumsuz sinyal verdi.

FAIZLER

Manset enflasyon artmaya devam etse de Merkez faiz artirmayabilir

e MB’'nin 13 Eylil'deki 625 baz puanlik faiz artirirmi sonrasinda paralel sekilde artan piyasa faizleri ile
birlikte toplam kredi hacminde de digsusler meydana geldi. Her ne kadar artan (ve sene sonunda
%27’e kadar ¢cikmasini bekledigimiz) enflasyon MB’nin bir round daha faiz artirnmini gerekli kiliyorsa
da, kredilerde
meydana gelen
bu disus ve
ekonomik ihtiyag ——Konut ——Ticari ——Tahvil ——Mevduat ——Ort. Fon. Faizi Ii
aktivitede
gorulecek
daralma MB’nin
bir sonraki
toplantida
(6zellikle bu
sure zarfinda
kurlarda bir
gerileme de
goruldugu
takdirde) faizleri
artirmasina
imkan
vermeyecek gibi
duruyor.

19.01.18
02.02.18
16.02.18
02.03.18
16.03.18
30.03.18
13.04.18
27.04.18
11.05.18
25.05.18
08.06.18
22.06.18
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PARASAL GOSTERGELER

1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 05.10.2018 31.08.2018 29.12.2017

Dolagimdaki Para 139,344 150,314 119,198 -7.3% 16.9%
Vadesiz TL Mevduatlar 169,896 206,495 177,874 -17.7% -4.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 228,479 231,370 152,559 -1.2% 49.8%
M1 537,719 588,179 449,632 86%  19.6%
Vadeli TL Mevduatlar 792,587 757,572 703,072 4.6% 12.7%
Vadeli YP Mevduatlar 704,547 735,237 471,972 -4.2% 49.3%
M2 " 2034,853" 2,080,988 1,624,675 22%  252%
Repo 6,812 7,815 5,377 -12.8% 26.7%
B Tipi Likit Fonlar 12,401 14,828 13,875 -16.4% -10.6%
Ihrag Edilen Menkul Degerler 28,199 37,085 31,904 -24.0% -11.6%
M3 2,082,265 2,140,716 1,675,831 -2.7% 24.3%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 44.8% 45.2% 37.3% -0.8% 20.2%
Toplam TL Krediler 1,483,316 1,507,684 1,414,719 -1.6% 4.8%
Bireysel TL Krediler 545,259 550,437 511,429 -0.9% 6.6%
Ticari TL Krediler 938,057 957,247 903,290 -2.0% 3.8%

EKONOMIK VERILER

TEFE TOUFE GSMH ITHALAT IHRACAT liDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (%) (%)  (milyon $) (milyon $) EeIeINS 1.7673 22737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 M_ART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
i 27 07 B0 G WanliRe EE D iom ame coes adm
Anee e = ol L2, 85300 nziRAN 19282 21264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 1gMmMmuz  1.9343 21371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 29597 3.4472 6.4178
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 EYLUL 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 EKIM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768
2011 133 105 8.8 240,842 134907 KASM 2.0211 22141 29161 3.4236 3.9461
o o b= 22 236544 152537 ARALIK 2.1343 2.3311 29233 3.5255 3.7787
A0 7.0 .4 4.0 e I EURO 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 6.4 8.2 29 242200 157,800 “5n, 2.3920 3.0782 27446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 g gaT 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 \aRT 23230 2.9753 28125 3.2148 38921 4.8761|
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 NiSAN 2.3528 2.9305 29763 3.1966 3.8814  4.9005
2018 30.0 27.0 3.5 245,000 175,000 MAYIS 2.4542 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN 25183 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
— 5 TEMMUZ 25654 28611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
AGUSTOS 26978 2.8502 32775 3.2970 41504 7.4869
DOLAR EURO IMKE _ vevouaT BRALE 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099  6.9631
= EKIM 27249 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927
AGUSTOS 2017 23%  0.3% 2.3% 1.3% kasim 2.7504 27585 3.0850 3.6430 4.6747
EYLl'_JL 2017 3.8% 1.4% -6.5% 1.3% ARALIK 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176  4.5237
EKIM 2017 55%  4.3% 7.0% 1.3%
KASIM 2017 45%  6.4% -5.6% 13% [E5 2013 2014 2015 2016 2017 2017
ARALIK 2017 42%  -3.2% 10.6% 1.3% ocak 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
OCAK 2018 0.5%  3.5% 3.9% 1.4% guBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
SUBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4% MART 85,899 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4% NISAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
NISAN 2018 23%  0.5% 9.3% 1.4% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
MAYIS 2018 10.9% 7.2% -3.5% 1.5% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
i I e E
TS U2 20l Lo i e L7%  evio 74486 74937 74205 76488 102,907 99,957
AGUSTOS 2018 31.1%  31.0% -4.4% 1.8%  gxium 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142
EYLUL 2018 6.5% -7.0% 7.8% 2.0%  kasim 75748 86,168 75232 73,995 103,984
SON 12 AY 67.7% 65.4% -2.9% 19.7% ARALIK 67,802 85721 71,727 78,138 115,022

~




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Clineyt Giiltekin (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampaga / ist. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylp (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / st. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Ulas Cogkun Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Turan Gurbiiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Bursa Semra Oktayoglu (vkltn)  F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Nilifer (224) 220 91 91
Gebze Ramim Comertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 4179
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W 1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Ahmet Ali Gunay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Gimne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkogsa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 93 Girme Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazari Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Basar Ayluka Mah.,Ilsmet Inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe Sozimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Galikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakli Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Taskinkdy Ozer Gencer Sehit kemal Unal sokak no: 10 4a —Taskinkdy (392) 225 69 03
Ortakoy Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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