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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

MUHASEBENIN DOGRUSU, HAYATIN GERGEGINi GOSTERMEZ

Tiirk ekonomisi, sdrdirilemez cari agiklari dolayisiyla girmesi kaginilmaz olan bir krize, 6ngériilmeyen (en
azindan benim éngérmedigim) bir hizda ve zamanda bodoslama girdi. Maalesef bu krizden ¢abuk ¢ikama-
yacak gibi duruyor. ingallah bu 6ngériimde de yanilinm. Bir baska temennim de bu krizi ¢ézerken gelecek
krizlerin tohumunu ekmekten vazgecilmesidir. Yani dig borcu artiran degil azaltan bir strateji izlenmesidir.

Ekonominin gidisi biri “istatistik” digeri “muhasebe” olan iki 6lcme disiplini ile izlenir. Bu her iki disiplinin de
kullandigi yéntemler “hata ile maldldiir’. Hepiniz bilirsiniz. Ug tiir yalan vardir denir. 1. Basit yalan, 2.Kuyruklu
yalan, 3. Istatistik. Ben buna, 6zellikle mali ve iktisadi sorunlar tartisilirken sikga kullanilan bir dérdiinciisiinii
eklemek istiyorum: Muhasebe.

Muhasebe yalanlarini, sadece yalanci muhasebeciler séylemez. Aksine kurallara dindar derecede bagli
diiriist muhasebeciler en yaniltici yalanlari séyler. Clinki onlar ulusal ve uluslar arasi muhasebe
standartlarina aykiri tablo hazirlayamaz. Burada yalanin “bilerek séylenen yanlis” anlamina geldigini
vurgulamam gerek.

Tiirkiye gibi “cift para birimli” (biri TL digeri Déviz/Dolar/Euro) bir (ilkede, ne yapilirsa yapilsin, 6zellikle hizli
devaliiasyon ve onu izleyen enflasyon dénemlerinde, gercegi “dogru ve &dil” olarak gésterecek Gelir
Tablosu ve Bilango ¢ikarmak miimkiin degildir. Bilangolar ister dolar, ister TL ile hazirlansin fark etmez. Her
kredi muisterisi reel sektér firmasinin ve dolayisiyla her bankanin durumu gercekte oldugundan kéti ¢ikar.

Bu sartlar altinda izlenmesi gereken yol "nakit akigini” pozitifte tutup, firtinanin gegmesini beklemektir. Bu
konuda BDDK'ya ¢ok bliylik gbrev diismektedir. Bankalar yalniz birakilirsa, can kaygisiyla gaddarlagabilir.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

GELISMELER KARSISINDA VAKIT KAYBETME LUKSUMUZ YOK

Son enflasyon rakamlarinin da ortaya koydugu gibi artik TL’deki deger kaybinin enflasyona geciskenlik orani
son derece artmis durumda, ve éniimiizdeki aylarda daha da artacak. Yurt Igi Fiyat Endeksi AJustos’ta aylik
%6.60 artarken, senelik artig ise dudak uguklatici bir %32.13 oldu. Bu artig orani Tiirkiye’'nin yiiksek enflas-
yon ortaminda debelendigi dénemlerden beri tam 17 yildir gériilmeyen asiri yiksek bir artis orani. Bu ay
TUFE'nin ise %2.30 ile géreceli olarak diisiik (!) ctkmasinin nedeni ise (retici fiyatlarinin tiiketici fiyatlarina
yansimasinin gecikmeli olusu ve (séylendigine gbre) bayram nedeniyle ayin 2. yarisinda sisteme tiiketici
sepetindeki lrtin fiyatlarinin girisinin yapiimamis olmasi. (Yoksa, gida fiyatlarinin Agustos’un tamaminda
neredeyse sabit kalmis olmasi (%0.06 artis) pek akla yatan bir durum dedil).

Sene basindan beri sepet kur %75 oraninda artmis vaziyette. Diger bir ifadeyle bu dénemde Tiirk Lirasi %43
oraninda deger yitirmis durumda. Bu deger kaybinin énemli bir béliimUi ise dolar kurunun 4.9°dan buglink(i
seviyelerine ¢iktidi AJustos ayinda gerceklesti. Bu son artis heniiz tiiketici fiyatlarina yansimis degil.
Temmuz sonuna kadar gerceklesen %30’luk kur artigi ise, enflasyonun bu dénemde 8 puan kadar artis
gostermesine yol agmig durumda. Kabaca halihazirda %25’lik bir gecgiskenlik oranindan bahsedebiliriz.

Son 35 giinde ise TL sepet bazinda %36 civarinda deger kaybetti. Eger yukarida hesapladigim geciskenlik
orani dogru ise, TUFE yil iginde %28’e kadar ¢ikabilir. Ote yandan, akaryakit fiyatlarinda yapilan vergi
ayarlamalari ile bu kalemden enflasyona gecgiskenlik oraninin bir miktar diigtiriilmis oldugunu da hesaba
katmak gerekiyor. Sonugta kurlarda daha da artis olmaz ise, enflasyonun tepe noktasinin en az %25
civarinda gergeklesecedini rahatlikla séyleyebiliriz.

Muhakkak ki, artan kurlar neticesinde ithalat hacmimiz diiserken ihracatimiz da zaman iginde bir miktar
ivmelenecektir. Ancak, burada bir “zaman tutarsizligi” (time inconsistency) durumu séz konusu. Yani, cari
dengenin fiyat mekanizmasi (=kurlar) yoluyla dengelenmesini beklerken, reel ekonomide ¢ok daha vahim
gelismelerle kargi kargiya kalabiliriz. “Nasil olsa kur bir noktada denge bulur” diyerek hi¢bir sey yapmama
liiksiimtiz kesinlikle yok.

Bir defa, Tlirkiye enerji bakimindan yurtdisina asiri bagimli. Ne yaparsak yapalim enerji faturasini 6demek
zorundayiz. Bu da ¢ok yiiksek bir meblag (2018’in tamaminda bu fatura 40 milyar dolar1 gegecektir) ve cari
dengeyi ekside tutan (diger bir ifadeyle az da olsa nette taze dbviz girisini mecbur kilan) bir durum. Eger
nette taze dbviz bulamazsak, kurlardaki kanama devam edebilir.

Kurlarin yarattigi asil 6nemli tahribat ise, déviz bor¢lusu olup da déviz kazanci olmayan sirketlerin mali du-
rumlarinin kritik bir noktaya striiklenmekte olmasi. Bunun sonucunda bankalarin aktif kaliteleri zayiflarken,
yurtdisi borglarini déndiirme kapasiteleri de zayifliyor. Bu durumda da verdikleri déviz kredilerini daraltmak
zorunda kaliyorlar, ve sirketlere déviz alarak borglarini kapatma konusunda baski yapiyorlar. Cogu sirket igin
bugiinkii kurlardan déviz borcunu kapatacak kadar déviz almak 6liim fermani gibi bir sey. Ustelik bankalarin
bu yaklagimi zaten kit olan dévize talebi daha da kériikleyerek kurlar (izerindeki baskiyi iyice artirmakta.

Kisaca, kurdaki gidisata tepkisiz kalamayiz. Kurlarin buglinkii seviyesi lizerinde dis siyasi gelismelerden
kaynakli 6nemli bir kbplik oldugu yadsinamaz. Acgikgasi bu képlk kaldiriimadan diger para ve maliye
politikasi tedbirleri yeterli etkiyi saglayamayacaktir. O nedenle siyasi konularin bir an énce ¢éziilmiis olmasi
gerekiyor. Bunun akabinde inandiricilik katsayisi ¢ok yliksek ve blitce hedefleri somut kriterlerle
iliskilendirilmis olan bir Orta Vadeli Program gart. Para politikasi tarafinda da ¢ok daha agresif, piyasadaki
spekiilasyonlarin éniinid kesen ve verim egrisinin yénini asagi dogru geviren bir faiz politikasi izlenmesi
gerekiyor. (Bu baglamda MB’nin 13 Eyliilde aldigi karari dodru yénde atilmig bir adim olarak gérmek
gerekiyor.) Son olarak BDDK’ya da 6nemli gbrevler diismekte. Bankalarin kendilerini koruma gdidiisiiyle
sistemi yaralayacak hareketler yapmalarinin 6niine gecilmesi sart. Ayrica kurda stabilite saglandiktan sonra,
bankalarin bilangolarinin daha geffaf bir fotografinin ¢cekilmesi gerekiyor. Bu ézellikle bankalarin dig
borglarini gevirmede problem yasamamalari agisindan énemili.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Biitge dikis tutmakta zorlaniyor

e Agiklanacak olan OVP’de 2018 ve sonraki yillarla ilgili bltgenin son derece siki tutulmasi gerekiyor.
Bu nedenle biitgedeki cari aylik gelismeler de daha ¢gok mercek altina alinmaya baslandi.
Temmuz'da gelir ve harcamalar yakin oranlarda artmis vaziyette. ilk 7 ay sonunda, 184 milyara
ulasan cari transferler %14 artisla enflasyonun gerisinde. ikinci biiyiik biitge harcama kalemi olan
personel giderlerindeki artis ise %21.4.

e Yillardir bitge icindeki payl azalan faiz harcamalarinin ise faizlerdeki artisla birlikte pay! yeniden
artiyor. Su anda %9 olan bu oran 2019°da 10’larin tGzerine ¢ikacaktir.

e ilk 7 ayda 45 milyar TL acik veren biitce eder son 5 ayda kontrol altina alinmaz ise biitge agigi milli
gelirin %2.5’inin de Uzerine ¢ikacaktir. Bu ayni zamanda faiz-disi dengenin de ilk defa agik vermesi
anlamina geliyor.

2017 T 2018 T Artig 2017 Oca-Tem | 2018 Oca-Tem Artig
Harcamalar 51,540,017 60,713,002 17.8%! 375,975,185 460,404,213 22.5%
1-Faiz Hari¢ Harcama 45,778,221 52,569,965 14.8% 343,223,065 418,453,782 21.9%
Personel Giderleri 13,859,729 17,629,514 27.2% 95,684,223 116,198,350 21.4%
Sosyal Glv.Kur. Devlet Primi 2,261,591 2,858,609 26.4% 15,627,216 19,247,329 23.2%
Mal ve Hizmet Alimlari 4,924,266 6,217,742 26.3% 31,334,946 36,930,608 17.9%
Cari Transferler 17,538,921 19,099,433 8.9% 161,313,433 183,788,756 13.9%
Sermaye Giderleri 4,405,678 5,001,569 13.5% 25,401,220 40,600,936 59.8%
Sermaye Transferleri 1,588,705 580,130 -63.5% 6,036,172 8,647,121 43.3%
Borg Verme 1,199,331 1,182,968 -1.4% 7,825,855 13,040,682 66.6%
2-Faiz Harcamalari 5,761,796 8,143,037 41.3% 32,752,120 41,950,431 28.1%
Gelirler 52,465,590 61,841,866 17.9%: 351,665,310 415,442,556 18.1%
1-Genel Biitge Gelirleri 50,994,013 59,910,415 17.5% 338,070,659 399,432,487 18.2%
Vergi Gelirleri 46,062,984 54,360,053 18.0% 292,133,853 349,180,529 19.5%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 756,220 846,145 11.9% 15,409,911 20,193,042 31.0%
Alinan Bagis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 179,911 91,101 -49.4% 1,603,309 1,178,377 -26.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 3,421,455 3,968,566 16.0% 20,343,763 23,786,977 16.9%
Sermaye Gelirleri 551,589 619,136 12.2% 7,516,537 4,764,993 -36.6%
Alacaklardan Tahsilat 21,854 25,414 16.3% 1,063,286 328,569 -69.1%
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 1,281,377 1,544,041 20.5% 10,349,131 12,431,703 20.1%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 190,200 387,410 103.7% 3,245,520 3,578,366 10.3%!
Biitce Dengesi 925,573 1,128,864 22.0% -24,309,875 -44,961,657 85.0%
Faiz Dig1 Denge 6,687,369 9,271,901 38.6% 8,442,245 -3,011,226 -135.7%
o Petrol OTV’sindeki vergi ayarlamasi nedeniyle bu vergiden alinan gelirler diisik bir oranda artmaya
devam ederken, dahilde alinan KDV'deki
. f QOcak Subat Mart Nisan Mayis| Haziran| Temmuz
aza“$ QOk dlkkat QekICI. Celir Vergisi 23.9% 36.8% 26.8% 47.8% 46.8% 28.2% 57.9%
b H P Dahilde Alinan KDV -1.2% 33.0% 26.5% 31.2% -4.1% 37.7% -12.7%
[ )
AgUStOS naklt .ger(!?ekle$n]e|e|?| glder OTV - Petrol ve Dogalgaz 12.3% 17.7% 18.2% 21.3% 19.6% 4.0% 14.4%
artiglarinin gelirlerin ¢ok Gzerinde BTV - Motorlu Tagtlar W% 206%  2%|  308%  106%| 211%  278%
Seyrettigini g('jstermekte_ Gegen seneye OTV - Tiitiin -408%|  89.8%| 126.3%|  854%  274%|  234%|  41.0%
gére bUth dengeSinde 67 mi|yar TL kadar 6TV-PayanllfI|'l'.uketlm Mal. 25.2% 26.1% 11.0% 18.8% 28.9% -2.0% 26.1%
. v o Giimriik Vergileri 7.6% 48.6% 44.6% 56.9%| 156.2% 30.5%|  129.3%
b|r_i_(0tU|e§r_ne S0z kO!’lUSU. Ancak ba_yram _ Ithalde Alinan KDV 104%  320%  485%|  378%|  564%  700% 1125%
tatili nedeniyle 3.5 milyar TL kadar bir vergi
tahsilatinin gecikmeli olarak Eyliilde HAZINE FINAN SMAN PROGRAMI
hesaplara yansimig olma ihtimali de var. ityar ) Epuiz0ts | Ekim2018 | Kasim 2018
i . i i tygcn_u_olyy ) 1932 133 M5
e Finansman programina gore Hazinenin 'g Birg Sones & = o
Ekimde en az 1.5 milyar dolarlik bir dig Fay a8 2 49
. . . Digloeg Samm A4 0.1 A
bor¢clanma gergeklestirmesi gerekiyor. Anigin 15 X 59
¥z 19 1.9 1.8
Fnansman 122 123 M.5
0| nem el ' b 9
HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI  Aguis  Agui? % e 1 2 =
IRLER @ 75494 63686 185Y% Oy Basgtanma ¥ 00 0.0 0.0
5 G.ELIRLER ’ Ig Borganma * a7 35 24
2.GIDERLER 074 6162 294% Firnsan Be VoW Ty Boran 3% 0
FAZDISIGDERLER 7305 55068 274% a2 . 12
FAZ ODEMELERI 8,409 5652 488%
3.FAIZDISI DENGE 4189 7118 457%
4,OZELLES. ve FON GELIRLER| 500 835 -4L5%
5, NAKIT DENGESI (1+4-2) 370 290 -214%
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Doviz rezervlerinde hizli gerileme

e GUmruk Bakanlig: verilerine gore
Adustosta ihracat %6.5, ithalat ise
%22.4 azaldi. Dis ticaret acigi da %58

gerileyerek 5.9 m“yar dolardan 2.5 !'rr.:ul 13.243| 12369 -6,49| 103.237| 108.661 525
milyara geriledi itnalat 19163 14875 -2238| 148074 157.898 5.9
’ D3 Ticaret Haomi 32412 272640 1588 ) 252.211 266558 5.

e Bu ay dig ticaret rakamlarindaki D3 Ticaret Dengesi_ -s01a| -2487] 5795 -4s.737| 4023 765
azalma b[]yijk 6Igijde bayram lar f ith, £arzlarma Orani (%} 691 833 63,3 688
nedeniyle azalan ig giininden IHRACAT 1-31AGUSTOS __
kaynaklandl. Gunlik bazda SEKTORLER 2017 2018 (18/17) | Pay(18) (%)

< ; ; . TARIM 1,665,337 1,534,697 7.8 124
hesaplandiginda ihracat 667 milyon Il SANAYI 10282204 | 10151833 | -13 819
dolarile 2017 AQ ustosun %13 A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,074,470 919,645 -14.4 74
- . M Tekstil ve Hammaddeleri 695,780 617,429 -11.3 5.0
Uzerlnde SeyredIyOI'. Deri ve Deri Mamulleri 177,463 142,952 -19.4 1.2

Hal 201,227 159,263 -20.9 13
o Giin eksigine ragmen bu ay miicevher B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,461,517 1,375,915 5.9 111
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,461,517 1,375,915 -5.9 111
i 0 ik i i C. SANAYI MAMULLERI 7,746,217 7,856,273 14 63.4
Ihracatl miz A)1 77’ gellk Ihracatlm 1z 1se Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,674,106 1,391,220 -16.9 11.2
%43 artm IS. Otomotiv Endiistrisi 1,833,654 1,611,709 121 13.0
Gemi e Yat 166,169 95,723 -42.4 0.8
. o A Elektrik Elektronik ve Hizmet 958,590 804,616 -16.1 6.5
e TL'deki deger kaybiyla birlikte dig Mkine e Aksamian S64dse s2i% | 22 is
. . Demir ve Demir Disi Metaller 7,61. 1,681 -1.1 4.
ticaret dengesinin daralmasi normal. [ Colik 846,264 1,200,852 43.0 9.8
H H imento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri ! | -9. R
Gegen sene %69 olan ihracatin ithalat i smmes e T o s 13
karsilama orani da bu Agustosta T — i T 71 Y
0, ’ Diger Sanayi Uriinleri 7,599 7,926 4.3 0.1
7%83'e gikmig durumda. lll. MADENCILIK 445,269 325,343 269 26
- . . Madencilik Uriinler 445,269 325343 -26.9 26
e Ote yandan miktar endekslerine TOPLAM (TIW) 12392810 | 12,011,873 | 31 97.0

baktigimizda ihracatin Haziran itibariyle heniz
beklenen oranda ivmelenmemis oldugu goériluyor.

MIKTAR ENDEKSLERI (12 aylik ort.)

e Subat basinda 116 milyar dolar olan déviz rezervleri

Agustos basinda 103 milyar dolara kadar gerilemisti.
Ancak Agustos’ta rezervlerdeki kayip ¢ok hizlandi. 3-31

Agdustos arasinda rezervler 14 milyar dolar azalarak 89

at miktar endeksi

milyar dolara gerilemis bulunuyor.

===ithalat miktar endeksi

e Turkiye’den fon cekilisi devam ediyor. 3-31 Agustos

arasinda yurtdig! yerlesikler nette hisse senetlerinden
88 milyon dolar, tahvillerden ise 539 milyon dolar satim
gerceklestirdi.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

130,000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI

120,000

MB DOViZ REZERVLERI

milyon $

= CARI ISLEMLER

110,000

100,000
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URETIM ve BUYUME

2. ceyrek bliyimesi beklentiler dahilinde

2. GCeyrek buyume hizi beklentiler dogrultusunda %5.2 oldu. Harcamalar tarafina bakildiginda bu
ceyrekte hanehalklarinin ve devletin tiketim harcamalarinin sirasiyla % 6.3 ve 7.2 artmis oldugunu
gériiyoruz. ilk geyrege gore hanehalklari tiiketim artis oraninda belirgin bir azalma olurken, kamu
tarafinda ise artis s6z konusu. Ancak, yilin 2. yarisinda hanehalklarinin harcamalarinda daralma
gorilmesi neredeyse kesinlesmigken, siki bir disipline
girmesi gereken kamu sektoriiniin de harcamalarini
artirmasi mimkuin olmayacak. O noktada,
daralmanin derinligini dis ticaret performansimiz
belirleyici olacak. (2. geyrekte dis ticaret %1 kadar
pozitif katki yapmis durumda.)

2. ceyrek milli hasila verileri daralmanin etkilerini net
olarak goéstermese de, ekonominin bir énceki geyrege
g6re nasil bir performans iginde oldugunu gosteren
“mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH
zincirlenmis hacim endeksi’ndeki artistaki yavaslama
da gelecege iligkin bir ipucu vermekte. Bu endeksin son 5 ¢eyrekteki artis hizlar séyle: 2.5, 1.3, 1.6,
1.5 ve en son olarak da 0.9.

m2017-06
m2018-06

===Toplam
— ==Tiiketim Mallari
===Ara Mallari
=—VYatirm Mallari

Temmuz ayinda 49,0 olarak dlgulen PMI endeksi Agustos’ta 46,4 dizeyinde gerceklesti ve imalat
sektoriinde yavaslamanin Ust Uste besinci ay olacak sekilde devam ettigine isaret etti. Agustos
sonuglarinda Uretim ve yeni
siparislerdeki yavaslamanin
etkili oldugu géruldu. Diger
yandan yeni ihracat siparigleri
Temmuz'da oldugu gibi
Agustos’ta da artis gosterdi.
Zorlu faaliyet kosullarinin ve
enflasyonist baskilardaki
artigin buyuk oél¢tde Turk
lirasindaki zayiflamadan
kaynaklandigi goértlmekte.
Hem girdi maliyetlerinde hem
de Urin fiyatlarinda anketin
basladigi Haziran 2005’'den
beri gdzlenen en gugla artiglar
kaydedildi.

e Ekonomik giiven endeksi —— Tiiketici giiven endeksi ~——Reel kesim giiven endeksi

——Hizmet sektéril gilven endeksi —— Perakende ticaret sektérii gilven endeksi —— insaat sektoril giiven endeksi

Agustosta ekonomik glven
endeksi ve onu olusturan tim alt endekslerde hizli bir gerileme s6z konusu. Glven endeksleri
ozellikle kur hareketlerine oldukga hassas.
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ENFLASYON

Yurt ici uretici fiyatlan patlama yapti!

o Agustos'ta TUFE %2.30, Yi-UFE ise %6.60 artis gosterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %17.90,
YI-UFE'de ise %32.13 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.78 ile
konut ve %0.57 ile ulastirma yapti.

=+=2018
——2017

gl ?
S\ /]
) V

e Buay TUFE'de gida fiyatlarinda hig artis yasanmamis gézukuyor. Ancak dUretici fiyatlarindaki anormal
artis dnuimuzdeki dénemde bu artan maliyetlerin TUFE’ye yansitilacagi anlamina geliyor.

o Merkez Bankasi ise son faiz kararinda “déviz kurlarinin da etkisiyle fiyat artislarinin alt kalemler
bazinda genele yayilan bir nitelik gosterdigi dikkat cekmektedir seklinde bir ifade kullanmis.
Normalde merkez bankalari kararlarinda déviz kuru gelismelerinden bahsetmemeyi yeglerler. Ancak,
6zellikle son dénemde olusan hizli deder kaybi, kurlarda stabilite saglamanin enflasyonun gidisati
acisindan 6nemini yadsinamaz hale getirmis bulunuyor. Alinan yliksek oranli faiz artisi bu dogrultuda
atilmig dogru bir adim.

FAIZLER

Merkez sonunda piyasa faizlerine uyumlu hale geldi

¢ MB’nin 13 Eylul toplantisi 6ncesi piyasanin faiz beklentisi 225-725 baz puan gibi anormal genis bir
aralikta olusmustu. Ancak 400 baz puan ve Ustunun pozitif bir etki yaratacagi konusunda da genel
bir konsensis vardi. Merkez ise 625 baz puan artirarak politika faizini piyasa ile ayni paralele
getirmis oldu. Bu
hareket ayni zamanda
zaman zaman
sorgulanan MB’nin
bagimsizhgi
konusunu da
sonlandirmasi
acisindan 6nemliydi.

e Grafikten de
goruldiga gibi kredi
faizleri zaten bir
aydan beri politika
faizinden koparak ¢ok
yuksek seviyelere
ulasmis durumda.
Ancak, Merkez'in bu j ——Ort. Fon. Faizi
artisi bu faizlerde ayni
paralelde 2. bir artis
dalgas! yaratmaya-
caktir. Aksine zaman iginde, bir miktar gevsemeler bile gorulebilir.
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PARASAL GOSTERGELER

1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 31.08.2018 03.08.2018 29.12.2017

Dolasimdaki Para 150,314 137,159 119,198 9.6% 26.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 206,495 191,367 177,874 7.9% 16.1%
Vadesiz YP Mevduatlar 231,370 183,340 152,559 26.2% 51.7%
M1 588,179 7 511,866 449,632 14.9%  30.8%
Vadeli TL Mevduatlar 757,572 764,943 703,072  -1.0% 7.8%
Vadeli YP Mevduatlar 735,237 611,790 471,972 20.2% 55.8%
M2 " 2,080,988" 1,888599" 1624675 10.2% 28.1%
Repo 7,815 5,418 5377  44.2% 45.4%
B Tipi Likit Fonlar 14,828 15,181 13,875  -2.3% 6.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 37,085 39,591 31,904 -6.3% 16.2%
M3 2,140,716 1948789 1,675,831 9.8% 27.7%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 45.2% 40.8% 37.3%  10.7% 21.2%
Toplam TL Krediler 1,507,684 1,509,670 1,414,719  -0.1% 6.6%
Bireysel TL Krediler 550,437 550,406 511,429 0.0% 7.6%
Ticari TL Krediler 957,247 959,264 903,290  -0.2% 6.0%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT IDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eIV 1.7673 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065
2004 R R . - F R
AU = el ga e 73275 iavis 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398  4.4889
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300 jazikaN  1.9282 21264 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 TEMMUZ 1.9343 21371 2.7889 3.0180 3.5290 4.8938
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472 6.4178
2009 5.9 6.5 48 140,775 102,165 EYLUL 2.0402 22813 3.0306 3.0058 3.5784
e B0 B4 o2 GEam TRcol . o8 DO ane aie e
2011 19:9 19:5 8.8 240,842 134,907 o4 21343 23311 2.9233 3.5255 3.7787
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 st det 40 251,651 151,869 (oyry 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 o4 62 2.9 242,208 57,8001 \5enc 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 guUBAT  2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8201 4.6523
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 MART 2.3230 29753 28125 3.2148 3.8921 4.8761|
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 NiSAN 2.3528 29305 2.9763 3.1966 3.8814  4.9005
2018 24.0 22.0 3.5 245,000 175,000 MAYIS 24542 28522 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525
HAZIRAN 25183 29032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
- : TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399 5.7137
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504  7.4869
EYLUL 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608  4.2099
DOLAR __EURO IMKB ___MEVDUAT [hiy 27249 27712 3.2125 3.4055 4.3927
TEMMUZ 2017 0.2%  3.0% 7.1% 1.3% kasm 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747
AGUSTOS 2017 2.3%  0.3% 2.3% 1.3% ARALIK 29397 238323 3.1896 3.7176 4.5237
EYLUL 2017 3.8% 1.4% -6.5% 1.3%
EKIiM 2017 55%  4.3% 7.0% 1.3% [ 2013 2014 2015 2016 2017 2017
KASIM 2017 45%  6.4% 5.6% 1.3% ocak 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
ARALIK 2017 42%  -3.2% 10.6% 1.3% SUBAT 79,334 62,553 84,147 75,814 87,478 118,950
OCAK 2018 -05%  3.5% 3.9% 1.4% MART 85,899 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
SUBAT 2018 1.2% -0.6% 0.5% 1.4% NISAN 86,046 73,872 83,947 85328 04,422 104,282
MART 2018 3.9%  4.8% 3.4% 1.4% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
NISAN 2018 23%  05% -9.3% 14% HAZIRAN 76295 78489 82,249 76,817 100,440 89,915
NAYS S 0we 7o ook e [ME T el Tome s e smos
i 0 0 - (v 0 N | J | 0 J ]
AR 2L 2'8OA’ 1'70A’ 10'70A’ 1'GOA’ EYLUL 74,486 74,937 74,205 76,488 102,907
TEMMUZ 2018 6.0%  7.0% 7.8% L7%  gkim 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142
AGUSTOS 2018 31.1% 31.0% -4.4% 18% kasm 75,748 86,168 75232 73,995 103,984
SON 12 AY 86.2%  80.4% -15.7% 18.9% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022

~




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Semra Oktayoglu (vkit)  Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nigantas! (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / st. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Ulas Coskun Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Turan Glrbuz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Bursa Julide Kavlak (vkltn) F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Nilufer (224) 220 91 91
Gebze Ramim Comertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ (44 207) 403 565¢€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Denvish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(
Edmonton Ahmet Ali Ginay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkogsa/Merkez-bireysel Isilay Géksoylu 93 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazari Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Ataturk Cad. Belediye Kargisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Basar Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe Sézimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Dergil Galikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Gimne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Koskligiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakli Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakl (392) 227 73 80
Taskinkdy Ozer Gencer Sehit kemal inal sokak no: 10 4a —Taskinkdy (392) 225 69 03
Ortakoy Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon © 4902123736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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