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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

DOViZ FIYATLARI VE EKONOMIDE iSTIKRAR

Bir Ahlak Felsefesi profesérii olan iskogyali Adam Smith (1723-1790) uzun siiren gézlemleri sonucunda
ekonomiyi “gériinmez bir elin” yénettigine kani olmustur. Adam Smith’in gériinmez el dedigi sey “fiyat
mekanizmasi” dir”. Yani talebi yliksek, arzi kit olan mallarin fiyatinin artmasi ve artan fiyatin daha fazla
tretimini otomatikman tegvik etmesidir. “Gériinmez el” sayesinde (dogal afetlerin yasandi§i dénemler harig)
fiyatlarin inip ¢itkmasina karisiimazsa piyasada her zaman her mal bulunur.

Bu teori yanlis degildir. Ama ekonomik hayat, o kadar da basit degildir. Clinkii isteyerek veya istemeyerek
“fiyatlarin serbestge olugsmasini” engelleyen bir siirii kisi ve kurum vardir. Mesela bir tanima gére bizatihi
kendisi de bir “mal” olan dévizin fiyati, her zaman Adam Smith’in gériinmez eli tarafindan belilenmez. Basta
lilke merkez bankalarinin uyguladiklari para politikasi (faizlerin degismesi) ve hiikiimetlerin izledigi mali
politika (devletin yurt icinden ve digindan borglanmasi) déviz fiyatinin “dogru” yani arz ve talebi esitleyen
noktada tesekkdl etmesine engel olur. Buna yabanci menkul kiymet yatirimcilarinin ve bankalarinin
hareketleri de eklenirse “gériinmez el” in ¢oktan “olmayan el” haline geldigi anlagilir.

Tiirkiye ekonomisinin bir numarali konusu “déviz fiyatlari” dir. Su giinlerde déviz fiyatlar yalpalayarak
tirmaniyor. Ekonomide istikrar déviz fiyatlarinin istikrara kavusmasina bagldir. Bu is “dalgali kur rejimi”
uyguluyoruz diyerek piyasaya birakilamayacak noktaya geldi. Hiikiimetin IMF ile bir anlasmaya varmasi
ehveni ser bir ¢bziimd(ir.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

TICARET SAVASLARI KORKUTUYOR

Son 25 senede ABD'nin Cin ile olan dis ticaret acigi sifirdan 375 milyar dolara gelmis vaziyette. 2017
rakamlarina gére ABD Cin’den 505 milyar dolarlik ithalat yaparken, sadece 130 milyar dolarlik ihracat
yapabilmis. Bu duruma nasil gelindigini kisaca hatirlarsak: 90’ yillarin ortalarindan itibaren Cin’in
ekonomisini dig ticarete agmasi ile birlikte ABD'li tiiketiciler giderek daha ¢ok miktarda ucuz Cin Uriinii satin
almaya basladilar. ABD sirketleri Cin’de ortakliklar kurarak Cin’i arz zincirlerine dabhil ettiler. Béylece hem
ucuz iggilik sayesinde maliyetlerini dlisdirdiiler, hem de bir giin diinyanin en bliy(ik tiiketici pazari olacak bir
tlkede erkenden konuslanmig oldular. Cinliler ise cari fazla sayesinde elde ettikleri dolarlarla ABD devlet
tahvilleri alarak hem para birimlerinin degerini diglik tuttular, hem de Amerikalilarin kendi imkanlarinin
lizerinde ithalat yapmalarini sagladilar. Béyle béyle, seneler icinde Cin’in ABD ile olan dig ticaret fazlasi milli
gelirinin ytizde 3’(i gibi anormal yliksek bir seviyeye ¢ikmis oldu.

Esasen ABD’nin Cin’in dis ticaret politikasina itirazi yeni bir olgu degil. ABD Cin devletinin kendi sanayi
sirketlerine rekabet-disi destedini, parasini maniplilatif bir sekilde zayif tutmasini, fikri milkiyet hirsizliklarini
ve uyguladigi tarife-disi engelleri (yatirim yapmak icin Cinli sirketlerle ortak olma sarti gibi) uzun zamandir
dillendirmekteydi. Ancak bu konuda somut tedbirler almak Trump’a diistii. Kendisi ilk olarak Mart basinda
ABD’nin tiim gelik ve aliiminyum ithalatina giimriik vergisi koymustu. Haziran ortasinda ise ilk defa Cin’i
dogrudan hedefleyerek bu (ilkeden ithal edilen 34 milyar dolarlik liriine yiizde 25 gimriik vergisi getirdi.
Ancak asil darbe 10 Temmuz giini geldi. Cin tarafindan ABD’yi ikna edici bazi 6nlemler (ki bu 6nlemlerin ne
olmasi gerektigi de ortaya konmus degil) alinmazsa bir 200 milyar dolarlik mal (izerine daha Agustos
sonundan itibaren yiizde 10 oraninda glmrik vergisi getirmis bulunuyor. (Béylece ABD toplamda Cin’den
ithalatinin yaklasik yarisina vergi koymus durumda. Hatta Trump’in son acgiklamalari giimriik vergilerinin
kapsaminin daha da genisletilerek 500 milyarlik (iriin(i kapsayabilecegdi seklinde.) Cin de hemen bu getirilen
vergilere karsi ABD liriinlerine benzer sekilde giimriik vergisi uygulayacagini beyan etti. (Ancak Cin’in
ithalatinin ¢ok daha az oldugu dikkate alinirsa, ayni etkiyi yaratmak icin ok daha yliksek oranli giimrik
vergileri uygulamasi gerekiyor.)

Iktisaden “ticaret savaslari’nin sonugta higbir iilkeye bir yarari olmayacadi ¢ok agik. Eger her iilke ayni
sekilde misilleme yaparsa, diinya ticaretinin 1 trilyon dolardan fazla daralacagi hesaplanmakta. (Hatta, Paul
Krugman’a gére giimriik vergisi oranlarinin yiizde 60°a kadar tirmanmasi ve bu durumda da Dinya mal
ticaretinin yiizde 70 oraninda daralmasi olasiligi da var.) Oncelikle, vergiler sonucunda mallarin
pahalanmasi tiiketicilerin aleyhine olacak. Ticaret hacminin azalmasi bltiin lreticileri menfi sekilde
etkileyecek. Kiiresel 6igekte yatirimlar azalacak. igsizlik artisa gegecek. Son dénemde belirgin bir ivme
yakalamis olan Diinya ekonomisi (son hesaplamalar Diinya biiyiime oraninin ylizde 4.4’e kadar ¢iktigini
gostermekte) ciddi sekilde yavaglayacak. (Gene Krugman’a gére Diinya biyime oraninin yillik bazda yizde
2-3 kadar azalmasi olasiligi séz konusu.) Maalesef ki, bu yavaslama 6zellikle bizim gibi ekonomisinin
devamliligi agisindan ihracat gelirlerine muhtag olan gelismekte olan (lkelerde ¢ok daha keskin olabilir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Biitce hizla kotiillesmeye bagladi

e Her ne kadar bu ay butge 2.7 milyar TL fazla verse de, alttaki gelismeler bitcede 6nemli oranda
kotllesmeye isaret etmekte. Bu ay faiz-disi harcamalar %29 artarken gelirlerdeki artis %22’de kald1.
Personel giderlerindeki %31’lik artis ise dikkat ¢ekici. 4 ay boyunca dusuk artis sergileyen cari
transferler ise bu ay %17 artis sergilemis. Yilin kalaninda 24 milyarlik ek ikramiye ile birlikte bu
kalemdeki artis hizlanacaktir.

e Ik 5 ay sonunda biitce 20.5 milyar TL acik vermis durumda. Eger yilin 2. yarisinda ciddi bir kemer
sikma gergeklestiriimez ise, sene sonu agiginin 100 milyar TL'ye yaklasmasi surpriz olmayacaktir.

2017 Mayis | 2018 Mayis Artig 2017 Mayis 2018 Mayis Artig
Harcamalar 51,100,183 67,308,640 31.7%! 266,757,207 322,529,094 20.9%]
1-Faiz Harig Harcama 47,439,894 61,276,089 29.2% 241,047,022 291,111,692 20.8%
Personel Giderleri 13,313,359 17,444,268 31.0% 68,574,038 81,947,900 19.5%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,113,192 2,744,712 29.9% 11,192,513 13,627,702 21.8%
Mal ve Hizmet Alimlari 4,718,090 6,948,106 47.3% 21,218,221 25,623,321 20.8%
Cari Transferler 19,050,242 22,274,188 16.9% 116,021,344 124,700,750 7.5%
Sermaye Giderleri 5,238,641 8,270,413 57.9% 14,563,503 30,131,440 106.9%
Sermaye Transferleri 1,955,349 2,024,342 3.5% 3,737,487 7,036,177 88.3%
Borg Verme 1,051,021 1,570,060 49.4% 5,739,916 8,044,402 40.1%
2-Faiz Harcamalari 3,660,289 6,032,551 64.8% 25,710,185 31,417,402 22.2%)
Gelirler 57,486,071 70,016,139 21.8% 255,262,794 302,062,507 18.3%
1-Genel Biitge Gelirleri 55,942,132 67,793,148 21.2% 244,729,376 289,800,807 18.4%
Vergi Gelirleri 50,949,456 61,218,542 20.2% 209,648,226 252,070,917 20.2%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 741,516 1,440,141 94.2% 13,462,095 16,969,749 26.1%
Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 147,627 37,126 -74.9% 1,295,642 972,666 -24.9%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,699,293 2,933,763 8.7% 13,248,629 16,725,333 26.2%
Sermaye Gelirleri 683,492 2,130,796 211.8% 6,183,171 2,881,878 -53.4%
Alacaklardan Tahsilat 720,748 32,780 -95.5% 891,613 180,264 -79.8%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,334,146 1,880,142 40.9% 7,699,365 9,430,661 22.5%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 209,793 342,849 63.4% 2,834,053 2,831,039 -0.1%
Biitce Dengesi 6,385,888 2,707,499 -57.6% -11,494,413 -20,466,587 78.1%
Faiz Dig1 Denge 10,046,177 8,740,050 -13.0%! 14,215,772 10,950,815 -23.0%!

e Bu ay beklendigi gibi petrol OTV’sinin petrol fiyatlarindaki artisa bagl olarak disurilmesi
uygulamasiyla bu OTV’de biraz yavaglama var. Ancak ilk defa 22 Mayis’ta devreye giren bu
uygulamanin OTV Uzerindeki etkisi ilerleyen aylarda daha belirginlesebilir. Dahilde alinan KDV'deki
disus ise i¢ talep konusunda soru isaretleri uyandirmakta.

Ocak|  Subat|  Mart|  Nisan| Mayis| |HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI  Haz.17  Haz18 %
Dahilde Alinan KDV e s 2% <5 2 GIDERLER 50301 80946 36.5%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 12.3% 17.7% 18.2% 27.3% 19.6% . " 36.7%
BTV - Motorlu Tastlar 286%|  206%|  312%|  308%|  106% EQEBE'E(SEE:;FR 512; 7?8;3 e
OTV - Tiitiin 40.8%|  89.8%| 1263%|  854%|  27.4% A , : a7
OTV - Dayanikii Tiketim Mal.|  252%|  26.1%|  110%|  18.8%|  28.9%)| |3 FAIZDISIDENGE 11840 25963 119.3%
Giimriik Vergileri 76%|  486%|  44.6%|  56.9%| 156.2%| |4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI ¢ 676 1155 71.0%
ithalde Alinan KDV 104%|  324%| 485%| 37.8%  564%] |5 NAKIT DENGESI (1+4-2) 12649 26,745  111.4%
e Bu ay Hazine nakit HAZINE FINANS MAN PROGRAMI
gergeklegm_elerl son derece (Milyar~) Temmuz 2018 | Agustos 2018 | Eylil 2018 (1
olumsuz. Giderler %37 artarken Basreier 50 20 e
gelirlerdeki artis %15’de kalmis. i¢ Borg Servis 17.5 88 7.7
o Anapara 12,6 35 1.1
Bu durum agirlikli olarak ek Faiz 43 B2 BB
i i DigBorg Servisi 1.5 23 4,0
|kram|yeden kaynvaklansa d_a, bu T 52 22 37
12 milyari ¢ikardigimizda bile Faiz 0.9 1.8 2.8
iderlerdeki artis %17 ile S — - 28 1.
gl e .. . S Borglanma Digi Kaynaklar 21! 1,9 0,2 2,0
gelirlerin Uzerinde. Borglanma 20,9 122 956
Dig Borglanma 1% 0,0 0,0 0,0
e Temmuz'da Hazine gegen ayki i Borglanma 20,9 122 9,6
. . Piyasadan lhale Yoluyla Ig Borglanma 19.4 10,0 5,0
flnansman programina gore daha P— o0 v »
fazla faiz-disi agik ve dolayisiyla Kamuya Satiglar 15 22 25

da daha fazla i¢ borglanma
ongdrmekte. Bu ayki i¢ borglanma itfanin %20 kadar Uzerinde gergeklesecek.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Doviz rezervleri son ayi 8 milyar dolar olmak lizere 4 ayda 17 milyar dolar azaldi

e Gumrik Bakanhgr verilerine gére Haziranda ihracat %1.2, ithalat ise %3.6 azaldi. Boylece dis ticaret
acigl da %9 azalarak 5.5 milyar dolara geriledi. Altin ticaretini digarda tutan TIM rakamlarina gére
ise bu ay ihracatimizdaki artis

%5. Dig Ticaret
o T ..
Bu aly _(:]emlrtgelllkte yukslek lhracat 13.129| 12.970| -1,21 77.380| 82280 6,33
(cj)ran H rgcak artis! goru_n:je)l/((? ithalat 19175 18.480] -3,62| 108.322| 122991] 13,54
evam ederken, otomotivdeki Dig Ticaret Hacmi 32304 31451  -2,64] 185.701] 205.271] 1054
durgunluk ise belirginlesmeye Dis Ticaret Dengesi _6.016| -5510 -887| -30042| -40712| 31,57
ba§|ad| Ik 4 ayda %20 artig ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 68,5 70,2 71,4 66,9
gO6steren bu sektdrde gegen _ ]
ayki %8'lik artistan sonra bu ayki |HRACAT 1-S0HAZRAN _
N egisim
art|§ orani da sadece %2. SEKTORLER 2017 2018 (18/'17) | Pay(18) (%)
I. TARIM 1,596,028 1,595,007 -0.1 127
. May|s aymda cari acik 5.3 1l. SANAYi i _ 10,040,250 10,626,581 5.8 84.3
. e A. TARIMA DAYALI ISLENMi$ URUNLER 926,690 932,433 0.6 )
mllyar d0|ar||k beklentllerln Tekstil ve Hammaddeleri ; ; 647,072 661,‘5‘81 2.2 ;‘2‘
(] i i Deri ve Deri lleri 116,501 118,086 14 0.9
Uzerinde 5.9 milyar dolar olarak
. . Hali 163,117 152,765 -6.3 1.2
gerceklesti. 12 aylik cari acik da B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,263,761 1418935 | 123 113
H Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,263,761 1,418,935 12.3 11.3
57.6 mllyar dolara UIa§t|' C. SANAYi MAMULLERI 7,849,799 8,275,213 5.4 65.7
. . . Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,387,321 1,359,566 -2.0 10.8
e  Turizm gellrlerlnde artis devam Otomotiv Endilstrisi 2,495,009 2,541,232 19 202
; ; Gemi e Yat 158,070 149,141 5.6 12
edlyor BU ay 21 mllyar d0|ar|a Elektrik Elektronik ve Hizmet 873:054 863:560 -1.1 6.9
gegen Senenin %30 uZerinde_ Makine ve Aksamlar 506,013 552,199 9.1 4.4
- Demir ve Demir Disi Metaller 560,351 658,074 17.4 5.2
Eger sene sonuna kadar bu | Celik 897,060 1,207,409 34.6 9.6
H Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 231,401 254,504 10.0 2.0
trend devam ederse turizm Miicevher 252,586 199,160 -21.2 16
ge|ir|erinde 2014 rakami olan Sawnma e Havacilik Sanayii 156,547 122,095 -22.0 1.0
. - Iklimlendirme Sanayii 324,231 358,201 10.5 2.8
29.5 milyar dolar yakalayabiliriz.  [oiger sanayi riner 8,156 10,071 235 0.1
1ll. MADENCILIK 366,948 380,077 36 3.0
1 Madencilik Uriinleri 366,948 380,077 3.6 3.0
° Bu ay 3.4 mllyar dolarla net hata TOPLAM(TIMY) 12,003,226 12,601,664 5.0 100.0

ve noksan kaleminde son 3 yilin
en ylksek girisi kaydedilmis. Cari agigi finanse eden diger kalem ise 2.8 milyar dolar azalma
gOsteren. Merkez Bankasi’'nin doviz rezervleri. Ancak asil surpriz Haziran’da doviz rezervlerindeki 8
milyar dolarlik azalma ile yasanacak.

o Dodviz rezervlerinde Mart’in 2. haftasindan itibaren baslayan azalma hizlanarak surmekte. 9 Mart'ta
115.8 milyar dolar olan rezervler 29 Haziran itibariyle 98.4 milyar dolara gerilemis durumda.

e MB verilerine gore 1-29 Haziran arasinda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerine 142 milyon
dolar alim, tahvillerden ise 416 milyon dolar satim gergeklestirdi. Bu satiglarla birlikte gésterge tahvil
faizleri de %20'nin lzerine tirmanmis durumda.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViz REZERVLERI milyon $

BREZERV VARLIKLAR 140,000

NET HATA VE NOKSAN
=FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

120,000

100,000
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URETIM ve BUYUME

Durgunluk isaretleri devam ediyor

¢ Nisan’da takvim etkisinden arindirilmis rakamlarla sanayi tretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére
%6,2 artti. Sanayinin alt sektdrleri (2015=100 referans yilli) incelendiginde, madencilik ve
tasocakgiligi sektdri endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %10.1, imalat sanayi sektéru endeksi
%6.3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme

ITakvim etkisinden anindinlmig yillik degisim oranlari, Nisan 2018

Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %3.8 [2015=100]
artmig bulunuyor. Yillk deisim
orani (%)

e Grafikten de goruldigu gibi, Aralik’tan beri
sanayi Uretimi artis hizinda ay be ay bir 12 -
yavaslama s6z konusu. Sektorlere gore
baktigimizda gegen senenin ayni ayina gore 6
en hizli azalmanin otomotiv sektoriinde oldugu .
gorulmekte.. o

0102 03|04 |05 06‘07‘08‘09’10 11‘12 0102 03|04

o Kapasite kullanim oranlari ise daha dalgal bir
seyir izlemekte. Haziran ayinda yatirrm mallari
disindaki KKO’larda artis g6zlemlenmekte.

2017 2018

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KO

Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

===Toplam

Gida Uriinleri =Tiiketim Mallari

Imalat Sanayi ===Ara Mallari

Madencilik ==Yatirim Mallari

Toplam Sanayi

-5.0% .0% .0% .0% 15.0% 20.0%

e Satin alma yoneticileri anket verileri (PMI) Haziran‘da Turk imalat sektorinin faaliyet kosullarindaki
zorlasmanin ¢ok az azalarak da olsa devam ettigini gdstermekte. Mayis ayinda 46,4 olarak dlgulen
PMI endeksi Haziran’da 46,8 duzeyinde gercekleserek zorlu faaliyet kosullarina isaret etti. Anket
katilimcilari bu durumun biyuk dlgide talep tarafindaki gelismelerden ve piyasa kosullarindan
kaynaklandigini belirtti. Hem i¢ hem de dis kaynaklardan alinan yeni sipariglerdeki yavaslama
Haziran ayi sonug-
larinda etkili oldu. Turk
lirasinin degerindeki
zayiflamaya bagl olarak
sektordeki enflasyonist
baskilar gugli olmayi
surdirda.

e Ekonomik glven
endeksi ve onu
olusturan tim alt
endekslerde sene
basindan beri
gbzlemlenen gerileme
devam ediyor.

e=Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ~Reel kesim giiven endeksi

~—Hizmet sektorii giiven endeksi ~—Perakende ticaret sektérii giiven endeksi ~——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyonda %15’i bir ¢irpida gegtik!

e Haziran'da TUFE %2.61, Yi-UFE ise %3.03 artis gosterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %15.39,
YI-UFE'de ise %23.71 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %1.38 ile
gida ve %0.46 ile ulastirma yapti.

—t=2018
2017

—=-TREND

e Piyasa beklentileri %1.3 civarinda oldugu igin enflasyon ciddi bir stirpriz yaratti. Ancak yanls olan
beklentilerin bu derecede dusuk tutulmasiydi. Daha 6nce belirttigimiz gibi 5 senedir strekli devam
eden devaluasyonun enflasyona gegiskenligi son derece artmis durumda. Maalesef ki, gerek emtia
fiyatlarinin yuksek seyri, gerekse de TL'nin devam eden deger kaybi gelecek i¢in de ¢ok Umitli olma
imkanini ortadan kaldiriyor.

e Bu ay ¢ekirdek enflasyon gdstergeleri de 2’ser puan civarinda artarak %14.6 seviyesine yukselmis
durumda. Gegen ay yaptigimiz gibi (¢cok iyimser bir tahminle) bugiinden sene sonuna kadar aylik
enflasyonun trendin 0.5 puan Uzerinde gergeklesecegini tahmin etsek bile, sene sonunda enflasyon
%17.3 olacak.

FAIZLER

Merkez Bankasi gene aksiyon almak durumunda

e Yaklasik 1 aydan beri Merkez Bankasi yeniden politika faizi olarak belirledigi 1 haftalik repo faizini
%17.75'e ¢cilkarmis
olmasina karsin, TL
Uzerindeki baskiyi
ortadan kaldirmakta
etkili olamadi. Bunda
ic siyasi gelismelerin
ve disarida iyice

alevlenen ticaret : |/
savaslarinin da etkisi T [\ \J
g§§§3MMm“ o IS n.liﬂ!lﬁiiﬂ!ﬂ“llﬂlllllﬂﬂﬂ.ﬂ

o Enflasyonda isin
ucunun kagma
noktasina ve MB’nin
ozerkliginin de bir kere
daha Sorgulan|r Y ——Konut ——Ticari ——Tahvil
duruma gelmis olmasi
MB’nin 24 Temmuz'da
alacagi kararlari daha
da kritik hale geitrmekte. Politika faizinde artisa gidiimemesi piyasalar tarafindan negatif olarak
algilanacaktir.

17
17
17
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 29.06.2018 25.05.2018 29.12.2017

Dolasimdaki Para 135,379 126,714 119,198 6.8% 13.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 191,970 183,558 177,874 4.6% 7.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 186,297 186,031 152,559 0.1% 22.1%
M1 513,645 496,303 449,632 35%  14.2%
Vadeli TL Mevduatlar 738,084 741,425 703,072 -0.5% 5.0%
Vadeli YP Mevduatlar 553,998 587,594 471,972 5.7% 17.4%
M2 " 1,805,727  1,825321" 1,624675 -11%  11.1%
Repo 6,901 5,274 5,377 30.9% 28.3%
B Tipi Likit Fonlar 14,275 15,396 13,875 -7.3% 2.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 38,240 38,957 31,904 -1.8% 19.9%
M3 1,865,144 1,884,949 1,675,831 -1.1% 11.3%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 39.7% 41.0% 37.3% -3.3% 6.5%
Kurumsal TL Krediler 1,512,467 1,496,264 1,414,719 1.1% 6.9%
Bireysel TL Krediler 542,601 532,454 511,429 1.9% 6.1%
Toplam TL Krediler 2,055,068 2,028,718 1,926,147 1.3% 6.7%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT liDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) EEeIeI\’S 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608

2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 22168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065

2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560

2005 27 Ty o4 e EaeRUeR GRE See TR Sed o dge

2006 11.6 9.7 69 137,300 85300 LAZIRAN  1.9282 21264 26898 2.8900 3.5232 4.6166

2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 TEMMuz 19343 2.1371 2.7889 3.0180 3.5290

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472

2009 5.9 6.5 438 140,775 102,165 EYLUL 2.0402 22813 3.0306 3.0058 3.5784

2010 ER R O

i SR iiE 8.8 240842 134907 L. 21313 23311 29233 3.5255 3.7787

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537

AV ik e 40 251,651 151,869 rayrayey 2013 2014 2015 2016 2017 2017

AV B 32 o) A0 eI e 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812

2015 5.7 8.8 40 207,234 143839 guBAT 23603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8201 4.6523

2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 ART 2.3230 2.9753 28125 32148 3.8021 4.8761]

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 NiSAN 2.3528 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814  4.9005

2018 16.0 15.0 3.5 260,000 175,000 MAYIS 24542 2.8522 29199 3.2965 3.9629 5.2525

HAZIRAN  2.5183 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406
- : TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
AGUSTOS 26078 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504
DOLAR EURO VKB MEvDUAT IS 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099
EKIM 2.7249 27712 3.2125 3.4055 4.3927
MAYIS 2017 0.5%  2.1% 3.3% 12%  kasim 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747

HAZIRAN 2017 -0.5% 1.4% 3.0% 1.3% ARALKK 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176 4.5237

TEMMUZ 2017 0.2%  3.0% 7.1% 1.3%

AGUSTOS 2017 2.3%  0.3% 2.3% 1.3% [3533 2013 2014 2015 2016 2017 2017
EYLUL 2017 3.8%  1.4% -6.5% 1.3% ocak 78,783 61,858 83,945 7348l 86,295 119,529
EKIM 2017 55%  4.3% 7.0% 1.3% suBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
KASIM 2017 45%  6.4% -5.6% 1.3% MART 85,800 60,736 80,846 83,268 88,947 114,930
ARALIK 2017 4.2%  -3.2% 10.6% 1.3% NISAN 86,046 73,872 83947 85328 04,422 104,282
OCAK 2018 05%  3.5% 3.9% 1.4% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
SUBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440 89,915
s A e adn Rl DOl R S0 mew e
L 200 280 UE0 ot 14% evio 74486 74937 74205 76488 102,907
L3l 2Lk S -3.5% 15% gy 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142

HAZIRAN 2018 2.8%  1.7% -10.7% 1.6% KasiM 75,748 86,168 75232 73,995 103,984

SON 12 AY 31.0% 32.9% -10.5% 17.8% ARALIK 67,802 85721 71,727 78,138 115,022




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Yesim Sermin Bayar (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyuip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Ulas Coskun Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Turan Girbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Bursa Hiseyin Mete F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Niltfer (224) 220 91 91
Gebze Ramim Cémertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W 1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Haval 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 93 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazar Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Atatlrk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Bagar Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girme/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Cars! Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Gire (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe Séziimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Derglil Calikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Girmne, Alsancak (392) 821 33 99
Gizelyurt Nazh Erk Cellatoglu Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Koskligiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakli Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Taskinkdy Ozer Gencer Sehit kemal Ginal sokak no: 10 4a —Tagkinkdy (392) 225 69 03
Ortakdy Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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