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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BIREYSEL MEVDUAT KABUL EDEN MERKEZ BANKASI

Haziran ayi iginde Isvigre’de bir halk oylamasi yapilacak. Konusu “Bireylerin, Merkez Bankasi’nda hesaplari
olsun mu?” Bugiine kadar, bireyler sadece bankalarin (borglu veya alacakli) miisterisi olabiliyordu. Bankalar
da merkez bankalarinin tabiri caizse mugterisiydi. Bu sebeple merkez bankalarina “bankalarin, bankasi”
denir. Eger Isvigre vatandaglari evet derse (henliz fikir asamasinda olsa bile) bireylerin merkez bankalarinda
hesap sahibi olabilmeleri, stiphe yok ki bankacilikta bir devrim olacaktir. Soru su: Nigin béyle bir yenilige
ihtiyag duyuldu? Anladigim kadariyla bunun iki sebebi var.

1.Merkez bankalari, su veya bu nedenle ortaya ¢ikan ve “talep noksani” yiiziinden durgunluga giren bir
ekonomiyi canlandirmak igin “gevsek para” (QE-Quantitative Easing) politikasi uygular. Ancak gérmdigler ki
cogu kez istedigi kadar etkin olamiyorlar. Bu ylizden de krizler olmasi gerekenden daha uzun sliriiyor.
Bunun bir sebebi de bireylere ancak tasarruf bankalari (izerinden ulasmak zorunda olusumuzdur demigler.
Clnkd can derdine digen bankalar “gevsek para” politikasi uygulanirken, merkez bankasina ayak
uyduramiyormug. Eger merkez bankalari, hane halkina dogrudan daha fazla kredi acabilir ve ona icabina
gore daha dlislik faiz uygulayabilirse, etkinlik artar deniyor.

2.Ikinci sebep olarak internetin evrensellesmesi sonucunda, bazi ézel kisilerin “blok zincir” sistemiyle merkez
bankalarinin para yaratma tekelinin kirilmasi gésteriliyor. Merkez bankalari sbyle dlisiiniiyormus: Eger
baskalari blok zincir ve “yaygin defter-i kebir” sistemiyle “dijital” parayi, halkin ticari ve mali hayatinin igine
sokabiliyorsa, biz bunu onlardan iyi yapariz.

Anlayacadiniz, para sihirbazi (tiiccari diye okuyun) isvigreliler “dijital para” senjorajindan/rantindan da pay
almakta kararlilar. Bu amagla diinyada ilk defa “6zel veya tiizel bireylere” dogrudan muhatap olacak bir
merkez bankasi yaratmanin yolunu inga ediyorlar.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

BUYUMEDE EN iYiSi GERIDE KALDI

2018 1. geyrek biiyiime orani beklentiler dahilinde %7.4 olarak gerceklegti. Bir énceki ¢ceyrekte de biiyiime
%7.3 ile bu orana ¢ok yakindi. Bu dénem mevsim ve taksim etkisinden arindiriimis ¢ceyreksel bliyiime ise
%2.0 oldu.

iktisadi faaliyet kollarina baktigimizda
toplamda milli hasilanin %40 kadarini
olusturan sanayi ve hizmetler sektérlerinin
sirasiyla %8.8 ve %10 bliyiime géstererek
bu ¢eyrekte GSYH blyilime oraninin yliksek
¢lkmasinda énemli paylari oldugu
goriliiyor. %7.4’liik blyimenin %4.2’°si bu 2
sektérden kaynaklanmakta. Insaat sektérii
ise bu geyrekte %6.9 bliyiiyerek
beklentilerden daha iyi bir performans
sergilerken gayrimenkul faaliyetlerinin
blyiime orani ise sadece %2.3. Bu da
sektdrde insaat faaliyeti devam etmesine
ragmen satislarin durgunlastigini net bir
sekilde gbsteriyor.

Harcamalar tarafinda ise milli gelirin %64°(inii olusturan hanehalklarinin tiiketim harcamalari bu ¢ceyrekte
%11 gibi rekor bir oranda artmig. Bunun asiri yliksek ve ekonomik dengeler agisindan stirddrtlebilir olmayan
bir oran oldugunu belirtmek gerekiyor. Buna mukabil kamu harcamalarindaki artis %3.4, toplam yatirim
harcamalarindaki artis ise %9.7 olmus. Onceki geyreklerde oldugu gibi, yatinm harcamalarinda ingaat %12.3
ile gene yiiksek bir artis gbstermis. ik bakista yatinm harcamalarinin diger kismi olan makine-teghizat
yatirnmlarindaki %7’lik artis da iyi gbziikse de, bu kalemin gegen senenin ayni déneminde %12.1 oraninda
daralma géstermesinden dolayi, bu geyrekteki artisin gliclii bir baz etkisinden kaynaklandigi gériiliiyor.

2. geyrek blyime oraninin 1. ceyredin gerisinde kalmasi siirpriz olmayacak. Son aylarda kurlarda meydana
gelen hizli artig, gliven endekslerinde gériilen toplu zayiflama, ve PMI’in (Satin Alma Yéneticileri endeksi) da
4 aydan beri gerilemekte olmasi ve Mayis’ta son 7 yilin en diiglik degerine gerilemesi bu yargiyi gliclendiren
faktérler. PMI endeksinin sanayi lretimindeki degisimleri yaklagik olarak yansittigi kabuliinden yola ¢ikarsak,
2. ceyrekte lretimde ve dolayisiyla biyiime oraninda ciddi bir azalma gbrecegiz demektir.

Ancak ekonomideki asil zayiflama yilin 2. yarisinda gériilecek. Rekor seviyelere ylikselmis bulunan faizlerin
ekonomik aktivitede ciddi bir daralma yaratmasi beklenmeli. Ayrica, ihracat performansinda hissedilmeye
baslanan duraklama ve gecen senenin 6zellikle 3. ceyregindeki anormal yliksek bliylime oraninin yarattigi
negatif yéndeki baz etkisi yilin son alti ayinda biiyiime oranlarinin oldukga diismesine yol agacaktir.
Sonucta, “‘iyimser” bir tahminle bu sene toplaminda GSYH oraninin %4 civarinda gerceklesecegdi goriliiyor.
Bu resmi pozitif ybnde degistirebilecek tek unsur disaridan yabanci kaynak giriginin yeniden canlanmasi
olur. Ancak buglin itibariyle kiiresel iktisadi konjonktiir béyle bir gelismeye isaret etmiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Kur artigi butceyi (simdilik) ayakta tutmaya devam ediyor

o Bitge dengesi henlz belirgin bir bozulma gdéstermiyor. Nisan ayinda but¢e harcamalari %20
artarken, gelirlerdeki artis %22 oldu. Harcama artiginin gelirlerin altinda kalmasinin en é6nemli
sebebi bitgcenin en blylk kalemi olan “cari transferler‘deki artisin distk oranlarda kalmis olmasi.
Ancak yilin 2. yarisinda zayiflayacak olan ekonomik aktivite arti ek emekli ikramiyeleri ve
maaslardaki enflasyon duzeltmeleri ile birlikte bu kalemdeki artis hiz kazanacaktir.

2017 Nisan | 2018 Nisan Artig 2017 Oca-Nis | 2018 Oca-Nis Artig
Harcamalar 56,000,177 67,361,333 20.3% 215,657,024 255,220,454 18.3%
1-Faiz Hari¢ Harcama 52,774,702 64,253,781 21.8% 193,607,128 229,835,603 18.7%
Personel Giderleri 13,356,922 16,276,262 21.9% 55,260,679 64,503,632 16.7%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,087,647 2,556,918 22.5% 9,079,321 10,882,990 19.9%
Mal ve Hizmet Alimlari 5,447,547 5,488,627 0.8% 16,500,131 18,675,215 13.2%
Cari Transferler 25,544,690 28,088,346 10.0% 96,971,102 102,426,562 5.6%
Sermaye Giderleri 4,333,458 8,064,515 86.1% 9,324,862 21,861,027 134.4%
Sermaye Transferleri 664,670 1,762,081 165.1% 1,782,138 5,011,835 181.2%
Borg Verme 1,339,768 2,017,032 50.6% 4,688,895 6,474,342 38.1%
2-Faiz Harcamalari 3,225,475 3,107,552 -3.7%] 22,049,896 25,384,851 15.1%
Gelirler 53,041,996 64,609,882 21.8%! 197,776,723 232,046,368 17.3%
1-Genel Biitge Gelirleri 50,724,015 62,228,775 22.7% 188,787,244 222,007,659 17.6%
Vergi Gelirleri 37,082,457 45,049,034 21.5% 158,698,770 190,852,375 20.3%
Tesebbls ve Miilkiyet Gelirleri 10,285,472 13,119,473 27.6% 12,720,579 15,529,608 22.1%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 85,242 58,654 -31.2% 1,148,015 935,540 -18.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,499,922 3,820,688 52.8% 10,549,336 13,791,570 30.7%
Sermaye Gelirleri 745,943 148,127 -80.1% 5,499,679 751,082 -86.3%
Alacaklardan Tahsilat 24,979 32,799 31.3% 170,865 147,484 -13.7%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,896,686 1,947,803 2.7% 6,365,219 7,550,519 18.6%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 421,295 433,304 2.9%! 2,624,260 2,488,190 -5.2%
Biitce Dengesi -2,958,181 -2,751,451 -7.0%] -17,880,301 -23,174,086 29.6%
Faiz Dig1 Denge 267,294 356,101 33.2% 4,169,595 2,210,765 -47.0%!

o Vergi kalemlerinde (6zellikle kur artisina bagli olarak) yasanan artislar devam ediyor. Ancak,
Mayista devreye giren petrol OTV’sinin petrol fiyatlarindaki artisa bagli olarak dusuriilmesi (ve
bdylece pompa fiyatlarina stabilite kazandirilmasi) uygulamasi ile birlikte 6zellikle bu kalemdeki artis
oraninin gerilemesi beklenir.

Ocak Subat Mart Nisan| | HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI  May.18 May.17 %
Gelir Vergisi 23.9% 36.8% 26.8% 47.8% 1. GELIRLER @ 68,955 56,010 23.1%
o _1 90 ) 0 0 .
g‘;'\‘,"ds ‘:"“Ia" 'B';V | 1;§ ;" ?i‘; af’ fg; ;" 2;§ of 2. GIDERLER 65967 50090  29.4%
- Petrol ve Dogalgaz 3% 7% 2% 3% . )
- 26.7%
OTV - Motorlu Tagitlar 28.6% 20.6% 31.2% 30.8% FA!Z ?Isl GlDERL.ER 60199 47497 65 10/0
OTV - Tiltiin 408%|  898%| 1263%|  s5a%| | FAZODEMELERI 5768 3498 65%
OTV - Dayanikhi Tiiketim Mal.|  252%|  26.1%|  11.0%|  188%)| |3 FAIZDISIDENGE - 8756 8513 29%
Giimriik Vergileri 76%|  486%|  44.6% 56.9%| | 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI ¢ 1,025 534 91.9%
ithalde Alinan KDV 10.4% 32.1% 48.5% 37.8% |5- NAKIT DENGESI (1+4-2) 4,013 5555 -27.8%

e Bu ay Hazine nakit gelirlerinde 17 milyar TL kadar Nisan ayinda tahakkuk edip de Mayis’ta
hesaplara giren gelirler sz konusuydu. Tabloyu buna gdre dizelttiimizde Mayista gelirlerin %23.1,

giderlerin |s|e %29.4 oraninda HAZINE FINANS MAN PROG RAMI
arttigi gorulidyor. Buna
< . . Milyar ~ Haziran 2018 M Ag U
ragmen nakit dengeS| (Milyar ") aziran Temmuz 2018 '"!| Agustos 2018
Odemeler 15.6 18.8 11.8
azalarak da olsa fazla it Bore Servs 3 4 %
vermeye devam etmekte. Anapara 13.1 128 35
Faiz 1.2 4.8 6.2
e Haziran ve Temmuzdaki "'ﬁfn‘;’gaf:”'s' 14 I 2
yuklu itfalar ve planlanan Faiz 0.7 08 16
itfalarin Gzerinde yeniden Finansman o 125 188 n.8
borglanmalar zaten artm|§ Borglanma Dig Kaynaklar 0.1 0.3 1.1
Borglanma 15.7 19.1 10.7
olan tahvil faizlerinin Dig Borglanma (2 0.0 0.0 0.0
tzerindeki baskinin devam ig Borglanma . 157 1941 107
t . b | kt FPiyasadan Ihale Yoluyla Iz Borglanma 13.0 17.6 9.1
etmesine sebep olacakur. Kira Sertifikast 1% 0.5 0.0 0.0
Kamuya Satiglar 2.2 1.5 1.8
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Lokomotif sektorlerden otomotivin ihracatinda yavaglama belirtileri

e Gumrik Bakanhgi verilerine gore Mayista ihracat %5.6, ithalat ise %5.5 artti. Bu ay dis ticaret acig
da %5.4 artigla 7.7 milyar dolar oldu. Altin ticaretini digsarda tutan TIM rakamlarina goére ise bu ay
ihracatimizdaki artis %12.2.

e Bu ay 6nemli sektérlerden Dis Ticaret
makine ve demir-gelikte ylksek
oranll ihracat art|§|ar| -:th":a::att 13.582 14.338 5,57 64.251 69.367 7,96
gbrmekteyiz. Tarlm Sektér[] de 8.3 : 20.918 22.067 5,49 89.142( 104.513 17,24
o o . Dis Ticaret Hacmi 34,500 36.405 5,52 | 153.393| 173.880 13,36
bu ay %13.6 artis gostermis Dis Ticaret D .
b Iunu or Ma |s‘ta sadece Ig Ticaret Dengesi -7.336 -7.729 535| -24.851| -35.146 41,20
u yor. . y . Thr./ ith. Kargilama Orani (%) 64,9 65,0 721 66,4
%7.9 artis gosteren otomotiv 5
sektoriinde ihracatin yavaglama |[IHRACAT e
trendine girdigini sdylemek igin SEKTORLER 2017 2018 (1817) | Pay(18) (%)
F A I. TARIM 1,675,476 1,902,714 13.6 13.6
erken. Ancak by ay.kl du§Uk. Il. SANAYi 10,317,386 11,622,293 12.6 83.3
artis oraninin bir miktar endise A. TARIMA DAYALIISLENMIS URUNLER 984,985 1091419 | 108 78
H Tekstil ve Hammaddeleri 671,398 748,951 11.6 5.4
vermesi de kaglnllmaz Deri ve Deri Mamulleri 130,179 142,338 9.3 1.0
. . . Hali 183,408 200,130 91 14
¢ Nisanda cari agik 5.4 milyar B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,319,393 1,461,778 10.8 105
H Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,319,393 1,461,778 10.8 10.5
dqllarlad2(|)17“n|sa_n:jn'n 1.7 C. SANAYI MAMULLERI 8,013,007 9,060,007 | 13.2 65.0
milyar qolar uzeringae Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,399,103 1,486,476 6.2 10.7
y . o Otomotiv Endistrisi 2,563,699 2,765,754 7.9 19.8
gerceklesti. Boylece 12 aylik Gemive Vat 114,132 133,559 17.0 1.0
Carl a(}lk da 571 mllyar dolara Elek.irik Elektronik ve Hizmet 878,995 994,157 13.1 7.1
Makine ve Aksamlari 508,709 625,714 23.0 4.5
U|a tl Demir ve Demir Disi Metaller 570,061 717,239 25.8 5.1
$ Celik 965,130 1,209,430 253 87
. . . ) imen m Serami Uriinleri 239,96 274,046 2 2.0
e Nisan ayinda Turkiye'ye para r(s;/lu:ev::;rca Seramiee foprek e 302,712 2;‘11,;3 -112.8 18
aklml devam etm|§ gozukuyor ve Havacilik Sanayii 131,955 190,376 44.3 1.4
. . 2 ) iklimlendirme Sanayii 327,785 408,818 24.7 29
54 mllyarllk cari acigin da Diger Sanayi Uiﬂnlleri 10,760 11,555 7.4 0.1
- . : 1. MADENCILIK 445,720 430,961 33 3.1
tzerinde 8 m”yar ijIara yakm Madencilik Uriinleri 445,720 430,961 3.3 31
bir finansal giri§ sOz konusu. TOPLAM(TIMY) 12,438,582 13,955,968 12.2 100.0

Boylece MB rezervleri de bu ay 2.8 milyar dolar artmis. (Ancak, Mayis ayinda ise rezervlerde 4
milyar dolar kadar bir azalis s6z konusu.)

e MB verilerine gore 27 Nisan — 1 Haziran arasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinden 90 milyon
dolar, tahvillerden ise 1 milyar dolar net ¢ikis gerceklestirdi. Tahvillerdeki bu satiglarla birlikte tahvil
faizlerinde de ay igerisinde 3 puana yakin artiglar gézlemledik. Merkez Bankas’’nin 23 Mayistaki 300
baz puanlik politika faizi artinrmi sonrasinda ise tahvil faizlerinde bir durulma s6z konusu. Ancak bu
fonlama maliyetindeki zorunlu artis faiz seviyelerindeki gerilemeyi de limitlemis bulunuyor.

ODEMELER DENGESI (milyon §) MB DOViz REZERVLERI milyon $

= REZERV VARLIKLAR 140,000

NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

120,000

100,000
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URETIM ve BUYUME

Hem i¢ tiiketim, hem de ihracatta durgunlagma isaretleri

e Takvim etkisinden arindiriimis rakamlarla sanayi uretimi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére
%7.6 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tasocakgiligi sektéri endeksi bir
onceki yillin ayni ayina gére %10.7, imalat sanayi sektori endeksi %7.9 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %2.9 artti.

» Kapasite kullanim oranlari Nisan'daki hizli gerileme sonrasinda Mayis’ta bir miktar toparlanma
icerisinde. Ozellikle ara mallari KKO’sunda belirgin bir artis s6z konusu. Ancak PMI verilerinin
KKO’lardaki toparlanmayi teyit etmedigini de séylemek gerekiyor.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su =-

Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi [ ] 2017 03
L] 2018 03

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyas!

Tekstil urunleri imalati
===Toplam

=Tiiketim Mallari
Imalat Sanayi =Ara Mallari

Gida Uriinleri

Madencilik ===Yatinm Mallari

Toplam Sanayi

e Satin alma yoneticileri anket verileri (PMI) Mayis ayinda Tirk imalat sektérinin faaliyet kosullarinin
zorlastigina isaret etti. Bu durum 6zellikle yeni siparigler ve Uretimdeki ivme kaybindan kaynaklandi.
Doviz piyasalarindaki olumsuz gelismelerin yansimasi olarak sektérdeki enflasyonist baskilar da
kuvvetlendi.

e Ocak ayinda 55.7 olan PMI endeksi o aydan beri gerileme icerisinde. Nisan‘da 48.9 olarak dl¢ilen
endeks Mayis’ta 46,4’e gerileyerek ikinci geyrek ortalarinda Tirk imalat sektériinde zorlu faaliyet
kosullarina isaret etti. (50’nin altindaki degerler faaliyet kosullarinda kétulesmeye isaret etmekte.)
Anket katilimcilari bu durumun biyik 6lglide talepteki durgunlagsma ve piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklandigini belirtti. Alinan toplam yeni siparisler Mayis ayinda dnceki aya gore
yavaslama sergiledi. Bunun yansimasi olarak, firmalar satin alma faaliyetlerinde ve istihdamda da hiz
kestiler. Uretim de Nisan ayina gore yavaglama kaydetti. ihracattaki ivme kaybi da bu gelismede etkili
oldu.

e Bu ay ekonomik
gliven endeksini
olusturan tim alt
endekslerde bir
gerileme goze
carpiyor. En hizh
gerileme gosteren
ise “hizmet sektdri
guven endeksi*
olmus.

e Ekonomik giiven endeksi ~——Tiiketici giiven endeksi ~——Reel kesim giiven endeksi

——Hizmet sektérii giiven endeksi ~Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ~——Iinsaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyon %14’leri gorecek

e Mayis‘da TUFE %1.62, YI-UFE ise %3.79 artis gésterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %12.15,
YI-UFE'de ise %20.16 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.41 ile
ulastirma, %0.38 ile giyim ve %0.33 ile gida yapti.

2018
——2017

—=-TREND

e Yukaridaki grafikler enflasyondaki tehlikeli gidisati ortaya koymakta. TUFE grafiginde bu seneki aylik
enflasyon oranlarinin yesil ¢izgi ile gosterilen son 13 yilin aylik ortalama enflasyon oranlarinin
muntazam ve giderek artan bir sekilde Ustiinde gerceklestigini géstermekte. Son 2 aydir trendin 1.5
puan iizerinde gerceklesen TUFE’deki yiikselis bu aydan sonra alinan dnlemlerle 0.5 puana kadar
geri cekilse bile sene sonu enflasyonu %14.5 civarinda gergeklesecek.

e Diger grafik ise TUFE Uzerinde etkisi malum olan ve son ay %20’nin lizerine gikan uretici fiyatlarinin
daha da yukari dogru gidecek epey bir yolu oldugunu gostermekte.

FAIZLER

Merkez’in siirpriz hamleleri istenen etkiyi saglayabilmis degil

o Merkez Bankasi kurlarin hizla artarak dolarin 4.90 seviyelerine gikmasi Uzerine PPK toplantisini
beklemeden 23
Mayis’ta 300 baz
puanlik bir artis
gercgeklestirdi. Olagan 7
Haziran toplantisinda
ise politika faizini bir i A
125 baz puan daha A N7 /\—\ I \V/ \VmV/
artirdi. Béylece son 1.5 ~ |\ /J \_// \ m /\v/ \/ \l
ayda politika faizi / v V V
toplamda 500 baz puan
artmis oldu.

e Bu artislar 6ncesinde
bile piyasa faizlerinde
yukari dogru bir
iVmeIenme 562 konusu ——Konut ——Ticari ——Tahvil ——Mevduat ——Ort.Fon. Faizi
idi. Bundan sonra ise
faizlerde daha da
keskin yukseligler
izleyecegiz.

o Kisa vadedeki tahvil faizleri %18.70’e ¢ikmis durumda. Ancak bu siki para politikasi karsisinda uzun
vadeli (5 ve 10) yillik devlet tahvillerinin getirisinin digmesi beklenirdi. Ancak onlar da sirasiyla %16
ve %15 olan yuksek getiri seviyelerini koruyorlar.

6



PARASAL GOSTERGELER
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PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 25.05.2018 27.04.2018 29.12.2017

Dolagimdaki Para 126,714 124,409 119,198 1.9% 6.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 183,558 182,306 177,874 0.7% 3.2%
Vadesiz YP Mevduatlar 186,031 156,353 152,559 19.0% 21.9%
M1 " 496,303 463,068° 449632  72%  10.4%
Vadeli TL Mevduatlar 741,425 741,406 703,072 0.0% 5.5%
Vadeli YP Mevduatlar 587,594 518,154 471,972 13.4% 24.5%
M2 " 18253217 1,722,628" 1,624,675 6.0%  12.3%
Repo 5,274 5,242 5,377 0.6% -1.9%
B Tipi Likit Fonlar 15,396 15,099 13,875 2.0% 11.0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 38,957 39,780 31,904 -2.1% 22.1%
M3 1,884,949 1,782,749 1,675,831 5.7% 12.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 41.0% 37.8% 37.3% 8.5% 10.1%
Kurumsal TL Krediler 1,496,264 1,485,524 1,414,719 0.7% 5.8%
Bireysel TL Krediler 532,454 528,569 511,429 0.7% 4.1%
Toplam TL Krediler 2,028,718 2,014,093 1,926,147 0.7% 5.3%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT liIDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eI\ 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.8065
2004 13.8 9.3 9.4 97.341 63.017 MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
' ’ NISAN 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472
Zivs et vy i Uiz, 73,275 \iavis 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398  4.4889
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 HAZIRAN  1.9282 2.1264 26898 2.8900 3.5232
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 TEMMUZ  1.9343 2.1371 2.7889 3.0180 3.5290
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 29231 2.9597 3.4472
2009 5.9 6.5 48 140775 102165 EYLUL 2.0402 22813 3.0306 3.0058 3.5784
' ’ ' ’ ’ EKIM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113930 \ pqy 2.0211 22141 29161 3.4236 3.9461
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 ARALIK  2.1343 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 [SU]3{e} 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 OCAK 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 57 8.8 4.0 207,234 143,839 SUBAT 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523
2016 99 8.5 2.9 198,602 142,606 MART 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761|
2017 155 1.9 7.4 234000 157.000 NISAN 2.3528 2.9305 29763 3.1966 3.8814 4.9005
' ’ MAYIS 24542 28522 29199 3.2965 3.9629 5.2525
2L g LEHY - 260,000 175,000 \,7iRaN 25183 29032 30036 32135 40198
TEMMUZ  2.5654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
ini i AGUSTOS 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT JRENY 27249 27712 32125 3.4055 4.3927
NAYIS2017 0 2mh S0l M 21 2m sk semo o
HAZIRAN 2017 -0.5% 1.4% 3.0% 1.3% - - - - -
TEMMUZ 2017 0.2% 3.0% 7.1% 1.3% 1
FELETOR 2l 2.3% 0.3% 2.3% 1.3% 78 61 88 73 86 119
<ULl iy 3‘82& 1'42/" 'G'SZA’ 1'32/° SUBAT 79.334 62553 84147 75814 87.478 118,950
EKIM 2017 5.5%  4.3% 7.0% 13%  mART 85,899 69,736 80,846 83,268 88,947 114,930
KASIM 2017 4.5%  6.4% -5.6% 1.3% NisAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
ARALIK 2017 4.2%  -3.2% 10.6% 1.3% MAYIS 85990 79,290 82,981 77,803 97,541 100,652
OCAK 2018 05%  3.5% 3.9% 1.4% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440
$UBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4% TI%MMUZ 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531
MART2018  30% 48% S Law D08 Tl o T e 10w
sy 2t 2'3?’ 0'52/" '9'3?’ 1'4? EKIM 77,620 80,580 79409 78,536 110,142
MAYIS 2018 10.9% _ 7.2% -3.5% 1.5%  yasmm 75748 86,168 75232 73,995 103,984
SON 12 AY 26.8% 32.5% 3.2% 17.5% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Semra Oktayoglu (vkit)  Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkoy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topcular - 34030 Eyip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Gankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Ulas Coskun Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Turan Glrblz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Bursa Hiseyin Mete F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Nilifer (224) 220 91 91
Gebze Ramim Cémertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 64241 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Mayfair Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Mustafa Denvish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
Lewisham Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkogsa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkogsa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 93 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 34
Lefkosa/Carsi Yilsen Erdem Belediye Pazar Yani, Uray Sokak (892) 227 48 25
Gonyeli Esra Ayalp Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Nadiri Basar Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girme (892) 815 21 01
Gime/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Pembe Séziimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Dergl Galikan Mollaoglu 206 Karaoglanoglu Cad., Gime, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Nazl Erk Cellatoglu Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Kaymakli Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Taskinkdy Ozer Gencer Sehit kemal Ginal sokak no: 10 4a —Taskinkdy (392) 225 69 03
Ortakdy $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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