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SIKI PARA POLITIKASI

Litfen hatirlamaya ¢aligin. Tlrkiye'de yetkililer en son ne zaman “gevsek para politikas!” uygulanacak
dediler? Dogrusu, ben hatirlamiyorum. Buna karsilik Merkez Bankas: yetkililerinin arada bir “siki para
politikasi uygulanacak” veya “gerekirse para politikasi daha da sikilagtirilacak” diye konustuklarini
hatirliyorum. Hatta gegen ay aynen bdyle konusuldu. Mantiken gevsek olmayan bir sey sikilastiriimaz.
Demek ki; llkemizde genellikle “para gevsekligi” var. Bu sebeple arada bir sikilastiriimaya gidiliyor. Siki para
politikasi, paranin “faizinin yiiksek, miktarinin kisitli” olmasi anlamina gelir. Demek ki kendi haline
birakilinca bunun tersi oluyor. Yani “para miktari genigliyor ve faiz (reel) diigliyor”.

Olay gergekten aynen béyle cereyan ediyor. Iktisadi bir batil inanca gére Tiirkiye'de tasarruf orani kalitimsal

olarak diigliktiir. Kader bu degismez. Bu yiizden Tiirkiye (Osmanli dénemi d&hil) noksan olan tasarrufu, yurt

digindan ithal ediyor yani borglaniyor. Diger adiyla “cari agik” veriyor. Yurt disindan gelen déviz, llkenin para
“miktarina” ekleniyor. Yani para miktari artiyor. Cari agik verdikge dévizin fiyati artiyor. (Dévizin arzi az, talebi
¢ok olunca dévizin fiyati artar degil mi?) Déviz fiyati artinca, enflasyon ylikseliyor. Enflasyon yiikselince Tiirk

Lirasinin reel faizi diisiyor. Birinci paragraftaki “gevsek para” tanimini tekrar okuyun.

Geldik sonug béliimiine. Sizce “disaridan borglanmadan (cari agik vermeden) milli gelirimizi gerektigi hizda
blyiitemeyiz” 6nermesi dogruysa (yanlis tabii, ama gegelim. Tim Tiirk iktisatgilari yaniimig olamaz, éyleyse
dogrudur) Tiirkiye’'de siki para politikas! uygulanabilir mi? Cevabi ben vereyim. Hayir, uygulanamaz. Siz
simdi gevsek para politikasina ragmen nigin “piyasada para yok” deniyor, bunun izahini yapin.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

TL’DEKIi DEGER KAYBI ENFLASYONU ISTENMEYEN SEVIYELERE TASIYABILIR

2005°ten 2013’e kadar kur artislari oldukga diisiik oranlardaydi, ve ¢cogu zaman da 2 tarafli, yani TL'nin
deger kaybetmesi ve kazanmasi seklinde gergeklesiyordu. Nitekim sepet kur 2005-2012 yillari arasinda 1.50
ile 2.20 arasinda salinim gésterdi, ve TL’'deki kalici deger kaybinin basladigi Mayis 2013 éncesinde de 2.06
dlizeylerindeydi.

Eski Fed Baskani Bernanke’nin Mayis 2013’de ilk defa parasal gevsemeyi yavaslatacagi agiklamasi ile
birlikte TL’nin de kalici ve sirekli deger kaybi baslamis oldu.Diin itibariyle sepet kur 4.68 civarindaydi. Bu da
6 senede sepet kurun ylizde 127 arttigi, diger bir ifadeyle de TL'nin yiizde 55 oraninda deger kaybettigi
anlamina geliyor. Karsilastirma icin, uluslararasi yatirimcilar tarafindan bizimle ayni sepete konulan diger 2
para birimi olan G. Afrika randi ve Brezilya realinden érnek verirsem: Ayni dénemde sepet kur olarak rand
ylizde 32, real ise ylizde 68 artmis. Bu perspektiften bakinca TL’nin son yillarda ne kadar kéti bir
performans gdsterdigi daha belirginlegiyor.

TL'deki deger kaybi (kisa araliklari saymazsak) 5 yildir durmadan devam eden bir siireg. Bu birikimli siirecin
enflasyon (izerindeki etkisinin dalgali dénemlere gére ¢gok daha gli¢lii olmasi beklenir. Onun igin (MB’nin
artik eski tarihli sayilabilecek ¢alismalarina dayanarak) ylizde 10’luk devaluasyonun enflasyonda sadece
ylizde 1.5 artig yarattidi (yiizde 15 gegiskenlik) varsayimi ¢ok da dogru olmayacaktir. Nitekim, eger Tiirkiye
ekonomisinin baz enflasyon oranini ylizde 6.5 kabul edersek (bu ayni zamanda Mayis 2013’deki enflasyon
orani), her sene enflasyondaki gegiskenlik oraninin artmakta oldugunu gériiyoruz. Ornegin kurlarin
ortalamada yiizde 15 arttigi 2014 yilinda enflasyonun trendin 1.7 puan (stiinde kaldigini, ancak kurlarin
ortalamada ylizde 22 arttigi 2017 senesinde ise enflasyonun trendin 5.4 puan (zerinde kaldigini gériyoruz.
Yani ilk sene gegiskenlik yiizde 11.3 iken, gegen sene gegiskenlik yiizde 25 olmus.

Bu uzunca izahat! neden yapiyorum? Merkez Bankasi’nin enflasyonla savagi ¢ok daha ciddiye almasi
gerektigini ddglinddigdm igin. Buglin itibariyle sepet kurun bir yillik ortalama artisi yiizde 19 civarinda.
Bugtinden sonra sepet kur hi¢ artmasa dahi, bu sene ortalama kur artigi ylizde 17 olacak. Ancak kur
artisinin éniine ge¢cmek icin para politikasinin oldugundan daha ¢ok sikilastiriimasi gerekiyor ve MB’nin bu
konuda yeteri kadar agresif ol(a)madigi bilinen bir gercek. (Bugiinlerde gésterge tahvil faizleri yiizde
15.70lere tirmanmigken, fonlama faizi 13.50.)

Kur geciskenliginin gecen seneyle ayni seviyede kalacagi varsayimi altinda, enflasyonda bu sene taban
rakamin yizde 10.75 olacagini séyleyebiliriz. (Bu da piyasa beklentileriyle uyumlu bir oran.) Ancak, kur
artiglarinin devam etmesi durumunda, tabii ki enflasyon da daha yukari seviyelere tirmanacaktir. Ornegin,
kaba hesaplamalarima gbre bugiinden sene sonuna kadar olusacak yiizde 10’luk bir kur artisi, enflasyonun
gecen senenin de lzerine, ylizde 12.5'lere ¢cikmasina yol acacak.

Bu sartlar altinda en azindan maliye politikasinin siki tutulmasi gerekiyor(du). Segimlerin erkene alinmasi da
bu sene sec¢im ekonomisinin yapilmayacadina dair olumlu bir beklenti yaratmigti. Ancak bu olumlu beklenti
¢ok kisa streli oldu ¢linkii herkesin bildigi gibi 24 milyarlik bir emekli ikramiyesi paketi aciklanmig bulunuyor.
Gecgen sene Agustos ayindan itibaren Hazine borg ¢cevirme oranini ylizde 100°(n lizerine ¢ikararak normal
ihtiyacinin yaklasik 20 milyar TL kadar (izerinde bir borglanma gerceklegtirmisti. Mayis basi itibariyle bu
paranin da tamamini harcamis oldugunu gériyoruz. Hazine’'nin 6niimiizdeki dénemde borglanmasini tekrar
artirmasi gerekecek, lstelik borglanma faizlerinin son 9 yilin en yiiksek seviyesine geldigi boyle bir
dbénemde!

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

ilk geyrekte reel olarak gerileyen SGK agiklari, ek ikramiye ile artacak

e Mart ayinda biitge harcamalari %17 artarken, gelirlerdeki artis %23.4 oldu. ilk ceyrek sonunda ise
butce acidi %37 artarak 20.4 milyar TL seviyesine yukseldi. Bu dénemde bitce ile ilgili olumlu bir
gelisme ise agirhikl SGK agiklarindan olusan “cari transferler kalemindeki artisin %4’te kalmis
olmasiydi. Enflasyondan arindirildiginda bu reel bir azalmay: ifade ediyor. Ancak agiklanan 24
milyarlik ek ikramiye paketi tabii ki senenin tamaminda bu kalemde ciddi bir artisa sebep olacak.

2017 Mart 2018 Mart Artis 2017 Oca-Mart | 2018 Oca-Mart Artis
Harcamalar 58,570,998 68,439,465 16.8% 159,656,847 187,859,121 17.7%|
1-Faiz Hari¢ Harcama 51,420,986 58,851,422 14.5% 140,832,426 165,581,822 17.6%
Personel Giderleri 12,873,219 14,805,057 15.0% 41,903,757 48,227,370 15.1%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,082,553 2,535,672 21.8% 6,991,674 8,326,072 19.1%
Mal ve Hizmet Alimlari 4,684,808 5,622,933 20.0% 11,052,584 13,186,588 19.3%
Cari Transferler 27,045,638 27,892,326 3.1% 71,426,412 74,338,216 4.1%
Sermaye Giderleri 3,212,336 4,681,666 45.7% 4,991,404 13,796,512 176.4%
Sermaye Transferleri 468,042 1,683,483 259.7% 1,117,468 3,249,754 190.8%
Borg Verme 1,054,390 1,630,285 54.6% 3,349,127 4,457,310 33.1%
2-Faiz Harcamalari 7,150,012 9,588,043 34.1% 18,824,421 22,277,299 18.3%|
Gelirler 39,059,297 48,217,345 23.4% 144,734,727 167,436,486 15.7%
1-Genel Biitge Gelirleri 36,827,613 45,435,832 23.4% 138,063,229 159,778,884 15.7%
Vergi Gelirleri 33,201,256 41,249,512 24.2% 121,616,313 145,803,341 19.9%
Tesebbis ve Miilkiyet Gelirleri 685,969 711,740 3.8% 2,435,107 2,410,135 -1.0%
Alinan Bagss ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 257,208 186,602 -27.5% 1,062,773 876,886 -17.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,398,125 2,942,857 22.7% 8,049,414 9,970,882 23.9%
Sermaye Gelirleri 238,903 244,847 2.5% 4,753,736 602,955 -87.3%
Alacaklardan Tahsilat 46,152 100,274 117.3% 145,886 114,685 -21.4%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,633,940 1,939,634 18.7% 4,468,533 5,602,716 25.4%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 597,744 841,879 40.8% 2,202,965 2,054,886 -6.7%
Biitce Dengesi -19,511,701 -20,222,120 3.6% -14,922,120 -20,422,635 36.9%!
Faiz Dis1 Denge -12,361,689 -10,634,077 -14.0%! 3,902,301 1,854,664 -52.5%

e Bu ay takip ettigimiz butiin vergi kalemlerinde tatminkar artislar var. Yalnizca dayanikh tiketim
mallar OTV’sinde bir yavaslama s6z konusu. Ki, gegen sene bu dénemde bu mallarda bir OTV
indirimi s6z konusu idi. Yani, normalde OTV artis oraninin cok daha yiiksek olmasi beklenirdi. Ancak
guven endeksleri de son dénemde i¢ tiketimde bir yavaslamaya isaret etmekte.

Ocak Subat Mart| 2018 YILI HAZINE NAKIT GERGEKLESMELE Nis.17  Nis.18 %

Gelir Vergisi 23.9% 36.8% 26.8% - %)

1. GELIRLER 51,217 53,675 4.8%
Dahilde Alinan KDV -1.2% 33.0% 26.5% : 0
OTV - Petrol ve Dogalgaz T23%|  177%|  18.2%)| | > ©PERLER 58034 67,579 16.4%
ATV - Motorlu Tasitlar 286%|  206%  31.2%) | ' AZDISIGDERLER 55036 64,391 17.0%
OTV - Tiitiin 40.8%|  89.8%| 1263%| | TAZODEMELERI 2998 3,188 6.4%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 25.2% 26.1% 11.0%] |3- FAIZDISI DENGE . ) 3819 -10,717 180.6%
Giimriik Vergileri 7.6% 48.6% 24.6%) |4 OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 3141 1,000 -68.2%
ithalde Alinan KDV 10.4% 32.1% 48.5%| | 5- NAKIT DENGESI (1+4-2) 3,677 -12,905 251.0%

e Bltce nakit dengesine gore Nisan‘da gelirler %4.8 artarken, giderlerdeki artis %16.4 oldu. Her ne
kadar bu ay 13 milyara yakin

bir nakit a¢idi varsa da, gergcek HAZINE FINANS AN PROGRAMI
durum bdyle degil. Nisan (Milyar ~) Mayis 2018 || Haziran 2018 '/ | Temmuz 2018
vergilerinin 15 milyar TL’si DT:E;::rSewig 83 1! 10,7
Mayista hesaplara yansidi. Bu Anapara 0.0 131 126
diizeltmeyi yapinca, esasen Dl;a(‘frg s ;g 1?1 ji
butcenin Nisanda fazla verdigini Anpora 07 7 05
gordyoruz. Finameanan 5.3 157 18,7
. . Borglanma Digi Kaynaklarma' 1,9 0,0 -0,3
e Mayis hazine finansmani Borglanma 1.4 157 19,0
agisindan rahat bir ay. Ancak Dig Borgianma %) 0,0 00 0,0
HaZiran ve TemmUZdaki yUklU Ig;?;i:d“aw?h:e Yoluyla ic Borglanma 4;‘; :g.; ::‘g
itfalar ve itfalarin Gzerinde Kira Sertificas © 00 05 00
yeniden borglanmalar tahvil Kamuya Satiglar 07 22 27

faizleri Gzerindeki baskinin devam etmesine sebep olacaktir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Gumrik Bakanhigi verilerine gore Nisanda ihracat %8.6, ithalat ise %15.4 artti

da %33 artigla 6.6 milyar dolar
oldu. ilk 4 ay sonunda, dis ticaret
acigi gecgen seneye goére 10 milyar
dolara yakin artmis vaziyette.

Altin ticareti dis ticaret
rakamlarina menfi tesir etmeye
devam ediyor. Altin ticaretini
disarda tutan TiM rakamlarina
gore ihracatimizdaki artis %15.

Bu ay 6nemli sektorlerden
otomotiv, makine, ve demirde
yuksek oranl artiglar gérmekteyiz.

Ote yandan, kur degisiminden
daha kisa surede pozitif ydonde
etkilenmesini bekledigimiz tekstil
ve hazirgiyim gibi sektorlerde
henlz yeteri kadar ivmelenme
géremiyoruz. Bu sektérlerde sene
basindan beri ihracat artigi
siraslyla %8.7 ve %10.8.

Subatta cari acgik 4.2 milyar dolarla
2017 subatinin 1.6 milyar dolar
Uzerinde gergeklesti. Boylece 12

ihracat artigi devam ediyor ama kur etkisi sinirh

. Bu ay dis ticaret acig1

Ocak-Nisan
Dis Ticaret Degigim
Ihracat 12.781 13.879 8,59 50.590 55.064 8,84
Ithalat 17.789| 20.531 1542 | 68.224| 82.433 20,83
Dig Ticaret Hacmi 30.570 34.410 12,56 | 118.814| 137.497 15,72
Dis Ticaret Dengesi -5.008 -6.652 32,83 | -17.634| -27.369 55,20
ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 71,8 67,6 74,2 66,8
IHRACAT 1 - 30 NISAN
; Degisim
SEKTORLER 2017 2018 ('18/'17) | Pay(18) (%)
I. TARIM 1,609,031 1,786,553 11.0 132
1I. SANAYi 9,721,268 11,392,501 17.2 84.1
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 953,834 1,047,886 88 s
Tekstil ve Hammaddeleri 657,579 707,128 7.5 52
Deri ve Deri Mamulleri 120,139 149,870 24.7 1.1
Hall 176,115 190,889 8.4 14
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,214,842 1,347,160 10.9 9.9
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,214,842 1,347,160 10.9 9.9
C. SANAYI MAMULLERI 7,552,592 8,997,456 el 66.4
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,345,666 1,470,104 9.2 10.9
Otomotiv Endiistrisi 2,293,524 2,903,216 26.6 21.4
Gemi wve Yat 72,460 42,638 -41.2 0.3
Elektrik Elektronik ve Hizmet 787,570 950,320 20.7 7.0
Makine ve Aksamlari 484,508 604,963 249 4.5
Demir ve Demir Dist Metaller 546,671 698,338 27.7 52
| Celik 995,621 1,145,619 15.1 8.5
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 222,371 258,590 16.3 19
Miicevher 346,670 356,264 28 26
Sawnma ve Havacilik Sanayii 137,727 190,458 38.3 14
Iklimlendirme Sanayii 309,778 366,287 18.2 2.7
Diger Sanayi Uriinleri 10,024 10,660 6.3 0.1
lll. MADENCILIK 448,004 369,722 -175 2.7
Madencilik Uriinleri 448,004 369,722 -17.5 2.7
TOPLAM(TIM*) 11,778,303 13,548,777 15.0 100.0

aylik cari agik da 53.3 milyar dolari buldu. Son bir yilda cari agikta yaklasik 20 milyar dolar bir artis

sOz konusu.

Subatta MB rezervlerinde nette bir degisim gézlenmezken cari ac¢igin finans hesabi ve net hata-
noksan girigleriyle finanse edildigini gériyoruz. Mart ve nisan aylarinda ise toplamda 9 milyar dolar
olmasini bekledigimiz cari agigin 4 milyar kadarinin MB rezervlerinden karsilanmis oldugunu

gbrecegiz.

MB verilerine gére 30 Mart — 27 Nisan arasinda yurtdisi yerlesiklerden hisse senetlerinden 390
milyon dolar net ¢ikis, tahvillere ise 440 milyon dolar net giris oldu. Tahvillere girigler sayesinde
Nisanda tahvil faizlerinde fazla bir degisim gézlemlemedik. Ancak Mayis’ta bu trendin tamamen
degistigini ve tahvilde yabanci kaynakl satislarin agirlik kazandigini séyleyebiliriz.

ODEMELER DENGESI

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

(milyon $)
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URETIM ve BUYUME

Uretimde yavaglama iyice belirginlesti

e Subat ayinda sanayi uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9.9 artarken madencilik ve tasocakgiligi
sektorl endeksi %11.2, imalat sanayi sektdru endeksi %10.4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektért endeksi ise %3.3 artti.

e Takvim etkisinden arindiriimis rakamlara gore ise toplam sanayi tretimi bir 6nceki aya gore %0.2
azalirken madencilik ve tasocakgiligi sektori endeksi %0.3, imalat sanayi sektéri endeksi %0.2 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektdri endeksi ise %1.1 geriledi.

e Her ne kadar oldukga geriden gelen uretim rakamlari Subat itibariyle sanayide belirgin bir durgunluga
isaret etmiyorsa da kapasite kullanimi ve PMI gibi daha yakin tarihli géstergeler oldukga farkl bir
resim gizmekte.

e Kapasite kullanim oranlari tiketim mallarinda son 2 ayda goérulen (dip noktalardan) ¢ikisi saymazsak
neredeyse sene basindan beri gerileme igerisinde. Mevsimsellikten arindiriimis KKO ise bu ay
oldukga keskin bir disls gostermekte.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su §2017-02 -
Tasit Araglan m 2018-02
T

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati
===Toplam

==Tilketim Mallar Gida Uriinleri

==Ara Mallari
==Yatirim Mallari

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

e Satin Alma Yoéneticileri endeksindeki (PMI) hizli gerileme devam etmekte. Subat'taki 55.6 degerinden
Mart'ta 51.8’e gerileyen endeks Nisan’da 48.9 olarak gerceklesirken Turk imalat sektérinin faaliyet
kosullarinin zorlastigina isaret etti. Bu gelismede toplam yeni siparigler ve istihdamdaki yavaslama
etkili olurken Uretim ve yeni ihracat siparisleri artmayi sirdirdu. Fiyat cephesinde, maliyetlerdeki
artisin yansimasi olarak ortalama nihai trln fiyatlari yikselmeye devam etti.

e Uretimdeki
sogumaya paralel
olarak gliven
endekslerindeki
zayiflama da devam
ediyor. Nisan'da
ekonomik guven
endeksi 100’Un
altina gerileyerek bu
durumu teyit etmis
oldu. Hizmet ve
perakende ticaret
guven endekslerin-
deki gerilemeler i¢
talepteki yavasla-
maya isaret
etmekte.

== Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ~—Reel kesim giiven endeksi

«—Hizmet sektorii giiven endeksi ~—Perakende ticaret sektérii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Gene daha mirekkebi kurumadan kadiik olan bir MB enflasyon tahmini!

 Nisan‘da TUFE %1.87, YI-UFE ise %2.60 artis gésterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE’de %10.85, Yi-
UFE’de ise %16.37 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.75 ile
giyim ve %0.62 ile ulastirma yapti.

e Gegcen ay gerileyen gekirdek enflasyon olarak da bilinen “B” ve “C” kodlu 6zel kapsamli TUFE
gostergelerinde bu ay 60-80 baz puan arasinda bir artis s6z konusu. Gerek %12.5 seviyelerine
gelmis olan gekirdek enflasyon rakamlari, gerekse de %16.4’e tirmanmis bulunan Yi-UFE
dniimiizdeki aylarda TUFE’'nin yiiksek seyretmeye devam edeceginin de gdstergesi.

e TUFE son 6 aydir trend enflasyonun ortalamada 0.36 puan (zerinde seyrediyor. Eger segim
sonrasinda ciddi bir parasal sikilastirimaya gidilmez ve bu seyir devam ederse, enflasyonun %13’e
kadar yukselme riski bile s6z konusu.

e Her halukarda, 30 Nisan gunu yayinlanan MB’nin Enflasyon Raporu’ndaki 2018 dngérisu olan
%8.4’'Un sadece 3 gun sonra kadik oldugunu sdyleyebiliriz.

FAIZLER

Tahvil faizlerinde ani ve keskin yukseligler

e Mayis ayi basinda 6nce S&P’nin not indirimi ve akabinde beklentilerin Gstlinde gelen enflasyon
verileri sonrasinda tahvil
faizlerinde hizli bir
yukselig gorulda.

e 9%15.70’lere tirmanan
gOsterge tahvil faizleri en
son 9 sene once kiresel
kriz sonrasinda bu
seviyeleri gormusta.

e Buortamda MB’nin
gecgen ayki 75 baz
puanlik fonlama faizi
artirnmi da oldukga
yetersiz kaldi. MB bunun
Uzerine Mayis’in 2.
haftasinda déviz zorunlu : —Tahvil  —Mevduat
karsiliklarini disirme ve
vadeli doviz satim
ihalelerinin miktarini
artirma seklinde ek tedbirler almak durumunda kald.




PARASAL GOSTERGELER

1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 27.04.2018 30.03.2018 29.12.2017

Dolasimdaki Para 124,409 120,661 119,198 3.1% 4.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 182,306 181,042 177,874 0.7% 2.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 156,353 149,896 152,559 4.3% 2.5%
M1 463,068 451598° 449,632 25% 3.0%
Vadeli TL Mevduatlar 741,406 724,417 703,072 2.3% 5.5%
Vadeli YP Mevduatlar 518,154 502,921 471,972 3.0% 9.8%
M2 " 1,722,628" 1,678,936 1,624,675 2.6% 6.0%
Repo 5,242 5,180 5,377 1.2% 2.5%
B Tipi Likit Fonlar 15,099 14,665 13,875 3.0% 8.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 39,780 39,257 31,904 1.3% 24.7%
M3 1,782,749 1,738,038 1,675,831 2.6% 6.4%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 37.8% 37.6% 37.3% 0.7% 1.5%
Kurumsal TL Krediler 1485524 1,463,583 1,414,719 1.5% 5.0%
Bireysel TL Krediler 528569 524451 511,429 0.8% 3.4%
Toplam TL Krediler 2,014,093 1,988,034 1,926,147 1.3% 4.6%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $)

2003 13.9 18.4 53 69,340 47,252
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907
2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 40 251651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 57 8.8 40 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 15.5 11.9 7.0 234,000 157,000
2018 14.0 12.0 45 260,000 175,000
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT

MAYIS 2017 0.5%  2.1% 3.3% 1.2%
HAZIRAN 2017 0.5%  1.4% 3.0% 1.3%
TEMMUZ 2017 0.2%  3.0% 7.1% 1.3%
AGUSTOS 2017 23%  0.3% 2.3% 1.3%
EYLUL 2017 3.8%  1.4% -6.5% 1.3%
EKIM 2017 5.5% 4.3% 7.0% 1.3%
KASIM 2017 45%  6.4% -5.6% 1.3%
ARALIK 2017 4.2%  -3.2% 10.6% 1.3%
OCAK 2018 -0.5%  3.5% 3.9% 1.4%
SUBAT 2018 1.2% -0.6% -0.5% 1.4%
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4%
NiSAN 2018 2.3%  0.5% -9.3% 1.4%
SON 12 AY 13.8% 26.3% 10.4% 17.1%

DOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
OCAK 1.7673 2.2737 24219 2.9662 3.7942 3.7608
SUBAT 1.7988 22168 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065
MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560
NISAN 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568  4.0472
MAYIS 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398
HAZIRAN  1.9282 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232
TEMMUZ 19343 21371 27889 3.0180 3.5290
AGUSTOS 20348 2.1623 2.9231 2.9597 3.4472
EYLUL 2.0402 22813 3.0306 3.0058 3.5784
EKIM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768
KASIM 20211 22141 29161 3.4236 3.9461
ARALIK 21343 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787
EURO 2013 2014 2015 2016 2017 2017
OCAK 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
SUBAT 23603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523
MART 23230 29753 28125 3.2148 38921 4.8761
NISAN 2.3528 29305 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005
MAYIS 24542 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629
HAZIRAN ~ 2.5183 2.9032 3.0036 3.2135 4.0198
TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
AGUSTOS 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970  4.1504
EYLUL 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608  4.2099
EKIM 2.7249 27712 3.2125 3.4055 4.3927
KASIM 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430 4.6747
ARALIK 29397 2.8323 3.1896 3.7176  4.5237
BIiST 2013 2014 2015 2016 2017 2017
OCAK 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
SUBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
MART 85,800 60,736 80,846 83,268 88,947 114,930
NISAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422 104,282
MAYIS 85990 79,290 82,081 77,803 97,541
HAZIRAN 76,205 78,489 82,249 76,817 100,440
TEMMUZ 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531
AGUSTOS 66,394 80,312 75210 75,967 110,010
EYLUL 74,486 74,937 74,205 76,488 102,907
EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142
KASIM 75,748 86,168 75232 73,995 103,984
ARALIK 67,802 85721 71,727 78,138 115,022




SUBE
istanbul
Merkez / st.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampaga / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / ist.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir

Bursa

Gebze

Mersin

1b TURKISHBANK

MUDUR

Soner Kaya
Serdar Akyildiz
Sener Ahmetolan
Ayhan Cengiz

Sule Cetinkaya
Ercan Osman Korog
Erdal Polat

Ulas Cogkun
Turan Gurbiz
Huseyin Mete
Ramim Comertpay
Duran Altin

ADRES

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

Valikonagdi Cad. No:1, Nisantasi
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip

Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya

Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle
Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
F.S.M. Bulvar Girisi, No:128/19, Nilifer
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO
(212) 268 04 30
(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(224) 220 91 91
(262) 642 4179
(324) 233 56 12

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Mayfair

Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (

MUDUR

Vedat Celik
Muze Devin
Sibel Uzun Ay
Melek Varol
Mustafa Denish
Ahmet Ali Glnay
Burak Sahin
Bahar Cibo

R

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Haval

Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Carsi
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Girne/Merkez
Girme/Carsi
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi
Koskliigiftlik
Kaymakli

Taskinkdy

Ortakody

Lefke

Onder

Isilay Goksoylu
Yilgsen Erdem

Esra Ayalp

Resat Guindogdu
Nadiri Bagar

Nuray Veziroglu
Ersin Akbiyik
Emine Tomruk
Sevim Tugag
Pembe Soziimert
Derglil Calikan Mollaoglu
Nazli Erk Cellatoglu
Senol Catak

Nese Gonyeli

Dilek Utlu

Ozer Gencer

Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

K)LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ

577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

93 Girme Cad.Lefkosa

Belediye Pazari Yani, Uray Sokak

Atatiirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,Iismet Inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Gimne

Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2

Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakh

Sehit kemal tnal sokak no: 10 4a —Taskinkdy
Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(44-207
(44-207
(44 207
(44-208
(44-208
(44-208
(44-208
(44-207

403 565€
403 565€
403 565€
348 960C
447 687C
887 808C
852 308¢
923 333¢

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 600 33 34
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 73 80
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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