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TICARET BARISI

Her savas, baris igin yapilir. Mantiksiz gibi duran bu ifadeyi son zamanlarda ¢ok diisiiniir oldum. isterseniz
‘her savas, barisla biter” de diyebilirsiniz. Ayni kapiya c¢ikar. Yillar 6nce gérdiigim bir karikatiir vardir.
Elindeki zeytin dall ile barisi temsil eden, beyazlar giymis bir geng kiz, agir silahlarin sergilendigi bir resmi
gecidi komutanin yanindan izliyor. Bir ara dénlip komutana soruyor: Blitiin bu drkdtiicii harp silahlari ne igin
kullanilacak? Komutan cevap veriyor: “Seni korumak igin”.

ABD Baskani Trump, yabanci (ilkelerden Amerika’ya ithal edilecek belli mallarin gtimriik vergilerini ylikseltti.
Bunun lizerine Avrupa Birligi ve Cin, “Siz, bizden ithal ettiginiz belli mallarin giimriiklerini ylikseltirseniz, biz
de sizden ithal ettigimiz belli mallarin giimriik riisumlarini yiikseltiriz dediler. iktisatgilar bu itismeye “ticaret
savaslari” adini verdiler. Hemen her iktisat¢i, bunun diinya ticaretini daraltacagini ve halkin refahini
dlsgtrecegini séyledi. Soru: Trump ve ekonomi akil hocalari, bu kadar agik bir gergegdi bilmiyor ve gérmdiiyor
mu? Bilmez olabilirler mi? Hayir!

Oyleyse Trump’in baglattigi séylenen bu savasin elde etmek istedidi bir baris var. Yani her sey giilliik
gllistanhk iken, Trump hirtlik olsun diye mi bu “savasi” baslatti? Pek tabii hayir. Ortada korunmasi gereken
bir baris var ve bu korunmuyor. Trump, iste o barigi saglamak icin savag baglatti. Bu barisin adi ‘“ticarette
denge’dir. ABD, her yil ézellikle Cin’e ve AB’ye karsi ticaret acigi veriyor. Bu da “siirdiiriilemez” bir tablo
yaratiyor. Cin, ABD ile yaptigi dig ticareti dengeye getirsin, savag aninda biter.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

KUR ARTISI CARI ACIGA MERHEM OLUR MU?

Tiirk Lirasi’nin deger kaybinin menfi etkilerini hepimiz biliyoruz: Enflasyonda hizlanma, ithal (riinlerin
pahalanmasi, déviz borcu olan sirketlerin zor duruma diismesi, dolarizasyonun artmasi vs. Ote yandan, kur
artiglarinin Tiirkiye'yi daha rekabetci kildigi ve bu anlamda da faydali ve hatta gerekli oldugu iddiasinda
olanlar da var. “Rekabetci” olmaktan kasit pek tabii ki TL’nin zayiflamasi ile birlikte ihrag Griinlerimizin déviz
bazinda fiyatlamasinda meydana gelebilecek avantaj (ve de bunun yaratacagi ihracat ivmesi). Ancak TL nin
deger kaybi yeni bir olgu degil. TL eski Fed Bagkani Bernanke’nin tahvil alimlarini kismaya baslayacagini
séyledigi Mayis 2013’ten beri deger kaybetmekte. Sepet kur olarak bakildiginda o glinden bugiine kadarki
deger kaybi yiizde 120%i bulmug durumda.

Bu noktada kur kaybinin otomatik olarak rekabetciligimizi artiracagi gibi bir sonuca kapiimayalim. Bu
durumun olugsmasi igin enflasyonun, 6zellikle lcretler enflasyonunun kurdaki deger kaybinin altinda kalmasi
(diger bir ifadeyle, reel (icretlerin déviz bazinda gerilemesi) gerekir. Nitekim, ayni dénemdeki kiimdilatif
enflasyon artisi sadece yiizde 50°nin biraz tizerinde. Ucretlerdeki artis da ayni civarlarda. Bu siire zarfinda
reel efektif doviz kuru ise 134 seviyelerinden 82’lere gerilemis durumda. Kisaca, su an igin rekabetgiligimiz
artmis durumda.

Ote yandan, son 5 yilda TL nin deder kaybi sonucunda artan rekabetciligimizin ihracatimizi nemli élgiide
ivmelemesi ve ithal mallari da daha pahali olacagi igin ithalatimizin géreceli olarak azalmasi, ve dolayisiyla
cari agik oranimizin gerilemesi beklenirdi. Ancak rakamlara baktigimizda bu durumu pek de géremiyoruz.
Evet, 2013'de yiizde 7.9 olan cari ag¢igin milli gelire oraninda 2016°da 3.7’ye bir gerileme s6z konusu. Ancak
bu durum 2013°de ylizde 8.5 olarak gergeklesen bliyiime oraninin 2016°da ylizde 3.2’ye gerilemesinin bir
sonucu. (Ayrica bu gelismede petrol fiyatlarinda 120 dolarlardan 40 dolarlara kadar olan gerilemenin de
6nemli etkisi var.) 2017 sonunda ise cari agik oraninin yeniden artarak yiizde 5.5%e ulagtigini gérmekteyiz.

Bazi yorumcular kurlarin artmasiyla birlikte hem ihracatimizin, hem de ihracatgilarimizin karlarinin artacagi
gorisiindeler. Ancak ihracatimizin artmasi igin ihrag lriinlerimizin déviz fiyatinin da azalmasi gerekir, bu da
ihracatcilarin elde edecekleri karlarin azalmasi anlamina gelir. Kisaca, ayni anda hem ihracat miktarimiz,
hem de ihracatgl kdrimiz artamaz, ikisinden biri olmak durumunda. (Ancak daha fazla (retimin getirecegi
6lcek ekonomisi sonucunda ihracatgi karini bir miktar artirabilir.) Ayrica, ihrag (rinlerimizin pek ¢ogunun
fiyat elastikiyetinin oldukc¢a diisiik oldugunu, yani fiyatlardaki diigligtin talebi pek de fazla artirmadigini da
unutmayalim. Esasen, yapilan arastirmalar ekonomilerdeki ihracat artiglarinin ana nedeninin ihracat yapilan
tlkelerin ekonomilerindeki icsel canlanma oldugunu géstermektedir. Nitekim, son dénemlerde Tiirkiye’'de
ihracatin ivmelenmesinin arkasinda bliyiik 6lgtide AB ekonomilerindeki canlanma yatmaktadir. Bu konuda
fiyat avantajimizin (rekabetgiligimizin) etkisi cok azdir.

Olayin ithalat boyutuna gelirsek. Tabii ki, kurlarin artmasi ithalat talebini azaltacaktir. Ancak, enerji ve
Tiirkiye'de lretimi imkansiz hammaddelere olan talep kur artislarindan ya hig, ya da ¢ok az etkilenir. Kur
artiglarindan daha ¢ok etkilenmesini bekledigimiz tliketim mali ithalatinin da beklenenden daha az etkilendigi
gortiliiyor. Bu tiir ithalata talebi olan kesimlerinin gelirlerinin énemli bir kismi dévizle (veya dévize endeksli)
oldugu gibi tasarruflarinin 6nemli bir béliimii de dévizdedir (DTH, nakit déviz ve altin olarak). Bu nedenle kur
artigi bu talebi ¢cok etkilememektedir.

Kurun baski altinda kalmaya devam edecegi ve rekabetciligi artirmak igin TL'yi daha da zayiflatmak gerektigi
seklindeki gérisler yayginlik kazanirsa ve ayni zamanda TL mevduat faizleri baskiyla diigiik tutulmaya
caligilirsa dévize ybnelisin daha da artmasi ve sistemin daha kétiiye giden bir sarmala girmesi riski de
mevcut.

Gegctigimiz giinlerde Sn. Mehmet Simsek TL'de olusan deger kayiplari sonucunda ekonomi olarak daha
rekabetci bir konuma geldigimizi belirtmisse de, kendisi de cari agiktaki “asil” diizelmenin daha yliksek
tasarrufa sahip bir Tiirkiye ile olacagini vurguluyor. Tasarruf artisinin ise sirketlerin ARGE’ye yatinm yaparak
karlarini yiikseltmesi (=lretkenligin artmasi) ve bu kérlarla da daha fazla yatirrm yapmalari, kamu
maliyesinin gliclli kalmasi ve hanehalklarinin daha ¢ok tasarruf etmesiyle miimkiin olacagini séyliiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butce simdilik saglam durmaya devam ediyor

e Subat ayinda bitce harcamalari %17 artarken, gelirler ise %30 gibi ¢ok ylksek bir oranda artis
gosterdi. Ancak Ocak-Subat toplaminda halen 4.6 milyarlik fazldan 200 milyon TL'lik bir agiga
gerileme s6z konusu.

2017 Subat | 2018 Subat Artis | 2017 Oca-Sub | 2018 Oca-Sub |  Artig
Harcamalar 53,738,895 62,888,194 17.0% 101,085,849 119,419,656 18.1%
1-Faiz Harig Harcama 48,652,056 56,225,916 15.6% 89,411,440 106,730,400 19.4%
Personel Giderleri 12,758,822 15,124,322 18.5% 29,030,538 33,422,313 15.1%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,102,454 2,605,200 23.9% 4,909,121 5,790,400 18.0%
Mal ve Hizmet Almlari 4,416,838 4,819,758 9.1% 6,367,776 7,563,655 18.8%
Cari Transferler 26,116,069 27,275,736 4.4% 44,380,774 46,445,890 4.7%
Sermaye Giderleri 1,418,087 4,112,920 190.0% 1,779,068 9,114,846 412.3%
Sermaye Transferleri 642,041 978,559 52.4% 649,426 1,566,271 141.2%
Borg Verme 1,197,745 1,309,421 9.3% 2,294,737 2,827,025 23.2%
2-Faiz Harcamalari 5,086,839 6,662,278 31.0%! 11,674,409 12,689,256 8.7%!
Gelirler 46,897,519 61,014,377 30.1%! 105,675,430 119,219,141 12.8%
1-Genel Biitge Gelirleri 44,539,172 57,953,546 30.1%! 101,235,616 114,343,052 12.9%
Vergi Gelirleri 39,994,384 52,558,220 31.4% 88,415,057 104,553,829 18.3%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 709,037 658,514 -7.1% 1,749,138 1,698,395 -2.9%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 337,069 419,348 24.4% 805,565 690,284 -14.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 3,284,852 4,100,064 24.8% 5,651,289 7,028,025 24.4%
Sermaye Gelirleri 171,153 203,282 18.8% 4,514,833 358,108 -92.1%
Alacaklardan Tahsilat 42,677 14,118 -66.9% 99,734 14,411 -85.6%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,294,015 2,001,285 54.7% 2,834,593 3,663,082 29.2%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1,064,332 1,059,546 -0.4% 1,605,221 1,213,007 -24.4%
Biitce Dengesi -6,841,376 -1,873,817 -72.6% 4,589,581 -200,515 -104.4%
Faiz Dig1 Denge -1,754,537 4,788,461 -372.9% 16,263,990 12,488,741 -23.2%

e Takip ettigimiz bitce kalemlerinden tutin OTV’sinde gegen ayki %40’lik azalmaya kargi bu ay %90
artis s6z konusu. (Her ne kadar merkezi butce gelismeleri tahakkuk yontemine gére duzenleniyorsa
da, burada ay bazinda kaymalar oldugu acik.) ithalat vergilerindeki artislar kurlardaki artiglar
paralelinde ylksek seyretmeye devam ediyor.

Ocak Subat| (HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI Mar.18 Mar.17 %

Gellr. Vergisi 23.9% 36.8% 1. GELIRLER @ 61,654 49.842 23.7%
Dahilde Alinan KDV 12%|  330%| |, GiDERLER 68317 61911  103%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 12.3% 17.7%) |7 ) ' ' '

BTV - Motorlu Tasttiar 8% 206% FAZDISI GIDERLER 59,158 54,559 8.4%
OTV - Tiitiin -408%|  89.8% FAIZ ODEMELERI 9,159 7,352 24.6%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 25.2% 26.1%| |3. FAIZ DISI DENGE 2,496 4,717 -152.9%
Giimriik Vergileri 76%|  486%| 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI ® 0 162 -100.0%
ithalde Alinan KDV 104%|  321%| |5.NAKIT DENGESI (1+4-2) 6662  -11,907 -44.0%

e Butce nakit dengesine gére Mart'ta gelirler %24 artarken, giderlerdeki artis %10’da kaldi. Ozellikle

faiz-disi giderlerdeki %8.4’lUk HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

art|§ _enflasyonun da oldukga iityar ) Nisan 2018 | Mayis2018 " | Haziran 2018 (!

gerisinde. SqeraTer 57 5.2 15,6

. L. e . Ig Borg Servis 3.8 40 14,3

e Gecen ay dikkatini ¢ektigimiz Anapara 8 00 R

. . . P Faiz 1,9 4.0 1,2

yuksek miktardaki déviz borcu Dig Borg Servis s 22 T4

A i iei Anapara 0.7 0.7 0.7

odemesi atlatllgh, ancak ay iginde At . o .

kurlarda hizh bir artis ve MB Finansman 57 6,2 15,6

rezervlerinde de hizli bir azalma | Borsianma Dig Kaynakiar #1% 15 19 0.1

e .- Borglanma 4,2 44 15,7

goruldu. Dig Borglanma ! 0,0 0,0 0,0

o . i ig Borglanma ¥ 4,2 44 15,7

o Onumuzdeki 3 ay, Hazine Piyasadan ihale Yoluyla ic Borglanma 37 38 13,3

yeniden i¢ borglanmayi itfalarin Kira Serifiast ) 0.0 00 05

Kamuya Satiglar 0,5 0,6 1,9

%10 kadar ustinde surdirmeyi
planhyor. Eger 3 ay igin toplamda 3.2 milyar TL faiz-disi fazla 6ngorisu gerceklesmez ise, i¢
bor¢clanma orani daha da artabilir. Bu da tahvil faizleri izerindeki baskinin devam etmesi anlamina
gelir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracat artisi dis ticaret agigindaki artisi1 6nleyemiyor

e Gumruk Bakanligi verilerine gére Martta ihracat %8, ithalat ise %12.8 artti. Mart’ta 5.8 milyar dolar
olan dis ticaret agigi ilk 3 ayin sonunda da 20.6 milyar dolar oldu. Gegen senenin ayni donemine
gore agiktaki artis 8 milyar
dolar, artis orani da %64.

o 8 milyar dolarlik artisin Dis Ticaret 2017
sadece 1.3 milyar dolar e o S W2 S S
enerji ithalatindan Ihracat 14.443|  15.599 801| 37.782| 41.220 9,10
kaynaklanmakta. ithalat 18.995| 21421  12,77| 50.413] 61881 22,75
Dis Ticaret Hacmi 33.438| 37.021] 10,71 88195 103.101] 16,90
e Altin ticaretinin dis ticaret Dis Ticaret Dengesi -4553| -5.822| 27,89| -12.632| -20.661 63,56
rakamlari Uzerinde bu ay da ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 76,0 72,8 74,9 66,6

menfi bir etkisi s6z konusu.
Nitekim, altini diglayan TIM rakamlarina gore ihracatimizdaki artis %11.5. Bu ay takvim etkisinin de
negatif etkisi var. 2017 Mart’'inda 23 guin olan isgunu sayisi bu Mart’ta 22 oldu. Buna gére bir

QUzeItme yap;uglmlzda buayki  firRAcAT T 3L MART
ihracat artis1 %16.6’ya denk - Degisim
SEKTORLER 2017 2018 ('18/'17) | Pay(18) (%)
gel mekte. I. TARIM 1,866,052 1,998,666 7.1 13.2
.. . Il. SANAYI 11,302,744 12,730,090 12.6 84.3
. Bu ay mUCGVher, demir ve A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,102,687 1,174,034 65 7.8
H H 0 Tekstil ve Hammaddeleri 755,319 792,339 4.9 5.2
maklne Ih racatlnda yu ksek Deri ve Deri Mamulleri 158,449 169,667 7.1 11
oranli artiglar goze garpmakta. [ 188,919 212,028 122 14
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,518,647 1,558,976 27 10.3
. Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1,518,647 1,558,976 2.7 10.3
hd Ocak ayl nda 6demeler C. SANAYi MAMULLERI 8,681,410 9,997,081 15.2 66.2
dengesinde 12.7 mi|yar dolarla Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,529,939 1,683,513 10.0 111
. . Otomotiv Endiistrisi 2,708,842 3,146,222 16.1 208
tim zamanlarin en buyuk 2. Gemi ve Yat 148,506 79,322 -46.6 05
H = e Elektrik Elektronik ve Hizmet 907,667 1,031,375 13.6 6.8
flnans hesablndan dOVIZ Makine ve Aksamlari 517,075 636,885 23.2 4.2
g|r|§|ne tan'k olduk Bu dév'z Demir ve Demir Digi Metaller 611,702 754,600 23.4 5.0
; . o Cee s Celik 1,169,223 1,293,576 10.6 8.6
carli a(}Ig | f| nanse ettlgl glbl M B Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 256,830 267,216 4.0 1.8
rezerVIerI nde de 4 m I |yar d0|ar g::Jenwr:\ere Havacilik Sanayii iig:ggg ilzlg:iii 51327 ig
artls ya ratti. Ancak ayn | ikli Sanayii 329,519 418,344 27.0 2.8
R ! Diger Sanayi Urtinleri 14,211 13,530 -4.8 0.1
durumu sonraki aylarda 1Il. MADENCILIK 382,543 377,035 14 25
P H B H Madencilik Uriinleri 382,543 377,035 -1.4 2.5
goéremiyoruz. Nitekim Subatve  F55{am (TIVF) 13551339 | 15,105,791 | 115 100.0

Mart ayi toplaminda MB déviz
rezervlerinde toplamda 6.7 milyar dolarlik bir azalis s6z konusu.

e MB verilerine gore 2 Mart — 30 Mart arasinda hisse senetlerinden 347 milyon dolar net ¢ikis
g6zlemlenirken, tahvillere ise az da olsa (12 milyon dolar) net giris oldu.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVizZ REZERVLERI milyon $

130,000

®REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

1 FINANS HESABI 120,000

= CARI ISLEMLER

110,000

100,000

90,000

80,000

70,000

60,000
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URETIM ve BUYUME

2017 rakamlan tam da beklendigi gibi geldi!

e 2017’nin son ¢eyreginde buylime hizi %7.3 oldu. Bdylece 2017 yilinin tamaminda da buyime hizi
%7.4 olarak gerceklesti. Harcamalar tarafindan bakildiginda son ¢eyrekte hanehalki tiketiminin
%6.6, devlet harcamalarinin %7.4 ve yatinm harcamalarinin da %®6.0 blyudugi géraltyor.

o Iktisadi faaliyet kollarina gére ise son ceyrekte sanayi %8.8, hizmetler sektorii ise %9.0 biiyiimiis. Bu
2 sektor milli hasilanin yarisina yakinini teskil etmekte.

e Daha 6nce 2010 bazli olarak hesaplanan sanayi Gretim verileri Ocak ayindan itibaren 2015 yili bazl
olarak hesaplanmaya baslandi. Bunun neticesinde aylik sanayi Uretim artis oranlarinda eski seriye
gore ciddi fark olusmus durumda. Eski seride 2017’de sanayi Gretiminin aylik ortalamasi %6.6 iken,
yeni seride %9.2. (Ancak bu fark ¢eyreklik milli hasila bliyime rakamlarini etkilememis gézikuyor.)

e Ocak’ta takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gére madencilik sektért endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %22.9, imalat sanayi sektori endeksi %12.3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %3.7 artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis rakamlara
gore de Ocak ayinda uretim 6nceki aya gore %0.8 azalmis bulunuyor.

e Ocak'taki yavaglama Uretim rakamlarindan ¢ok daha 6nce agiklanan KKO’lardan da gordlebiliyordu.
Ote yandan, grafikten de goruldigu gibi son 2 ayda KKO’larda genel olarak yukari yonli bir
kipirdanma da s6z konusu.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI Sektorel Uretim

86

I
84 e — = Elektrik, Gaz ve Su
" AR A

Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati
===Toplam

=Tiiketim Mallari
=Ara Mallari Imalat Sanayi

Gida Uriinleri

===Yatinm Mallari Madencilik

Toplam Sanayi

-6.0% -1.0% 4.0% 9.0% 14.0% 19.0% 24.0% 29.0%

e Satin Alma Yoéneticileri endeksi (PMI) Subat‘taki 55.6 dederinden Mart’ta 51.8’e geriledi. Subat ayina
kiyasla gerilemekle birlikte biylime hizi uzun vadeli trendinin Gzerinde gerceklesmis oldu (50’nin
Uzerindeki degerler Gretimdeki
blyimeyi gOsteriyor.) Toplam
yeni siparis hacmindeki
genislemenin devam etmesi,
Uretimin buyumesini sagladi.
Fiyat cephesinde, artan girdi
maliyetleri ise imalat
sektorindeki ortalama satis
fiyatlarinin yikselmesine neden
oldu.

e Mart'ta gerileme gdstermesine
ragmen ekonomik gliven
endeksi de ¢ok az da olsa
100’Gn Uzerinde kalmaya
devam ediyor. Bu noktada kur

© ) © ) © ) © ) Q ) Q ) ) ) Q) ) ) ) . $J
ha a " N I R e " e N "a e e ' g e 2 »
artiglarinin gliven endeksleri R A A
T q T i s e Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi —— Reel kesim giiven endeksi
Uzerlnde menfl blr etkISI —— Hizmet sektérii giiven endeksi —— Perakende ticaret sektérii gilven endeksi —— ingaat sektdrii giiven endeksi
oldugunu hatirlatmakta yarar
var.
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ENFLASYON

Bu sene de enflasyonun %10’un uzerinde kalacagi kesinlesti

e Martta TUFE %0.99, Yi-UFE ise %1.54 artis gosterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %10.23, Yi-
UFE’de ise %14.28 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.52 ile gida
yapti. Giyim fiyatlarindaki disls ise enflasyona %0.29 kadar dusirtict yénde etki yapti.

e Bu ay gekirdek enflasyon olarak da bilinen “B” ve “C” kodlu 6zel kapsamli TUFE géstergelerinde ise
30-50 baz puan arasinda disusler gorildi. Ancak bu gelismelerden enflasyonun genel anlamda bir
dusus trendine girdigi yonlinde bir ¢gikarimda bulunmak son derece yanlis olur.

o Uretici fiyatlari enflasyonu ile ilgili olumsuz bir gelisme ise sene basindaki hizli gerilemeden sonra
son 2 aydir tekrar giiglii bir sekilde yiikseliyor olmasi. Uretici fiyatlar tiketici fiyatlarini ortalama
olarak 2 aylik bir gecikmeyle (lag) etkilemekte. Buradan da UFE’deki son 2 aydaki yiikselisin
énumiizdeki aylarin TUFE'sini yukari yonde etkileyebilecegi sonucunu gikarabiliriz.

e TUFE serisinin kendisi de éniimiizdeki aylarda enflasyonun yiikselecegine isaret etmekte. TUFE
gecen sene Mayis-Eylul aylari arasinda nisbeten iliml seyretmigsti. Eger aylik enflasyon oranlari yesil
cizgi ile gosterilen son 12 yilin ortalamalarinda gelse bile (ki bu neredeyse imkansiz bir durum)
enflasyon Ekim ayina kadar otomatik olarak ylksek kalmaya devam edecek.

e Son olarak da, kurdaki gelismelerin de 6nimuzdeki dénem enflasyonu bakimindan olduk¢a karamsar
bir resim ¢cizmekte oldugunu da hatirlatalim.

FAIZLER

MB’nin “faiz indirsek mi?“ gibi bir soruyla ugragmasina gerek kalmadi.

e Uzun zamandan sonra ilk
defa tuketici kredisi
faizlerindeki artigin durdugu
g6zlemleniyor. Buna karsilik
fonlama faizi sabit olmasina
karsin diger piyasa faizlerinin
hepsinde az da olsa artiglar
devam etmekte.

e HUkUm siren piyasa sartlari
ve enflasyon gelismeleri
MB’nin politika faizinde
indirime gitmesini imkansiz
kilmis durumda. , J—




1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 30.03.2018 02.03.2018 29.12.2017

Dolagimdaki Para 120,661 117,861 119,198 2.4% 1.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 181,042 165,358 177,874 9.5% 1.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 149,896 147,302 152,559 1.8% -1.7%
M1 451598" 4305227 449,632  4.9% 0.4%
Vadeli TL Mevduatlar 724,417 712,741 703,072 1.6% 3.0%
Vadeli YP Mevduatlar 502,921 490,578 471,972 2.5% 6.6%
M2 " 1,678,936  1,633,841" 1,624,675 2.8% 3.3%
Repo 5,180 6,460 5377 -19.8% -3.7%
B Tipi Likit Fonlar 14,665 13,798 13,875 6.3% 5.7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 39,257 35,451 31,904 10.7% 23.0%
M3 1,738,038 1,689,549 1,675,831 2.9% 3.7%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 37.6% 37.8% 37.3% -0.5% 0.8%
Kurumsal TL Krediler 1,463,583 1,441,992 1,414,719 1.5% 3.5%
Bireysel TL Krediler 524,451 518,760 511,429 1.1% 2.5%
Toplam TL Krediler 1,988,034 1,960,752 1,926,147 1.4% 3.2%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT [HRACAT liDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) () (%) (milyon $) (milyon $) IeleIN’S 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 2.5123 29665 3.6143 3.8065
2004 188 93 94 onl G007 VUL Tl Jiies neeor 2s0er asses
2005 27 ey 84 116,352 73275 \avis 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300 HAZIRAN  1.9282 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 TEMMUZ  1.9343 2.1371 2.7889 3.0180 3.5290
2008 8.1 10.1 07 201,800 132,000 AGUSTOS 2.0348 2.1623 29231 2.9597 3.4472
s Ll ET B
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 \qy 2.0211 22141 29161 3.4236 3.9461
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 ARALK 21343 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 [=¥]31e) 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 ocAk 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 57 8.8 4.0 207,234 143,839 SUBAT 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8201 4.6523
2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 M.ART 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761|
2010 Bs e b zEn oo SR S8 DON tie e
U = 1040 4.5 260000 175000 \,7ieaN 25183 20032 30036 3.2135 40198
TEMMUZ 25654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
i i AGUSTOS 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLOL 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608  4.2099
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT Y 27249 27712 3.2125 3.4055 4.3927
NISAN 2017 -2.4% -0.3% 6.2% 1.2% - - - - -
MAYIS 2017 05%  2.1% 3.3% 1.2% o
HAZIRAN 2017 0.5% 1.4% 3.0% 1.3% 78 61 88 73 86 119
0, 0 9 0, b D b g b b
IS dlalz Zony 0.20A3 3'00A’ 7'10A3 1'30A’ SUBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
AGUSTOS 2017 23%  0.3% 2.3% 1.3%  yarT 85809 60,736 80,846 83,268 88,947 114,930
EYLUL 2017 3.8%  14% -6.5% 1.3% NisAN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422
EKIM 2017 55%  4.3% 7.0% 1.3% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541
KASIM 2017 45%  6.4% 5.6% 1.3% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440
ARALIK 2017 -4.2% -3.2% 10.6% 1.3% TE'MMUZ 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531
e N ErAaE e
0, -0.69 -0.59 9 ' ' ’ ’ ’
BULAT il 12?’ O'Gf’ 0'55’ 1'40A’ EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142
MART 2018 3.9%  4.8% -3.4% 1.4%  kasiM 75,748 86,168 75,232 73,995 103,984
SON 12 AY 8.6% 25.3% 29.2% 16.9% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022




SUBE
istanbul
Merkez / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / lst.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir

Bursa

Gebze

Mersin

1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO

Soner Kaya Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nigantasi (212) 373 71 11
Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylp (212) 576 10 10
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
Ulas Coskun Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
idil Yildirm (vekaleten) Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Hiiseyin Mete F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Niltfer (224) 220 91 91
Ramim Comertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 6424179
Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (

Commercial Branch
London Branch
Mayfair

Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali

Lefkosa/Merkez-bireysel

Lefkosa/Cars|
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Girne/Merkez
Girme/Garg!
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi
Koskligiftlik
Kaymakli
Taskinkdy

Ortakdy

Letke

Onder

ADRES

Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Muze Devin 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Sibel Uzun Ay 41-43 Brook Street, London,W1K 4HJ (44 207) 403 565€
Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960C
Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Ahmet Ali Ginay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Burak Sahin Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASILTD.
MUDUR ADRES TEL NO

92 Girne Cad.Lefkosa
93 Gimne Cad.Lefkosa

(392) 600 33 33

Isilay Goksoylu (392) 600 33 34

Yilsen Erdem Belediye Pazari Yani, Uray Sokak (392) 227 48 25
Esra Ayalp Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gényeli (892) 223 17 68
Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
Nadiri Basar Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Ersin Akbiyik Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad., No:118, Karaoglanoglu (392) 822 40 32

Pembe Séziimert Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
(392) 821 33 99

(392) 714 21 98

Dergiil Galikan Mollaoglu
Nazl Erk Cellatoglu

206 Karaoglanoglu Cad., Gime, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Paga Mah. 3-4, Giizelyurt

Senol Catak Ecevit Cad., No:42 Girmne (392) 727 73 52
Nese Gonyeli Mehmet Akif Caddesi Cigir Apt. No:2 (392) 227 73 80
Dilek Utlu Kemal Asik Caddesi no 66 Kaymakli (392) 227 73 80
Ozer Gencer Sehit kemal Unal sokak no: 10 4a —Tagkinkdy (392) 225 69 03

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45

Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com



http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
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