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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BAYATLAYAN PARA

Biitiin bilimlerin anasi, kapsam konusu “yasamayan seyler” veya “cansiz maddeler” olan fiziktir. Anasidir;
¢linkii evren cansiz maddelerden olusmustur. Nitekim canlilar da cansiz maddeden meydana gelir ve cani
¢lkinca cansiz maddeye déndgir. Fizik biliminin temel alanlarindan biri “termodinamik’tir. Termodinamik,
“nerede hareket varsa orada isi vardir; nerede Isi varsa orada hareket vardir” anlamina gelir. iktisadin
termodinamigi de “nerede hareket varsa, orada bereket vardir; nerde bereket varsa, orada hareket vardir”
kuralidir. Hatirlarsiniz, 2009 krizinde televizyonlarda, ekonomiyi canlandirmak igin iktisat hocalarinin da
katildigi bir “alin-verin ekonomiye can verin” kampanyasi vardi. Bu kampanya da “hareket, berekettir”
kuramina dayaniyordu.

Ekonomide hareket, yani alis-veris para ile yapilir. Eger ele gegen para, dederini, yani satin alma gdiciinii hig
kaybetmezse, kétii glinlerde namerde muhtag olmamak igin, insanlarin parayi elde tutma egilimi yliksek
oluyor. Yani ekonomide hareketlilik yavasliyor, bereket azaliyor. Iktisatgilar “para dedigin nesne, zamanla
bayatlamali hatta ¢iiriimeli ki, insanlar parayi elde tutmasin” diye dlisiinmusler. Paranin bayatlayarak satin
alma gtictinii azaltmasinin hayattaki karsiligi “fiyatlar genel diizeyinin artmasi” yani enflasyondur. Biz
enflasyonu dlsirmek icin ¢irpinirken, zengin llkelerde sifira diisen enflasyonun yillik %2’ye ¢ikarilmaya
calisiimasinin sebebi budur. Demek ki; enflasyonun bile azi yarar, cogu zararmis.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

ENFLASYONDAKI KATILIK DEVAM EDIYOR

Beklenenden yiiksek gelen Subat ayi enflasyonu sonucunda 12 aylik enflasyon orani yiizde 10.26 ile gift
hanede kaldi. Salt baz etkilerine ve uzun dénemli enflasyon trendlerine bakarak bile, enflasyonun en
azindan yilin son aylarina kadar yiizde 10 civarlarinda seyredecegi goriilebilir. Ayrica, bunun en iyimser
senaryo oldugunu da unutmamak gerek. Diger bir ifadeyle bu senaryoda asadi yénlii risk hemen hemen yok
gibi. Oniimiizdeki dénemde digsal (ekzojen) dezenflasyonist bir gelisme (TL’nin giiglii bir sekilde deger
kazanmasi, petrol fiyatlarinda anormal bir diislis, gidada beklenmedik bir mahsul fazlasi vs.) 6ngérmek pek
miimkiin degil.

Ozellikle gekirdek enflasyon degerlerindeki katilik oldukga endise verici olmaya devam ediyor. Cekirdek
enflasyon mevsimsel salinimlar gésterse de, esasen 8 seneden beri ylikselme egilimi igerisinde. 2009
Eyliliinde ylizde 2.44°e kadar gerilemis olan “B” Endeksi (islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii ickiler ile
tiitiin driinleri ve altin haric TUFE) Subat sonu itibariyle yiizde 12.26! Bu endeksin hesaplamasinda disarida
birakilan harcama gruplari kur hareketlerinden ve kamu zamlarindan dogrudan etkilenen kalemler. Bu
nedenle, geride kalan kalemlerin olusturdugu endeks enflasyon egilimleri konusunda daha iyi bir resim
ortaya koyuyor. (Bu endekslere
“cekirdek” adi verilmesinin nedeni |*®
de bu.)
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olsa da halen bulunduklari seviye — "B CEKIRDEK ENDEKSI
cok yliksek. 200

Ote yandan MB faizleri sabit
tutmasina ragmen piyasa
faizlerindeki artiglar da devam
etmekte. Gegen Mayis’tan beri
MB’nin ortalama fonlama faizindeki artis 85 baz puan. Buna karsilik, ayni dénemde mevduat faizlerindeki
artis 130 baz puan, ticari kredi faizlerindeki artis 200 baz puan, tiiketici kredi faizlerindeki artis 300 baz puan
ve konut kredisi faizlerindeki artis ise 350 baz puan olmus. Bu dénemde bankalarin faiz marjlarini (kredi
getirisi ve kaynak maliyeti arasindaki fark) ciddi sekilde artirdiklari gériiliiyor. Bu durumun baslica 2 sebebi
olabilir: Birincisi, bankalar kredi portféylerini artik daha riskli bulduklari igin kredi faizlerini daha fazla artirmis
olabilirler. (Ancak yumurta-tavuk misali yliksek faiz oranlarinin ekonomik aktiviteyi yavaslatarak, riskliligi
artmig olan kredi portféylerini daha da riskli bir hale getirmesi de séz konusu olabilir.) ikincisi, TL mevduat ve
MB fonlamas: digindaki diger TL kaynaklarin (agirlikli swap yoluyla yurtdisindan saglanan kisa vadeli
kaynaklar) maliyetinin de artmis olmasi. (MB halen 130 milyar TL civarinda olan giinliik fonlama miktarini
biraz daha yukari cekerek, kaynak maliyetlerinde ciizi bir azalma saglayabilir. Ancak bunu yaparken
bankalarin limitlerine ve likidite durumlarina da dikkat etmek gerekiyor.)

Sonug olarak, faizlerin orta vadede gerileyebilmesi igcin éncelikle manget enflasyonda ve enflasyon
beklentilerinde belirgin bir diizelme gériilmesi sart. Bu nedenle politika faizlerinin de daha uzunca bir siire
bugiinkii seviyelerinde stirdiiriilmesi kaginilmaz. Vaktinden énce girisilecek bir faiz diisiirme ¢abasi ise
ekonomide zaten bigak sirtinda gitmekte olan pek ¢ok dengeyi alt-ist edebilir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Dis bor¢ 6demeleri hangi kanaldan olacak?

e Ocak ayinda butce harcamalari %19.4 artarken, gelirler ise %1.0 azahg gosterdi. Vergi gelirleri %7.4
artarken, toplam gelirlerin gegen senenin altinda kalmasina Ocak 2017°de elde edilen 4.3 milyar TL
sermaye gelirinin bu sene elde edilmemis olmasi sebep oldu. Sonugta bu ay gerek bitce dengesi
gerekse de faiz-dis1 denge gecgen senenin ayni dénemine gore blylk oranli gerileme yasadi.

2017 Ocak 2018 Ocak Artis

Harcamalar 47,346,954 56,531,462 19.4%
1-Faiz Hari¢ Harcama 40,759,384 50,504,484 23.9%
Personel Giderleri 16,271,716 18,297,991 12.5%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,806,667 3,185,200 13.5%
Mal ve Hizmet Alimlari 1,950,938 2,743,897 40.6%
Cari Transferler 18,264,705 19,170,154 5.0%
Sermaye Giderleri 360,981 5,001,926 1285.6%
Sermaye Transferleri 7,385 587,712 7858.2%
Borg Verme 1,096,992 1,517,604 38.3%
2-Faiz Harcamalari 6,587,570 6,026,978 -8.5%
Gelirler 58,777,911 58,204,764 -1.0%
1-Genel Biitge Gelirleri 56,696,444 56,389,506 -0.5%
Vergi Gelirleri 48,420,673 51,995,609 7.4%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,040,101 1,039,881 0.0%
Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 468,496 270,936 -42.2%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,366,437 2,927,961 23.7%
Sermaye Gelirleri 4,343,680 154,826 -96.4%
Alacaklardan Tahsilat 57,057 293 -99.5%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,540,578 1,661,797 7.9%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 540,889 153,461 -71.6%
Biitce Dengesi 11,430,957 1,673,302 -85.4%
Faiz Dig1 Denge 18,018,527 7,700,280 -57.3%

e Yilinilk ayinda tiitin OTV’si ve dahilde alinan KDV’de gerileme s6z konusu. ithalde alinan KDV’nin
artis hizinda da 6nceki aylara gore bir yavaslama gérultyor.

Ocak HAZINE NAKIT GERGEKLESN Sub.18 Sub.17 %
- — =
ge:flgeﬂs' KDV 2?'2;’ 1. GELIRLER @ 52,178 37,784  38.1%
anhilde inan -1.2% . o

OTV - Petrol ve Dogalgaz 125% 2. GID!ERLER _ 63,719 58,074 9.7%
OTV - Motorlu Tagttlar 28.6% FAiZ DISIGIDERLER 56,908 52,407 8.6%
OTV - Tiitiin 40.8% FAiZ ODEMELERI 6,811 5,667 20.2%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mal. 25.2% 3. FAIZ DISI DENGE -4,730 -14,623 -67.7%
Giimriik Vergileri 7.6% 4. OZELLES. ve FON GELIRLE 0 109

ithalde Alinan KDV 10.4% 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -11,541 -20,181 -42.8%

e Bltce nakit dengesine gore Subat ayinda gelirlerde %38 gibi yliksek oranl bir artis gorulirken
giderlerdeki artis sadece %10. Bdylece bu ay nakit agigi da %43 daralmayla 11.5 milyara gerilemis

durumda. —
HAZINE FINANS MAN PROGRAMI
. M_al’t ayinda HaZjne’nin 18.1  |miyar-y Mart 2018 | Nisan2018 " | Mayis 2018'"

':_mlyar T!— kargihgi dis borg Bdemeler 24,1 56 6.1
o6demesi var. Buna karsilik i¢ Borg Servis 6.0 3.8 3.8
. Anapara 0,0 18 0,0
kasasinda ise sadece 12.9 Fan o T3 o
milyar TL karsihdi kadar DigBorg Servisi 18,1 19 2,2
e . y . Anapara 15,0 07 0,7
dovizi var. Hazine'nin ya ay Faiz 31 1.2 5
icinde en az 2.5 milyar dolar ~ [finansman — 24,1 56 6.1
. Borglanma Dig Kaynaklar 17,5 1,5 1,8
kadar yeniden dis , Borglanma 5.6 22 43
bor¢clanmasi (daha Ocak’ta 2 Dig Borglanma @ 0.0 0.0 0.0
milyar dolar borglanmisti), ya i Borglanma 9 _ 6.6 42 4.3
Fiyasadan Ihale Yoluyla Ic Borclanma 55 36 3.7
da devlet bankalarindan Kamuya Salislar 12 06 b.E

toptan déviz satin almasi
gerekiyor. DOvizi dogrudan piyasadan almasi durumunda ise doviz fiyatlarinda yikselme yasanabilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Dis ticaret acigi ve beraberinde cari agik artmaya devam ediyor

e Gumrik Bakanhg verilerine gore Subatta ihracat %9, ithalat ise %20 artti. Boylece Subatta dis
ticaret agigi 2 milyar dolar daha genislemis oldu. llk 2 ay sonunda dis ticaret agigi 15 milyar dolara
yaklagsmis bulunuyor.

; . . Subat Ocak-Subat

e llk 2 ayda toplam ithalattaki Dis Ticaret Degisim Degisim
toplam 9 milyar dolarlik artigin L (%)
sadece 900 milyon dolari enerji Ihracat 12.092] 13182  9,02| 23.340| 25.639] 9,85
ithalatindan kaynaklaniyor. Ithalat 15.828| 18936] 19,64| 31.420| 40.460| 2877
Artisin 6.5 milyar dolari enerji DlsTﬁcaret Hacmi : 27.920) 32.118] 1504| 54.760| 66.099 20,71
disindaki diger hammadde Di5 Ticaret Dengesi -3.736| -5754] 54,00| -8.080| -14.821] 83,44

ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 76,4 69,6 74,3 63,4

ithalatindan kaynaklanmakta.

¢ ABD’nin demir ve ¢elik ithalatina gumruk vergisi getirmesi ihracatimizi menfi bir sekilde
etkileyecektir. 1 milyar dolar ile ABD demir-gelikte en biiyiik ihracat pazarimizdi. Ote yandan halen
bu fasilda hem ABD ile, hem de diinyanin geri kalaniyla biyltk miktarda dis ticaret acigi
vermekteyiz. Gegen sene toplam 8.2 milyar dolarlik ihracata karsi 16.8 milyar dolar ithalat

erceklestirmigiz. -
gere s ¥ IHRACAT 1-28 SUBAT
. .. . . i Degisim
e Altin ticaretinin dahil ediimedigi SEKTORLER 2017 2018 18117 | Payizs) o)

TIM verilerine goére Subat’ta I, TsARIM _ 1,662,654 1,839,597 10.6 143
. . Il. SANAYI 9,255,083 10,715,839 15.8 83.1
ihracatimizdaki artis %14.8. Bu &y [~ TariMA DAYALIISLENMIS RONLER 907,075 1018261 | 123 7.9

toplamda %20 artls goste ren Tekstil ve Hammaddeleri 636,040 699,575 10.0 5.4

. - o Deri ve Deri Mamulleri 115,886 145,160 253 11

sanayi mamullerinin neredeyse i 155,149 173,526 118 13
- .. .. -s B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,343,337 1,268,111 -5.6 9.8

tu mu nd e yu ksek oran I | art l §Iar S0z Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,343,337 1,268,111 -5.6 9.8
konusu Toplam |hracat artl § C. SANAYI MAMULLERI 7,004,671 8,429,466 20.3 65.4
' e e . . . Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,282,318 1,409,514 9.9 10.9
oranimizi duguren Ise klmerI Otomotiv Endiistrisi 2,227,175 2,799,571 25.7 217

. . , mive Y. 84,700 56,242 336 04

maddeler ihracatindaki %5.6’lik Sleektri\ll(e EI:Llronik \e Hizmet 695,486 882,569 26.9 6.8

Makine ve Aksamlar 432,575 548,124 26.7 4.3

aza | ma Ol m u§ : Demir ve Demir Disi Metaller 500,584 636,748 27.2 4.9

[ Celik 928,853 1,149,925 2338 8.9

° MB verilerine gére 2 $u bat -2 Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 202,272 239,523 18.4 19

. . Miicevher 251,872 197,366 216 15

Mart arasinda hisse senetlerinden Sawnma e Havacilk Sanayii 122,114 149,679 226 12

380 milyon dolar, tahvillerden ise o s conar S 2
i ll. MADENCILIK 308,982 333,981 8.1 2.6

630 mllyon dOIar net gl kl§ OIdu ) Madencilik Uriinleri 308,982 333,981 8.1 2.6
TOPLAM(TIMY 11,226,719 12,889,416 14.8 100.0

e Seneyi 47.1 milyar dolar cari
acikla kapattik. Bu da milli hasilanin %5.5’i gibi oldukga yUksek bir cari agik orani anlamina geliyor.
Ocak ve Subatta ise cari acigin 5 milyar dolar daha artis gostererek senelik bazda 52 milyar dolarin
Uzerine ¢cikma olasiligi oldukca yiksek.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

130,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

120,000

110,000

100,000

03.02.17
26.05.17
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URETIM ve BUYUME

Uretim artisi biraz yavaslayarak da olsa siirmekte

e Subat ayinda ara mallari disindaki kapasite kullanim oranlarinda bir gerileme s6z konusu. Tiketim
mallarindaki gerileme ise son 4 aydir devam ediyor.

e Toplam kapasite orani 80 ve Uzerine ¢iktigi zaman ekonomide asiri Isinmadan s6z edilebilir.
Grafikten de gorildugu gibi Kasim ayinda KKO bu orana ¢ok yaklagsmisti. O giinden beri bir
zayiflama s6z konusu.

e Mevsimsellikten arindiriimig KKO’da da bir gevseme s6z konusu. Ancak gegen senenin ayni
dénemine gére KKO’lar gene de oldukga ylksek. Bu veriler 1s1dinda ilk ¢geyrekteki buyiime hizinin
%5'’in uzerinde gelme olasihgi var. Ancak daha net bir resim i¢in henlz yayinlanmamis olan sanayi
Uretimi rakamlari yol gosterici olacaktir.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

==Toplam
===Tiiketim Mallari
e==Ara Mallari

==Y atinnm Mallari

e Ocak’ta 55.7 degerine yukselen Satin Alma Yoneticileri endeksi (PMI) Subat’ta ¢cok az bir gerilemeyle
55.6 oldu. Artan talebin yansimasi olarak, toplam yeni siparigler ve satin alma faaliyetleri Subat
ayinda belirgin bir sekilde biyimeye devam etti. Planlanan faaliyet genislemelerine bagl olarak
istihdam artigi Ocak ayina kiyasla hizlandi. Sonug olarak, dnceki aya goére bir miktar hiz kesmis
olmakla birlikte imalat Gretimi artisini sirdirdu. Fiyat cephesinde,ddviz kurundaki olumsuz gelismeler
firmalarin maliyetlerinde artisa neden oldu. Ancak hem girdi fiyatlari hem de nihai drin fiyatlarinda
enflasyon hiz kesti.

e Giuven endekslerinde Ocak’ta gorilen toplu artistan sonra Subat’ta ise toplu bir azalis s6z konusu.
En az etkilenen ise
reel kesim guven
endeksi. Endeks
rakamlarina mutlak
olarak bakildiginda
ise tamaminin
gegen senenin
Uzerinde oldugu
gorullyor.

A
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== Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici gliven endeksi ~—Reel kesim giiven endeksi
——Hizmet sektorii giiven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ~———ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyon beklentilerin lizerinde kalmaya devam ediyor

e Subatta TUFE %0.73, Yi-UFE ise %2.68 artis gosterdi. Son 12 aylik enflasyon TUFE'de %10.26, Yi-
UFE’de ise %13.71 oldu.

e Bu ay ana harcama gruplarina gore enflasyona en ¢ok etkiyi %0.52 ile gida yapti. Giyim fiyatlarindaki
disUs ise enflasyona %0.29 kadar dusuricu yonde etki yapti.

2018
—4=—2017

—=-TREND

e TUFE grafigindeki yesil gizgi son 12 yilin ortalama aylik enflasyon oranlarini gésteriyor. Bu senenin
devaminda enflasyon oranlari ayni paralelde gergeklesse bile Kasim ayina kadar manset enflasyon
%9.5’in Uzerinde seyredecek. Ancak bu sene ¢ekirdek enflasyon oranlarinin yiksek kalmaya devam
etmesi, doviz kurlarinda enflasyona dusus yoninde etki yapacak bir gevseme gérilmemesi, ve
gecen seneye gore daha yuksek seyreden petrol fiyatlari gibi enflasyonun dismesini zorlastiracak ek
risk unsurlari da s6z konusu.

FAIZLER

Politika faizi sabit ama piyasa faizleri artiyor

e Merkez Bankasi Mart basindaki toplantisinda politika faizlerini bir kez daha sabit tuttu. Yaklasik 3
aydir ortalama fonlama faizi %12.75 seviyesinde. Bu faiz orani kurlarda da bir miktar stabilite
saglamis gozukuyor. Ancak gerek dolarin uluslararasi piyasalarda beklenenden zayif seyri, gerekse
de genel olarak
gelismekte olan
Ulkelerin para
birimleri Gizerinde
fazla bir baski
olmamasi da bu

— A/
gelismede etkili oldu. 7 ~ .v ‘!"ﬁ""".!"
e Ote yandan fonlama A V

faizi sabit olmasina
ragmen grafikten de

gorildiagu gibi /\/\/ t/\jbo’vj
—~ R~

piyasa faizlerindeki
artis devam etmekte.

e Aralktan beri 10-
yillik devlet tahvili
faizlerinde bir artig
gérulmemesine
ragmen ayni
dénemde 6zellikle
konut kredisi faizlerinde hizl bir yikselis gbéze ¢arpmakta.

ihtiyag ——Konut ~——Ticari ——Tahvil ——Mevduat ——oOrt. Fon. Faizi

16.09.16
07.10.16
28.10.16
18.11.16
09.12.16
30.12.16
20.01.17
10.02.17
03.03.17
24.03.17
14.04.17
05.05.17
26.05.17
16.06.17
07.07.17
28.07.17
18.08.17
08.09.17
29.09.17
20.10.17
10.11.17
01.12.17
22.12.17
12.01.18
02.02.18
23.02.18

6
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 02-03-2018 02.02.2018 29.12.2017

Dolagimdaki Para 117,814 116,588 119,198 1.1% -1.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 165,358 158,992 177,874 4.0% -7.0%
Vadesiz YP Mevduatlar 147,302 147,131 152,559 0.1% -3.4%
M1 430,475" 4227117 449,632 18%  -4.3%
Vadeli TL Mevduatlar 712,741 707,976 703,072 0.7% 1.4%
Vadeli YP Mevduatlar 490,578 483,028 471,972 1.6% 3.9%
M2 " 1,633,794 1613715 1,624,675 1.2% 0.6%
Repo 6,460 6,342 5,377 1.8% 20.1%
B Tipi Likit Fonlar 13,798 13,960 13,875 -1.2% -0.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 35,451 33,619 31,904 5.4% 11.1%
M3 1,689,502 1,667,637 1,675,831 1.3% 0.8%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 37.8% 37.8% 37.3% -0.1% 1.3%
Toplam TL Krediler 1,441,992 1,421,377 1,414,719 1.5% 1.9%
Bireysel TL Krediler 518,760 517,999 511,429 0.1% 1.4%
Kurumsal TL Krediler 1,960,752 903,378 1,926,147 117.0% 1.8%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT@lDOLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(%) () (%) (milyon $) (milyon $) eleI\S 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 SUBAT 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143 3.7863
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 MART 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427
NISAN 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568
2005 Zr (o e e, 73,275 \iavis 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 HAZIRAN  1.9282 21264 2.6898 2.8900 3.5232
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 TEMMUZ  1.9343 2.1371 2.7889 3.0180 3.5290
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 AGUSTOS 20348 21623 29231 29597 3.4472
2009 59 6.5 438 140775 102165 EYLUL 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058 3.5784
’ ’ EKIM 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080 3.7768
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113930 | ,q)y 2.0211 22141 29161 3.4236 3.9461
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 ARALIK 21343 2.3311 29233 3.5255 3.7787
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 [=V]31e} 2013 2014 2015 2016 2017 2017
2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800 ocAk 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812
2015 57 8.8 40 207,234 143,839 SUBAT 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291 4.6908
2016 99 85 29 198,602 142,606 MART 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921 |
2017 155 1.9 70 234000 157.000 NISAN 23528 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814
’ ’ MAYIS 2.4542 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629
2 ol 124 45 260000 175000 \,7ieAN 25183 29032 3.0036 3.2135 4.0198
TEMMUZ  2.5654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
i i AGUSTOS 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608  4.2099
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT [REY 27249 27712 3.2125 3.4055 4.3927
SUBAT2017 7% -s8%  14% 1% (RN 300 P08 SU00 SO weer
MART 2017 0.8% 1.6% 1.7% 1.3% - - - - -
NISAN 2017 2.4% - -0.3% 6.2% 1.3% e 2013 2014 2015 2016 2017 2017
MAYIS 2017 05% - 2.1% 3.3% 1.5% OCAK 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295 119,529
-0.59 9 0 9 b 0 b : b :
HAZIRAN 2017 OiovaRnd o o0 L4% SUBAT 79,334 62,553 84,147 75814 87,478 118,950
TEMMUZ 2017 0.2%  3.0% 7.1% 1.4%  maRT 85,809 60,736 80,846 83,268 88,947
AGUSTOS 2017 23%  0.3% 2.3% 1.4% NisaN 86,046 73,872 83,947 85328 94,422
EYLUL 2017 3.8%  1.4% -6.5% 1.4% MAYIS 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541
EKIM 2017 55%  4.3% 7.0% 1.4% HAZIRAN 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440
KASIM 2017 4.5% 6.4% -5.6% 1.49% TEMMUZ 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531
ARALIC 2017 42% 32%  106% 14w JOUFIOS S0 0G0 o SO
~ 0, 0, 0, 0, ' ’ ’ ’ '
QIELLE 2l 0'50/" 3'50/" 3'90A’ 1'30/" EKIM 77,620 80,580 79,409 78,536 110,142
SUBAT 2018 0.7% __0.2% -0.5% 1.3%  kasim 75748 86,168 75232 73,995 103,084
SON 12 AY 4.8% 22.5% 36.0% 17.6% ARALIK 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

istanbul Soner Kaya Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Erdal Polat Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Mustafa Isbuga Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
lzmir idil Yildirm (vekaleten) Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Niltfer (224) 220 91 91
Gebze Ramim Coémertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green

MUDUR
Vedat Celik

Cigdem Beykoylu

Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES TEL NO
(44-207) 403 565¢€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN )
)
)
(44-208) 447 687C
)
)
)

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(

Lewisham Ahmet Ali Glinay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢

Dalston Suheyla Ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33

Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazari Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis inang Babaliki Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69

Girne/Merkez

Alev Ozkandemir

Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60

Girne/Cars!i Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavgagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Riya Yiimaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Glzelyurt Giliven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Giizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Ortakoy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta
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