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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BANKACILIK DIGITALLESME DEGILDIR

Hangi mal veya hizmet olursa olsun, (retim sirecinde iki girdi kullanilir. Bunlardan birincisi “malzeme”
(material), ikincisi “bilgi”"dir (information). Bu iki girdinin islenmesiyle (retim yapilir. Birinci girdi olan
malzemeyi islemeye Ingilizcede “material processing”, ikinci girdi olan bilgiyi islemeye “information
processing” denir. Sanayide maliyet daha ziyade malzeme igleme stirecinde olusur. Bankaciligi iceren
“finansal hizmetler sektériinde” ise maliyetin blyiik kismi “bilgi isleme ve iletisim” siirecinde olugur. Bu
sebeple bankacilikta hizmet kalitesi ylikseltilip, maliyeti diigiirmek icin mutlaka “bilisimi” gelistirmek gerekir.

Ancak unutulmamasi gereken husus sudur. Bankacilik, bankaciliktir. Bilisim, bankaciliga hizmet icin vardir.
Banka tiriinlerinin kalitesini yiikseltip, maliyetini diisiremeyen bilisim harcamalari israftan bagka bir sey
degildir. Sonunda bankayi batirabilir. Bankalar, bilisim sireglerini iyilestirmek icin, yazilim ve donanima ¢ok
bliyiik paralar yatirmistir. Nereye ¢ok para yatirilmigsa, orada ¢ok israf olur. Bu da aynen cereyan etmisgtir.
Isin kétiisd, yapilan her yatirim, daha bliyiik yatinmlarin yapilmasina yol agmistir. Clinkii bankalar, yazilim,
donanim ve iletisim hizmeti saglayan firmalarin en yagl miisterileridir. Bu firmalarin pazarlama stratejisi
“misterini, yedikce daha ¢ok yiyesi gelen” teknoloji pisbogazlari haline getirmektir. Bu stratejinin geregi
olarak, her yiIl daha karmasik daha pahali lriinleri piyasaya sirerler.

Tasarruf sahiplerinin mevduatini dederlendirme ve reel sektér firmalarinin ihtiyacina uygun “yeni kredi tiirleri
tasarlama” konularinda fazlaca bir basari gésteremeyen bankacilar, kendilerini bagarili géstermek igin, ne
kadar katma deger yaratacagini hesaplamadan yiiz milyonlarca dolari bilisim teknolojisine yatirmigtir. Bu,
kéti pismis yemedi pahaliya satmaya ¢alisan lokantacinin, miisterilerine “ama biz mutfaga ¢ok yatirim
yaptik” diyerek mazeret beyan etmesine benzer.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

2018 DUNYA GENELINDE EKONOMIK AGIDAN iYi BIR YIL OLACAK

2017 senesinin genel olarak Diinya ekonomisi igin beklenenden oldukga daha iyi gectigi séylenebilir.
Ozellikle 2016 yili genelinde sakin bir seyir izleyen ABD piyasalari 8 Kasim’da Trump’in segilmesi ile birlikte
adeta tekrar saha kalkti. Se¢im 6ncesinde 2100lerin altinda bulunan S&P500 endeksi aradan gegen 14
ayda 2800 seviyelerine yaklasmis durumda. Issizlik orani rekor seviyelere gerilerken son g¢eyrek biiyiime
beklentisi de ylizde 2.5'in lizerinde. A¢ikgasi blitiin bu veriler 1siginda ABD 10-yilliklarinin getirisinin son
dénemde bir miktar artmis olmasini da negatif olarak algilamak miimkiin degil. Zaten 6 senedir rekor diisiik
seviyelerde seyreden tahvil getirilerinin Fed’in parasal genislemeyi sonlandirma ve faiz artirimlarina baslama
kararlarina karsin hala tarihsel olarak dlisiik seviyelerde seyrediyor olmasini ise ileriye déniik zayif biiylime
beklentilerinden daha ¢ok, enflasyonun artik neredeyse her gart altinda ylikselmeyecegi gibi bir fikrin
finansal piyasalar tarafindan satin alinmis olmasi ile agiklamak daha dogru.

Bu sene AB’de de uzun zamandan sonra ilk defa daha kalici ve genele yayilan biiyiime sinyalleri gelmeye
basladi. 2008 krizinden neredeyse hi¢ etkilenmeyen Almanya’yi bir kenara koyarsak, diger (iye (lilkelerin
hepsi az ya da ¢ok 8 senedir potansiyallerinin altinda bir biiylime gbéstermekteydiler. Krizden énceki sene
olan 2007°de %3 bliyliyen Euro Bélgesi o tarihten beri %2.1’in (izerine ¢ikamamigti. 2017 nin 3. geyredinde
%3.0 ile ABD bliyiimesini gegen Euro Bélgesi’nin tiim sene blyiime orani da %2.5°i gegebilir.

Gelismis lilkelerde ortaya ¢ikan bu momentumun 2018 yilinda da artarak devam etmemesi igin bir neden
g6zitkmiiyor. Oniimiizdeki sene ile ilgili belki 2 risk unsurundan bahsedilebilir. Birincisi klasik bir is gevrimi
mantigiyla, krizin lizerinden neredeyse 10 sene gectigini de dikkate alarak, ekonomik aktivitede yeniden bir
daralma olabilecegi ihtimalinin ortaya ¢ikmasi. Agikgasi ben bunu ¢ok olasi bulmuyorum, ¢linkii her ne kadar
krizin (izerinden gergekten de uzun bir zaman gegtiyse de, gli¢lii bir toparlanma (6zellikle ABD disinda) yeni
yeni yasanmakta. Bu nedenle is ¢evriminin tepe noktasina ulastigimizi séylemek igin daha ¢ok erken.

ikinci risk unsuru ise ABD’de enflasyonun belirgin bir sekilde artisa gegmesi ve bunun kargisinda Fed'in
beklenenden daha sik ve yliksek miktarda faiz artiglarina gitmesi ihtimali. Enflasyon ile ilgili 3 kritik nokta s6z
konusu: llki ABD’de issizlik oraninin rekor seviyelere gerilemis olmasi ve bunun (icretlere yansima ihtimali.
Ikincisi énceki dénemlerde ézellikle Cin’den yapilan ithalatin enflasyonun diisiik kalmasina verdigi katkinin
bundan sonra gériilme ihtimalinin olduk¢ca azalmig olmasi. (Gerek Cin'de iscilik tcretlerinin artik artisa
gecmis olmasi, gerekse de hem Cin’in, hem de ABD’nin daha ice ybnelik politikalara yénelmis olmalari bu
durumu daha olasi kiliyor.) Son olarak da dolarin, zayif seyretmesi durumunda, dezenflasyona (enflasyonun
dislk kalmasi) yeteri destegi veremeyecek olmasi. Agikgasi tiim bu risk unsurlarina ragmen, ben ABD’de
enflasyonun piyasalari bogacak bir Fed tepkisi verecek derecede ylikselecegini tahmin etmiyorum. Ayrica
Fed’in beklenenden biraz daha fazla miktarda bir faiz artigina gitmesi de illa oyunun sonu anlamina gelmiyor.

Gelismis dlinyada gériilen bu iyilesmeye paralel olarak 2017°de %3.6 civarinda bliytidiigii tahmin edilen
Diinya ekonomisinin 2018’de biiyiime hizinin %3.7’e ylikselecegi 6ngdriilmekte. Her ne kadar Cin %6.4 ile
son 25 yilin en dislk seviyelerinde biyliyecekse de, Hindistan %7.3 ile bu “gbreceli” yavaslamayi telafi
edecek. Ote yandan, artan faizler ve daraltilan parasal gevseme programlari nedeniyle 2018’in ézellikle ilk
yarisi portféy akimlari bakimindan bizim kulvarimizdaki gelismekte olan piyasalar (GOP’lar) ag¢isindan ¢ok
da parlak gegmeyebilir. Artan faizlerle birlikte yatirimlarin gelismis ekonomilerde kalmayi tercih etmesi ve
bizler igin bir miktar daha pahalanmasi olasi. Ancak 6zellikle Avrupa’daki canlanma ihracat ve turizm
kanaliyla bize de pozitif bir sekilde yansiyacaktir. Yilin 2. yarisinda ise kiiresel yatirimcilar ézellikle 2009°dan
beri gelismis (ilke varlik getirileri ile gelismekte olanlar arasinda tarihi rekor seklinde (GOP’lar aleyhine)
acilmis olan makasi hatirlayip yatirimlarinin bir kismini tekrar GOP’lara kaydirabilirler.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

2017 biitge acigr milli gelire oran olarak tahminlerin altinda kalacak

¢ Kasim ayinda bitge harcamalari %12 artarken, gelirlerdeki artis %7.3 ile sinirli kalmis. Bdylece
gecen sene 10 milyar TL olan butge fazlasi bu Kasimda 8.5 milyara gerilemis durumda.

2016 Kasim | 2017 Kasim Artig 2016 Oca-Kas | 2017 Oca-Kas Artig

Harcamalar 50,712,070 56,677,497 11.8%| 510,702,214 601,080,176 17.7%
1-Faiz Harig Harcama 46,881,463 51,520,010 9.9%! 462,288,233 545,800,715 18.1%
Personel Giderleri 12,652,943 14,283,018 12.9% 138,542,137 151,057,734 9.0%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,007,806 2,356,478 17.4% 22,573,536 24,894,295 10.3%
Mal ve Hizmet Alimlari 5,486,376 6,513,698 18.7% 43,417,496 52,772,758 21.5%
Cari Transferler 18,233,040 18,755,433 2.9% 201,034,096 243,830,350 21.3%
Sermaye Giderleri 6,624,134 7,578,771 14.4% 41,010,695 52,053,424 26.9%
Sermaye Transferleri 707,159 973,075 37.6% 5,572,427 10,156,225 82.3%
Borg Verme 1,170,005 1,059,537 -9.4% 10,137,846 11,035,929 8.9%
2-Faiz Harcamalari 3,830,607 5,157,487 34.6% 48,413,981 55,279,461 14.2%
Gelirler 60,732,352 65,154,768 7.3% 508,582,761 574,596,611 13.0%
1-Genel Biitge Gelirleri 59,070,688 63,274,024 7.1%! 490,098,459 554,053,059 13.0%
Vergi Gelirleri 54,060,129 58,372,034 8.0% 419,094,931 489,280,774 16.7%
Tesebbls ve Milkiyet Gelirleri 708,342 919,887 29.9% 22,948,907 18,789,749 -18.1%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 62,810 136,796 117.8% 2,136,614 2,067,911 -3.2%
Faizler, Paylar ve Cezalar 3,435,991 3,161,517 -8.0% 31,998,963 32,019,618 0.1%
Sermaye Gelirleri 174,726 625,411 257.9% 12,422,573 9,876,931 -20.5%
Alacaklardan Tahsilat 628,690 58,379 -90.7% 1,496,471 2,018,076 34.9%
2-Ozel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 1,482,194 1,682,653 13.5% 14,745,584 16,520,027 12.0%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 179,470 198,091 10.4%! 3,738,718 4,023,525 7.6%!
Biitge Dengesi 10,020,282 8,477,271 -15.4% -2,119,453 -26,483,565 1149.5%
Faiz Dig1 Denge 13,850,889 13,634,758 -1.6%; 46,294,528 28,795,896 -37.8%

e Kasimda senenin timinde oldugu gibi gimrik vergileri ve ithalde alinan KDV’de ytksek oranl
artislar s6z konusu. Bu artista devaluasyon ve petrol fiyatlarindaki artigin etkisi oldugu gibi, son
aylarda genel olarak ithalatta gorilen artisin da etkisi var.

Ocak| §ubat| Mart| Nisan| Mayss| Haz| Tem| Agu| Eylil| Ekim| Kasim| |HAZINE NAKIT GERGEKLESMELE Aral7 Ara.16 %
GelrVergisi 105%| 59 100%| 58] 17.4% 30 31.2%| 150%] 3036| 2r.1%] 14| o m o 55167 61631  -105%
Dahilde Alran KDV 19.7%| 32%| -38.1%( 2226 42| 95%] 7% 82K 138%| 156%] -240% |, toeoin 71835 60801 1L4%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 89%|  44%| 122%| 251%| 13.8%| 12.2%| 28.7%| 20.2%| 18.0%| 35%| 11.5% FAZ DISI GDERLER o1a eroal 1220
OTV - Motorlu Tasitlar 462% -88%| 42%| 04%| 28%| 43%| 79.8%| 28.8%| 326%| 39.1%| -83% ! X ' ’ i
OTV - Tiltiin 30.7%)| 534%| 20.0% 22.1% 18%| 138%| 17.2%| 24.1%| 86:2% 338% 1924| | TAZODEMELERI 1661 1970  -15.7%
OTV - Dayanikii Tiketim Mal, | 424%| 15.1%| -122%| -108%| 3.7%| -184%| -25.3%| 7.3%| 144% 10%| 108%| |3-FAZDISIDENGE 21,007 -6289  2340%
Giimriik Vergileri 38.0%| 27.3%| 29.2%| 37.2%| 383%| 205%| 552%| 184%| 529%| 495% 40.0%| |4 OZELLESve FONGELIRLERI 1550 89 1640.8%
ithalde Alinan KDV 435%| 113%| 12.3%| 18.0%| 244%| 214%| 394%| 312%| 637%| 49.6%| 27.6%| |5 NAKIT DENGESI (1+4-2) -21117 -8170  158.5%

¢ Aralik ayinda hazine nakit dengesi beklentilerin Gzerinde 21 milyar TL agik verdi. Bunda gelirlerin
2016 Aralik’ina gére %10.5 oraninda azalmis olmasinin etkisi var. Boylece tim sene nakit a¢igi da
60.5 milyar TL oldu. Her ne kadar bu acgik 2016 yili nakit agigi olan 38 milyar TL'nin oldukca
Uzerinde ve de OVP’de tahmin edilen 61.7 milyar rakamina yakinsa da, aslolan tabii ki Merkezi
Yo6netim Butgce Acidi olacaktir.

e Tahminimiz butge ac¢iginin nakit agigin altinda kalarak 50 milyarlar civarinda gergeklesecegi
yonunde. Ote yandan, gerek enflasyon, gerekse de reel biiyimede yilin 2. yarisinda meydana gelen
artislar nedeniyle nominal milli gelir de OVP’de tahmin edilen 3.035 trilyon TL rakaminin lzerinde,
3.100 trilyon civarinda olusacak. Boylece butge agiginin milli gelire orani da %2'nin altinda, %1.6
civarinda gelecektir. Bu oran Turkiye

e . e HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
ekonomisinin maliye politikasi bakimindan —
X o o (Milyar ™) Ocak 2018 Subat2018 " | mart 2018("
cok riskli bir konumda olmadigr anlamina  —— — — —
Ig Borg Servid 10:0 20:0 G‘IU
da gelmekte.

Anapara 53 14,7 0,0
Faiz 4,7 53 5,0
e Mart ayinda ¢ok yUklu bir dig bor¢g 6demesi DigBorg Seri A 5 15
s6z konusu ($5 milyara yakin). Bu nedenle Faz 8 3 32
. . Finansman 11,4 21,6 24,4
Hazine Ocak basinda 2 milyar dolarlik Borglanma Digt Kaynaklar 21 14 04 17,8
eurobond ihraci yapti. Daha da yapmasi Borglanma___ 102 20 8.8
a . Dig Borglanma 0,0 0,0 0,0
gerekecek. 2017’nin tamami igin planlanan i Borglanma @ 10,0 220 56
I h . | Piyasadan lhale Yoluyla Ig Borglanma 7.7 177 51
tOp am Inrag Ise $ 6 mi yar. Kira Sertificas 1* 0,0 19 0.0
Kamuya Satiglar 23 24 1,8
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracatta 2014 senesini ancak yakalayabildik

e Gumruk Bakanligi verilerine gore Aralikta ihracat %8.6, ithalat ise %28 artti. Boylece tim sene
ihracati 157.1 milyar dolar, ithalati ise 234.2 milyar dolar olarak gergeklesmis oldu. inracatimiz
2014’deki 157.8 milyar dolardan sonra en yiiksek seviyesine gelmis oldu. ithalat ise son ayda
gorilen anormal yiksek artisa ragmen 2013 yilindaki 252 milyar dolarin gerisinde kaldi. (Bu alanda
bir rekor kirmaya da pek
ihtiyacimiz yok zaten.)

Dig Ticaret

e Aralikta dis ticaret agig1 %71 [ E— ]
artigla 9.6 milyar dolar oldu ihracat 12.783) 13.881 859| 142.532) 157.004] 1022
Buna pa.ralel olarak ihracatl.n ithalat 18.368| 23.452 27,68 | 198.576| 234.156 17,92

thalat, Karsi] Dis Ticaret Hacri 31151 37.334] 19,85| 341108 391250 14,70
Lt a ?t' arsilama orani da Dis Ticaret Dengesi 5585 -9.571]  71,36] -56.084] -77.062] 37,50
%59'a gerilemis durumda Ki, bu ik /ith. Karsitama Oram (%) 69,6 592 78 671

mutlaka yukseltiimesi gereken
oldukga dusik bir oran. Yil genelinde de dis ticaret agiginda %38 artis s6z konusu.

e Altin ticaretinin dahil edilmedigi TiM verilerine gore inracatimizdaki artis %10.1. Bu ay pay! ylksek
olup da en ¢ok ihracat artisi gdsteren sektdrler gegcen ay oldugu gibi demir (%28), celik (%26) ve
makine (%23).

o Kasim ayinda cari acgik gegen senenin ayni ayina goére 2 milyar dolar artarak 4.2 milyar dolar oldu.

Bdylece 12 aylik agik da 43.7 milyar HRACAT 1-31 ARALIK
0 H i Degisim

dolara yikselmis oldu. Aralik ayindaki 9.5 | [ oo oo 2016 2017 | (imrie) | payin) 0
milyar dolarlk yuksek ticaret agigi 2017 . TARIM 1996909 | 235054 | 70 | 157
P - . 1. SANAYi 9,969,488 11,022,180 10.6 81.2
tum sene acigini 47 mllyar dolar A. TARIMA DAYALI ISLENMIS ORONLER 929,758 1,014,146 91 75
mertebesine kadar gikarabilir. Bu da milli s iame tisote | sioses |76 | 0%
hasilanin yaklasik %5.5’ine denk "5 KIVVEV MADDELER VE MAW. 1565587 Tab76si | 61 o1
gelmekte. N SANAY MAMULLERT 7750145 | Boa0aoi | irs | as7
Hazirgiyim ve 1,337,050 1,440,335 7.7 10.6
e MB verilerine gére 1 Aralik-29 Aralik e — Y Y 7 2 T
arasinda hisse senetlerine 125 milyon bt o i Gorisr | emon | 7z | as
dolar, tahvillere ise 152 milyon dolar net Denir v D Ot Metslr e T o T oo T oe
giris oldu. Bu sayede bu ay borsa %10.6 |z Can Seumicse Topra Griner Y T N
primlenirken, tahvil faizlerinde de T — e e T oo T 25
ortalamada 0.6 puan kadar bir gerileme Digee Sonay Jrnen T B B R R
yagand I - TOPL Aul\rlllﬂe‘;?l\ﬂ" 12%2;(}:35300 13‘?;;;,073;37 igi 13‘(?0

o Grafikten de géruldugu gibi MB déviz rezervlerindeki azalma devam etmekte. MB’nin kendi net
pozisyonu 36 milyar dolar civarinda kalmaya devam ederken bankalarin Merkez'e zorunlu karsilik
olarak yatirdiklari dévizlerdeki azalma devam ediyor. Bu miktarda son 2 ayda yaklasik 6 milyar
dolarlik bir azalma s6z konusu.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVizZ REZERVLERI milyon $

130,000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

=FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER
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URETIM ve BUYUME

2017’de bliyiime orani %7’yi gegebilir

Elektrik, Gaz ve Su

86
: . S
Metal Esya Sanayi 80 =
Ana Metal Sanayi 78

Kimyasal Maddeler

Tekstil urunleri imalati

Toplam Sanayi

Giyim Esyasi

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi m Kas.16 - —~Ara Mallari
Madencilik W Kas.17 —Yatirnm Mallari

Kasim ayinda sanayi Uretimi arindiriimamis rakamlara goére %9.8 gibi oldukga yuksek bir artis
gOsterdi. Takvim etkisinden arindiriimis endekse gore ise sanayi uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %7 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde; Kaim ayinda madencilik sektoéri endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gore %5.9, imalat sanayi sektori endeksi %7.1 ve elektrik, gaz, buhar tretimi
ve dagitimi sektori endeksi %6.7 artti.

Bu ay mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise %0.3 artis gosterdi. imalat sanayi sektorii
endeksi ise bu ay sabit kaldi. Alt orta grafikten gorildigu gibi sanayi endeksi 3 yildir, ve 6zellikle
hizlanan bir sekilde son bir yildir artisini surdirmekte.

Sektorel Uretim SANAYi URETIM ENDEKSI KAPASITE KULLANIM ORANLARI

)
N

76
74
72

===Toplam
=Tiiketim Mallar

Aralikta ara mallar disindaki KKO’larda hafif bir gevseme gbéze ¢arpmakta. Toplam KKO da 79.9'dan
79.0 seviyesine gerilemis durumda. Ancak gene de Eylil 2008’den beri kapasite kullanimi en yiksek
seviyelerde. Bu sartlar altinda pek ¢ok sektérde kapasite artirici yatirimlara ihtiyacin artmakta oldugu
sonucuna varilabilir.

Kasim’da 52.9 olarak oél¢ilen Satin Alma Yoneticileri endeksi (PMI) Aralik’ta 54.9’a yukselerek Turk
imalat sektériinin faaliyet kosullarinda ¢ok gligli ve Agustos’tan beri gdzlenen en yuksek diizeyde
iyilesme yasandigini gosterdi. Son anket verileriyle birlikte iyilesme egilimi Ust Gste onuncu aya
tasindi. Yeni ihracat siparislerindeki bliyime yaklasik son 7 yilin en ylksek diizeyinde gergeklesti.
Bunun yansimasi olarak; tretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerinde daha guglu artiglar yasandi.
Ote yandan, déviz piyasalarindaki olumsuz gelismeler girdi maliyetlerinin artmasina yol agti ve
firmalar bu artigi blyuk él¢gtde nihai Urin fiyatlarina yansittilar.

PMrI’'da ylkselisin devam etmesi son ¢eyrekte de ylksek bir Uretim artisina isaret ediyor. Bu sartlar
altinda son geyrekte ve 2017'nin genelinde de %7’nin lizerinde bir GSYH artisi gorulebilir.

Uretimdeki bu pozitif gelismelere karsin, gliven endekslerindeki zayiflik artarak devam etmekte. Bu
celiskili durum buylk 6lgiide TL'nin
zayif seyretmesiyle iligkili. Nitekim,
kurlarin gdreceli bir stabilite icinde
oldugu Aralik ayinda hizmet sektoru
disindaki given endekslerinin de
duragan kaldigi gézlemleniyor. Bu
dénemde diger endekslerin bir
ortalamasi olarak gorilmesi
gereken “ekonomik given
endeksi“nin ise hizmet sektori
guven endeksi ile neredeyse ayni
paralelde diusmus olmasi ise bu
endeksin hatall bir sekilde

hesaplanmakta oldugu izlenimini PN S S S
vermekte.

——Tiiketici gliven endeksi
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e==Ekonomik giiven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi

—— Hizmet sektéril giiven endeksi ——Perakende ticaret sektdril giiven endeksi —— insaat sektdril giiven endeksi
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ENFLASYON

Son 14 yilin enflasyon rekoru kirildi

e Aralik'ta TUFE %0.69, Yi-UFE ise %1.37 artig g6sterdi. 2017 tim sene enflasyonu TUFE'de %11.92,
Yi-UFE’de ise %15.47 oldu. TUFE 2013 yilindan beri en yiiksek senelik artigini kaydetmis oldu.

o Aralikta ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.28 ile ulastirma sektdri yapti.
Ulastirma ayni zamanda %18.24 ile 2017’nin en ¢ok fiyat artisi gdsteren harcama grubu oldu.

e Acikcasi gelecege donik olarak da enflasyon igin iyimser konusmak pek mimkin degil. Ocak ayinda
manset enflasyonda bir diisiis olacagi muhakkak. (Zaten olmaz ise gergek bir felaket olur.) Ancak
sonrasinda yol inigli gikisli gececek. Yi-UFE’nin TUFE'nin lizerinde seyretmesi, gekirdek enflasyon
oranlarinin artmaya devam etmesi, déviz kurlarinda enflasyona disis yénunde etki yapacak bir
gevseme olmamasi, tarimda kuraklik riski ve artan petrol fiyatlari enflasyonun ¢ift hanelerde
kalmasina sebep olabilir.

FAIZLER

Merkez’in segenekleri ¢cok kisitl

e Son ay tim kredi faizlerinde yiksek oranl artislar s6z konusu. (Dusus gosteren tasit kredileri
faizlerinin ise higbir ehemmiyeti yok ¢linkd bu durum sene sonu kampanyalarindan kaynaklaniyor.)
intiyag kredisi faizleri %20’ye, konut kredisi faizleri ise %13’e dayanmis vaziyette. Bu durumun
devam etmesi
mutlaka 2018 yili i¢
talebini menfi yonde
etkileyecektir. 9,00

e Gegen ay GLP faiz
oranini 50 baz puan ° !
artirarak 12.75’'e 5.00 S ,,W
citkaran Merkez 00 N V AN
Bankasi’nin bu 200 IO\ r/\ /\V /'/J—"\ V v " N\QWIXAAN V\I
sartlar altinda o _//‘/ ‘—»\J\v U WA ~
yapabilecegi fazla bir 00 " \LM /N \,/foﬂj
sey yok. Politika 4 N
faizini artirmasi ¢ok
zor. Senenin ilk o~ / |
yarisinda TL VY -/

fonlamayi biraz daha
art”.”.ken dOVIZ 00 ihtiyag ——Tagit ——Konut —Ticari ——Tahvil ——Mevduat —Ort. Fon. Faizi

rezervlerinde de A A A A

azalmayi sineye 28588 S 28828858285 SR A A aE
cekmek durumunda

kalacaktir.




1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 29.12.2017 01.12.2017 30.12.2016

Dolasimdaki Para 119,145 121,482 111,750 -1.9% 6.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 177,874 168,188 158,143 5.8% 12.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 152,559 142,057 112,445 7.4% 35.7%
M1 449578" 431,727" 382,339 4.1% 17.6%
Vadeli TL Mevduatlar 703,072 707,508 628,528 -0.6% 11.9%
Vadeli YP Mevduatlar 471,972 486,320 395,850 -3.0% 19.2%
M2 " 1,624,621 1,625,555 1,406,716 0.1% 15.5%
Repo 5,377 6,525 6,936 -17.6% -22.5%
B Tipi Likit Fonlar 13,875 14,365 12,635 -3.4% 9.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 31,904 31,250 24,381 21% 30.9%
M3 1,675,777 1,677,695 1,450,669 -0.1% 15.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 37.3%  37.5%  35.0% -0.5% 6.4%
Toplam TL Krediler 1,414,717 1,390,627 1,132,577 1.7% 24.9%
Bireysel TL Krediler 511,427 507,044 438,931 0.9% 16.5%
Kurumsal TL Krediler 903,290 883,582 693,647 2.2% 30.2%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT lIDOLAR 2012 2013 2014 2015 2016 2017
A (%) (%) (milyon $) (milyon $) INEISINS 1.7725 1.7673 2.2737 24219 2.9662 3.7942
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 SUBAT 1.7569 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143
2003 e B R
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 \iavis 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398
2005 27 7.7 84 116,352 73,275 LaZIRAN  1.8152 1.9282 2.1264 2.6898 2.8900 3.5232
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 TEMMUZ  1.7950 1.9343 2.1371 2.7889 3.0180 3.5290
2007 59 8.4 4.7 170,048 107,184 AGUSTOS 18198 2.0348 2.1623 29231 2.9597 3.4472
2% L E T e o
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165\ 1.7860 2.0211 2.2141 29161 3.4236 3.9461
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 aRALIK 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233 3.5255 3.7787
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 |=V]3{e) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 ocAk 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632
2014 6.4 8.2 2.9 242200 157,800 SUBAT 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291
2015 57 8.8 4.0 207,234 143,839 M.ART 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921
201 L R Iy ol e
AU 194 19 6.5 234000 157,000 \,\7ieaN 22852 25183 29032 30036 3.2135 4.0198
TEMMUZ  2.2035 2.5654 2.8611 3.0561 3.3506 4.1399
i i AGUSTOS 22860 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970 4.1504
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 2.3196 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608 4.2099
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT [IEXY 2.3322 27249 2.7712 3.2125 3.4055 4.3927

OCAK 2017 7.6% 9.3% 10.4% 1.2% - - - - - -
SIe Al e AT7% - 5.8% 1.4% 1.3% Fee 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MART 2017 0.8% 1.6% 1.7% 1.3% OCAK 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295

i -2.49 -0.39 0 0, o b o 2 b o
Pl ey 2'40/" 0'30/" G'ZOA’ 1'30/" SUBAT 60,721 79,334 62,553 84,147 75814 87,478
MAYIS 2017 05%  2.1% 3.3% 1.3%  maRT 62,423 85,809 69,736 80,846 83,268 88,047
HAZIRAN 2017 0.5%  1.4% 3.0% 1.4% NisAN 60,010 86,046 73,872 83,947 85328 94,422
TEMMUZ 2017 0.2%  3.0% 7.1% 1.4% MAYIS 55,099 85,990 79,290 82,981 77,803 97,541
AGUSTOS 2017 23% 0.3% 2.3% 1.4% HAZIRAN 62,543 76,295 78,489 82,249 76,817 100,440
EYLUL 2017 3.8% 1.4% -6.5% 1.4% TEMMUZ 64,260 73,377 82,156 79,909 75,405 107,531
EKIM2017 5% 43% 70w 14 AOLTOS SRS OO SR TR e ey
sl 2oLy 4'52/" 6'42/" '5'6§/° 1'42/" EKIM 72,529 77.620 80,580 79409 78,536 110142
ARALIK 2017 42%  -3.2% 10.6% 1.4%  kasim 66,351 75748 86,168 75232 73,995 103,984
SON 12 AY 15.3% 28.3% 40.5% 17.2% ARALIK 78,208 67,802 85,721 71,727 78,138 115,022




SUBE
istanbul
Merkez / ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampaga / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / [st.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir

Bursa

Gebze

Mersin

1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO

Soner Kaya Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Serdar Akyildiz Valikonagdi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Sener Ahmetolan incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eytip (212) 576 10 10
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22

Ercan Osman Korog
Erdal Polat
Mustafa isbuga

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Bekir Adirsoy Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A
Banu Simsek F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Nilifer
Ramim Cdémertpay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1
Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

(216) 348 12 73
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(224) 220 91 91
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

SUBE
Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali

Lefkosa/Carsi
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Girne/Merkez
Girne/Carsi
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konag
Ortakoy

Lefke

Onder

TURKISH BANK (UK) LTD
MUDUR ADRES
Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London N8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG
Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

Cigdem Beykdyll
Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu
Asya Yaman
Ahmet Ali Ginay

Suheyla ismail

TURK BANKASI LTD.
MUDUR ADRES
92 Girmne Cad.Lefkosa
Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Belediye Pazari Yani

Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli
Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa
inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Huseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

Guven Hacimulla
Nazh Erk Cellatoglu
Esra Ayalp
Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

TEL NO
(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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