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KiILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

NE KADAR KREDI, O KADAR BUYUME

Sohbetimize bir soru ile baslayalim. Bir lilkede biyiimeyi, yani milli gelir artisini yaratan seyler (faktérier)
nelerdir? Mesela, 2017nin ilk gceyreginde Tiirkiye GSYH’nin % 5 artmasini (bana gére 6lgme hatasi var,
ama neyse) neye borgluyuz? Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktérii Johannes Zutt'a gére bu parlak sonucu
bliyiik ¢apta “kredi genislemesi” yaratmistir. Bu genisleme de Kredi Garanti Fonu (KGF) sayesinde olmustur.
Parasal iktisatgilar “para miktari ile biyime orani” arasinda siki bir ilgilesim oldugunu séyler dururlar. Burada
paradan kasit “kredi geniglemesi” dir. Clinki kredi, yurt iginde veya yurt disinda tasarruf edilen parayi
“tliketim ve/veya yatirrm” harcamasina dénlistiiren mekanizmadir. Zaten milli gelir de “tliketim ve yatirrm”
harcamalari toplamindan baska bir sey degildir.

Bu tespitten sonra “ne kadar para, o kadar blyiime” diyerek biiylime sorununu ¢ézdiigiimiiz zehabina
kapiimamak gerekir. Clnkl parasal genigsleme ( kredi genigslemesi) “balon” yaparsa mutlaka patlar. Bu da
yliz guldiren sonuglardan sonra akla gelmesi sart olan “siirdlirtilebilirlik” sorununu ortaya ¢ikarmaktadir.
Yani madem Kredi Garanti Fonu sayesinde kredi hacmi genislemis, genisleyen kredi hacmi blytmeyi
sahlandirmistir, 6yleyse KGF'yi iki hatta (¢ katina ¢ikaralim bliyime de diinya alemi kiskandiralim demek
hata olur.

Rakamlari elma-elma karsilastirmak mimkdiin degil ama Tiirkiye'nin 2000-2016 arasinda “Kredi
Hacmi/GSYH” orani % 25°den % 84’e ¢ikmis. Yani % 240 artmis. Ayni dénemde ABD’de bu oran sadece %
16 artmis. Kog Universitesi Hocasi Selva Demiralp “bu bir kirilganlik” isaretidir diyor.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

SIKILASTIRMA Bizi NE KADAR SIKISTIRACAK?

Haziran ayi enflasyonunun beklentilerin altinda gelmesi MB’nin faiz politikasinda bir miktar gevseme
olabilecegi yoniinde bazi kesimleri imitlendirmig olabilir. Ancak Fed ve onunla birlikte hareket etmeye meyilli
Kanada, Ingiltere ve Avrupa merkez bankalari bu beklentileri bosa ¢ikaracak gibi.

Temmuz ayinda da baz etkisiyle enflasyonda diigiis gérme olasiligi oldukga yiiksek. (Gegen Temmuzda
ylizde 1.16°lik rekor bir artis yasanmigti.) Boylece 3 ay (st liste 12 aylik enflasyonda bir azalma ve 3
Agustosta belki de tek haneli bir seviye gbrecegdiz. Ancak bu duruma ¢ok da bel baglamamak gerekir. Clink
sonrasinda yol oldukga inigli ¢ikisli, ve sene sonunda enflasyonu gene de 2 hanelerde bitirecegiz, ki bu
tahmin TL nin buglinki seviyelerinden bir deger kaybini igermiyor.

Asil mesele basta da belirttigim gibi Fed basta olmak (izere diger merkez bankalarinin ne yénde hareket
edecekleri. Acikgasi Kanada merkez bankasi, bu lilke ekonomisinin Diinya finans piyasalarinda 6nemli bir
agirhigi olmamasi nedeniyle, cok da belirleyici dedil. Keza, ingiltere merkez bankasinin da koordineli bir
sikilastirma hareketine bu noktada katilacagi ¢ok net dedil. (Ben héala finans piyasalarinin ingiltere
ekonomisinin Brexit nedeniyle yavaslama riskini yeteri kadar satin aldiklarini diisiinmiiyorum dogrusu.)
Ancak buradaki asil bnemli oyuncu Avrupa Merkez Bankasi (AMB).

Haziran sonunda Portekiz’in Sintra beldesinde gerceklestiriien merkez bankacilari toplantisinda para
politikasina sahin olmayan yaklasimiyla bilinen Mario Draghi’nin enflasyon ve ekonomik toparlanmadan
bahsetmesi finans piyasalarini ilk defa bu riske uyandirmis géziikiyor. Her ne kadar ertesi giin diger AMB
bankacilari Draghi’nin konusmasinin AMB’nin yakin gelecekte sikilastirmaya gidecedi anlamina gelmedigini
belirtseler de, 6zellikle Alman devlet bonolari faizlerinde yasanan keskin yiikselis finans piyasalarinin bu riski
g6z ardi etmediklerini ortaya koymakta.

Bir anda herkes eski Fed Bagkani Bernanke’nin 2013 Mayisinda ilk defa Fed bilangcosundaki genislemenin
yavaslatilacagi (tapering) aciklamasini yapmasindan sonra Diinya finans piyasalarinda meydana gelen
calkantiyi (tantrum) hatirlamig géziikiyor. (TL’deki ilk zayiflama baskisi da o glinlerde bagladi, ve inigli, daha
¢ok da cikigli gecen bir 3 seneden sonra TL ABD Dolari karsisinda yiizde 100(in (izerinde deger kaybetti.)

Bazi yorumcular son 2 geyrektir Tiirkiye ekonomisinin beklenenden daha iyi bir bliyiime gbstermesi
nedeniyle diger gelismekte olan Ulke ekonomilerine gére daha az risk tasidigi gibi bir algi icindeler. Ancak
finans piyasalari agik¢asi pek de yatirim yaptiklari ekonomi gegmis gceyreklerde yiizde 2’mi, ylizde 5’mi
blyimdis diye bakmazlar. Onlar igin o llke ekonomisinin sdrddiriilebilirligi, nominal faiz oranlari ve Ulke
parasinin rekabetgi degeri cok daha 6nemli parametrelerdir. (Finans piyasalari disinda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari seklindeki déviz giriglerini irdelemek ise gereksiz ¢linkii bugiinkii konjonktiirde buradan
6nemli bir kaynak gelmesi neredeyse imkansiz.)

Her ne kadar bu senenin ilk 2 ¢geyreginde yiizde 5 biiyiimiis bile olsak, bunun devlet harcamalari ve KGF
kredilerindeki artislarla saglandigi malum. Bu devamlilik arz edebilecek bir durum degil. Nominal faiz oranlari
ise diger gelismekte olan llkelere gére yliksek. Bu olumlu bir durum ve belki de TL’nin deger kaybini
énleyen bir olgu. Ote yandan, “TL’nin bugiinkii seviyesi rekabetgi bir seviye mi” sorusunun cevabi ¢ok net
degil. Evet, dig ticaret dengemizde bir miktar diizelme var ve reel efektif kur dlizeyimiz diigiik. Ancak buna
ragmen, art(iril)an i¢ taleple birlikte cari agigimizin artma ihtimali de hala var.

Sonug olarak, Fed'in sikilagtirmasina AMB’nin de katilmasi durumunda isimizin daha zorlasacagi agik. Bu
sartlar altinda MB’nin enflasyonda gériilecek gecici diisiise kanmayarak saglam durusunu sdrdiirmesi
elzem.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Bor¢ ¢evirme orani %100’ln ¢ok lizerinde

e Gegen ayki raporda da 6ngoérdigumuz tzere Mayis ayinda nisbeten iyi bir butge sonucuna sahit
olduk. Bu ay faiz-digi giderler %16.2 artarken gelirlerdeki artis da %16.1. oldu. Bu durumda vergi
borcu yapilandirmasinin bir defaya mahsus etkisi s6z konusu.

e Bu ay cari transferlerdeki artis da %13.3 ile makul sayilabilecek boyutlarda. Ancak gene de faiz-disi
harcamalarin yaklasik yarisina tekabul eden bu kalemde ilk 5 ayin ortalamasi %31 gibi ¢cok yiksek
bir seviyede.

e Personel giderlerindeki artis ise gecen ay oldugu gibi bu ay da diisiik seviyede. ilk 5 aydaki artis
%7.5 ile enflasyonun oldukg¢a altinda. (Mamafih, ilk ceyrekte kamu istihdaminda %1.2’lik bir azalis
da s6z konusu.)

2016 Mayis | 2017 Mayis Artig 2016 Oca-May | 2017 Oca-May Artis
Harcamalar 45,853,057 51,100,183 11.4% 221,868,842, 266,757,207 20.2%
1-Faiz Harig Harcama 40,816,271 47,439,894 16.2% 197,682,862, 241,047,022 21.9%
Personel Giderleri 12,619,184 13,313,359 5.5% 63,807,245 68,574,038 7.5%
Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 1,980,455 2,113,192 6.7% 10,505,907 11,192,513 6.5%
Mal ve Hizmet Alimlari 3,916,232 4,718,090 20.5% 17,779,166 21,218,221 19.3%
Cari Transferler 16,816,387 19,050,242 13.3% 88,677,458 116,021,344 30.8%
Sermaye Giderleri 3,534,045 5,238,641 48.2% 10,090,518 14,563,503 44.3%
Sermaye Transferleri 920,231 1,955,349 112.5% 2,085,034 3,737,487 79.3%
Borg Verme 1,029,737 1,051,021 2.1% 4,737,534 5,739,916 21.2%
2-Faiz Harcamalari 5,036,786 3,660,289 -27.3% 24,185,980 25,710,185 6.3%
Gelirler 49,514,741 57,486,071 16.1% 230,934,334, 255,262,794, 10.5%
1-Genel Biitge Gelirleri 47,733,477 55,942,132 17.2% 221,568,593 244,729,376 10.5%|
Vergi Gelirleri 42,368,600 50,949,456 20.3% 183,357,897 209,648,226 14.3%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 1,223,957 741,516 -39.4% 15,693,114 13,462,095 -14.2%
Alinan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 130,098 147,627 13.5% 1,488,878 1,295,642 -13.0%
Faizler, Paylar ve Cezalar 3,282,080 2,699,293 -17.8% 13,612,222 13,248,629 -2.7%
Sermaye Gelirleri 142,462 683,492 379.8% 6,725,356 6,183,171 -8.1%
Alacaklardan Tahsilat 586,280 720,748 22.9% 691,126 891,613 29.0%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,592,912 1,334,146 -16.2% 6,774,904, 7,699,365 13.6%|
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 188,352 209,793 11.4% 2,590,837 2,834,053 9.4%!
Biitge Dengesi 3,661,684 6,385,888 74.4% 9,065,492 -11,494,413 -226.8%
Faiz Dig1 Denge 8,698,470 10,046,177 15.5% 33,251,472 14,215,772 -57.2%

e Gelir vergisindeki artis Mayista istihdam artisinin devam ettigi anlamina gelebilir. Nisanda OTV
ertelemesinin bitmesiyle dayanikl tiketim mallari

O-I—Vy . . o HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

si artisa gegmisg, ancak orani oldukga dusuk. — o T o
Ocak Subat Mart Nisan Mayis 07:';:::';9,‘,.5 = g = _«é

Gelir Vergisi 10.5% 5.9% 10.0% 5.8% 17.1% Anspars —

Dahilde Alinan KDV 19.7% -3.2% -33.1% 22.2% 4.2% fisfors Sordd £

OTV - Petrol ve Dogalgaz 8.9% 4.4% 12.2% 25.1% 13.8% Fm::"\l“ - B

OTV - Motorlu Tasitlar 46.2% -8.8% 4.2% 0.4% 2.8% Borglanma Dry Kaynakiar ©F : -

OTV - Tiitiin 32.7%|  -53.4% 29.0% 22.1% 1.8% - - ‘; Xl

OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari 42.4% 15.1% -12.2% -10.8% 3.7% ic @ 151

Giimriik Vergileri 38.0% 27.3% 29.2% 37.2% 38.3% :"::ﬁa‘f“’k'::;:’"'“”a ke Borglanma 2E

ithalde Alinan KDV 43.5% 11.3% 12.3% 18.0% 24.4% Kamuya Salilar

e Bltgedeki zayiflamayi Hazine finansman programindan da takip edebiliyoruz. Onceki ay, Hazine
Temmuzda 8.2 milyar, Agustosta ise 1 milyar faiz-disi fazla beklerken, bu ay bu beklentilerini
sirasiyla 5.7 milyar ve sifira indirmis bulunuyor.

BUTGE NAKIT GERGEKLESMELERI Haz.17 Haz.16 %
e Haziranda 1 milyar euroluk bir eurobond ihraci ! gELEIRRLERR"‘ 4:-‘2’30 332?: ::z;
. . - . . . Ll 59.295 53. ,0%
gergekle§tlrmesmevra_gmen Hazine 1? milyar TL FAIZ DIS| GDERLER 57810 51778 117%
olarak programladidi i¢ bor¢glanma miktarini da FAZ ODEMELERI 1.485 1635  9.2%
15.4 milyar TL’ye ¢ikarmak zorunda kaldi. Boy- 3. FAIZ DI§I DENGE 1770 12496 58%
i 0 A i 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERIi © 606 3927  -84,6%
lece borg gevirme orani da %140'in Gzerine giktl. | o0t 8 o ea2) A2680 0204 240%

o Haziran bltge gergeklesmesine gore gelir artis orani gider artis oraninin Gzerinde. Ancak gegen
seneki 4 milyar TL 6zellestirme geliri bu sene 600 milyonda kalinca, nakit agigi da %24 artmis. 12
aylik acik ise 64 milyar TL.

e Temmuzda yuksek sayilabilecek bir dis borg servisi s6z konusu. Kamunun bunu karsilayabilecek
miktarda doévizi var. Ancak, Hazine simdiden ilk 6 ayda 7.4 milyar dolar dis borglanma
gerceklestirmis bulunuyor. (Gegen senenin timinde dis borglanma 5.5 milyar dolardi.)
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Haziran rakamlarinda Bayram etkisi

e GUmruk Bakanligi verilerine gére Haziranda ihracat %2.1 artarken, ithalat %1.53 digls gdsterdi.
Bunun sonucunda dis ticaret agi§i %8.6 azalarak 6 milyar dolara geriledi. Bu sene bayramin
Hazirana denk gelmesi nedeniyle
isguni sayisinin disuk kalmasi
dis ticaret artis oranlarini da

dastrmuisg gozukuyor. ihracat 12.892| 13.159 207 | 71612 77.472 8,18
. ithalat 19.477( 15.180 -1,53 99.657| 108.326 8,70
0 3 .
[ ]
Gene de O.tomOtIV %16.4 ?rt|§|a . Dis Ticaret Hacmi 32.369] 32.339 -0,09 | 171.269| 185.798 8,48
bu ay iyi bir performans gostermis o, ricaret pengesi 6.585| -6.021]  -857| -28.046] -30.854] 10,01
bulunuyor. ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 66,2 68,6 71,9 71,5
iHRACAT 1 - 30 HAZIRAN
SEKTORLER 206 R LG
I. TARIM 1,703,009 1,601,503 -6.0 13.3
1I. SANAYI 9,788,410 10,100,383 3.2 83.7
A.TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,010,422 928,486 -8.1 7.7
Tekstil ve | 713,443 648,464 -9.1 5.4
Deri ve Deri i 124,400 116,694 6.2 1.0
Hali 172,579 163,328 54 14
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,316,136 1,286,393 -2.3 10.7
Kimyevi Maddeler ve 1,316,136 1,286,393 -2.3 10.7
C. SANAYi MAMULLERI 7,461,852 7,885,503 5.7 65.3
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,526,216 1,394,579 -8.6 11.6
Otomotiv Endiistrisi 2,147,765 2,500,046 16.4 20.7
Gemi e Yat 58,325 162,120 178.0 1.3
Elektrik Elektronik ve Hizmet 925,528 878,707 -51 7.3
Makine ve Aksamlari 474,822 509,098 7.2 4.2
Demir ve Demir Disi Metaller 538,464 561,659 43 4.7
Celik 903,306 904,137 0.1 75
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 239,476 232,389 -3.0 1.9
Miicevher 156,341 253,072 61.9 21
Sawnma ve Havacilik Sanayii 143,121 156,565 94 1.3
iklimlendirme Sanayii 335,511 324,925 -3.2 27
Diger Sanayi Uriinleri 12,976 8,207 -36.8 0.1
1Il. MADENCILIK 361,235 367,628 1.8 3.0
Madencilik Uriinleri 361,235 367,628 18 3.0
TOPLAM(TIMY 11,852,654 12,069,514 1.8 100.0

e Yeni yilla birlikte altin ticareti yeniden alevlenmig gézikuyor. ilk 6 ayda altin ithalatinin gegen seneye
gore %217 artigla 8.4 milyar dolara tirmanmig oldugunu not etmekte fayda var. Bu durum ayni
zamanda 6demeler dengesinin net hata ve noksan kaleminde son donemdeki artiglari da bir miktar
aciklayici olabilir. (Geri ihrag edilen altinlar karsiliginda bedel alinmadidi takdirde bu durum net
hataya yansir.)

» Doviz rezervlerindeki toparlanma yavas da olsa devam ediyor. Haziranda nette hisse senetlerine
158 milyon, DIBS’lere ise 1.031 milyar dolarlik yabanci girigi oldu. Temmuzda ise Turkiye dahil
gelismekte olan Ulkelerden ¢ikislar s6z konusu.

MB DOVizZ REZERVLERI ilyon ODEMELER DENGESI
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URETIM ve BUYUME

Toparlanmada karisik sinyaller gelmeye devam ediyor.

e Haziranda yatirnm ve tiketim mallari kapasite kullanimi zayiflarken ara mallari KKO’sunda yikselis
s6z konusu. Bu ay mevsimsel etkilerden arindiriimis toplam KKO ise 0.3 puan azalmis.

o Mayista sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis degerlerle bir 6nceki aya gére %1.5
azaldi. Ote yandan, takvim etkisinden arindiriimis degerlerle énceki yilin ayni ayina gére %3.5 artt1.
Sanayinin alt sektoérleri incelendiginde, 2017 yili Mayis ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektori
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,5, imalat sanayi sektért endeksi %3,1 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %6 artti.

o Mayista gene otomotiv sektdrl en ¢ok Uretim artisi gergeklestiren sektor oldu. Onu ¢ok daha dusuk
artis oranlariyla “elektrik,gaz ve su“ ve ana metal sanayi sektdrleri takip etti. Bu ay giyim egyasi ve
kimya sektdrlerinde ise azalma s6z konusu.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI SANAYi URETIM ENDEKSI Sektorel Uretim
Mev. ve Tak. Etkisinden Arindirilmig

Tagit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

=—Toplam
—Tiiketim Mallari
—AraMallari Imalat Sanayi

Gida Uriinleri

—Yatinm Mallari Madencilik

Toplam Sanayi

% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0%

e Mayista 53.5 olan PMI endeksi Haziran’da 54.7’e yiikseldi. imalat sektériiniin faaliyet kosullari Kasim
2013’ten beri en guglu dizeyde gerceklesti ve yeni siparislerde Subat 2011’den bu yana en yiksek
artis kaydedildi. imalatgilarin tGretimi son 43 ayin, istihdami ise son 29 ayin en giiglii diizeyinde artis
kaydetti. Bu sayede firmalar, yeni alinan islerdeki daha ylksek oranl artisa ragmen, birikmis iglerini
azalttilar. Son anket ayrica sektdrdeki enflasyonist baskilarin daha da hafifledigini gosterdi.

e Haziranda imalattaki bu artisa karsin hizmet ve ticaret sektorleri giiven endekslerinde gerileme s6z
konusu. Bu ay “Insaat sektori gliveni® ise 3. duraklama ayinda.

e TEPAV tarafindan hazirlanan Perakende Giliven Endeksi ise bir 6nceki aya gore sinirli bir artis (1,0
puan) sergilerken, bir
onceki yilin ayni
dénemine gore ise 2,9
puanlik bir dists
kaydetti. Perakendecilerin
onumuzdeki 3 aya iliskin
satis beklentileri bir
onceki aya gore 6,6 puan
artis gosterdi.

e Ekonomik giiven endeksi ——Tiiketici giiven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi
~——Hizmet sektorii gliven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Temmuzda da manset enflasyonda diisiis var ama sonrasi...

e Haziran ayinda TUFE %0.27 diiserken, Yi-UFE %0.07 artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%10.90,YI-UFE’de ise %14.87 oldu.

e Haziranda enflasyona ana harcama gruplarina gére dists yénunde en ¢ok katkiyr %-0.23 ile gida
sektori yapti. Onu %-0.14 ile ulastirma ve %-0.09 ile giyim sektorleri takip etti.

\ +2016
—t—2017
\ ~&-Trend

¢ Manset enflasyondaki 0.80 puanlik diislise karsin gekirdek enflasyon gdstergelerindeki dlists ¢ok
daha kisith kaldi. En ¢ok takip edilen endekslerden “B“ 0.12 puan azalarak %9.07’e, “C* ise 0.18
azalarak %9.20’ye geriledi. Cekirdek gostergelerdeki bu yavas dusus Merkez Bankasi’'nin temkinli
davranmaya devam etmesi igin bir bagka dnemli neden.

e Grafikten de géruldigu gibi 2016 Temmuz'unda enflasyonun ¢ok ylksek ¢ikmasi nedeniyle bu
Temmuzda mansgette bir gerileme gorecegiz. Ama sonrasinda yeniden ylkselme ihtimali kuvvetli.

FAIZLER

Mevduat faizleri artmaya devam ediyor

e Mevduat faizleri artmaya devam ederken ilging bir sekilde ihtiyac kredisi faizlerinde bir azalma dikkat
cekiyor. Ticari kredi faizlerinde ise zigzaglh bir trend olsa da artis egilimi géze carpmakta. Ote
yandan, Merkez
Bankasi tarafindan
derlenen faiz
verilerinin kamu
bankalarinin faizlerini
de yansittigi igin
piyasadaki gegerli
faizlerden bir miktar
daha dusuk
g6randigund de
dikkate almak
gerekiyor.

e Son aylarda
DiBS’lere
yurtdisindan alim
olmasina ragmen
tahvil faizlerindeki
azalis oldukga kisitli.
Bunda gerek bor¢
cevirme oraninin yikselmis olmasi, gerekse de MB’nin (dogru bir sekilde) ortalama fonlama faizini
yluzde 12’de sabitlemis olmasinin etkisi var.

ihtiyag ——Tagsit ——Konut ——Ticari ——Tahvil ——Mevduat =——Ort. Fon. Faizi

03.06.16
17.06.16
01.07.16
15.07.16
29.07.16
12.08.16
26.08.16
09.09.16
23.09.16
07.10.16
21.10.16
04.11.16
18.11.16
02.12.16
16.12.16
30.12.16
13.01.17
27.01.17
10.02.17
24.02.17
10.03.17
24.03.17
07.04.17
21.04.17
05.05.17
19.05.17
02.06.17
16.06.17
30.06.17
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 30.6.2017 2.6.2017 30.12.2016

Dolagimdaki Para 118.450 114.949 111.750 3.0% 6.0%
Vadesiz TL Mevduatlar 164.438  154.261 158.143 6.6% 4.0%
Vadesiz YP Mevduatlar 138.641 140.065 112.445 -1.0% 23.3%
M1 421.529  409.275 382.339 3.0% 10.3%
Vadeli TL Mevduatlar 652.029 643.186 628.528 1.4% 3.7%
Vadeli YP Mevduatlar 432179 436.518 395.850 -1.0% 9.2%
M2 1.505.738 1.488.979 1.406.716 1.1% 7.0%
Repo 5.233 5.912 6.936 -11.5% -24.6%
B Tipi Likit Fonlar 12.848 12.520 12.635 2.6% 1.7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 26.893 25.304 24.381 6.3% 10.3%
M3 1.550.711 1.532.715 1.450.669 1.2% 6.9%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 36.8% 37.6% 35.0% -2.1% 5.1%
Toplam TL Krediler 1.303.982 1.278.272 1.132.577 2.0% 15.1%
Bireysel TL Krediler 472.480 468.311  438.931 0.9% 7.6%
Kurumsal TL Krediler 831.502 809.961 693.647 2.7% 19.9%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACATJDOLAR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

(%) (%) %) (miyon$) (milyon $) ICTILS 17725 1.7673 22737 24219 29662 3.7942
e g wg vl B A SRR TR sl aeen oow
2003 139 184 53 69.340  47.252 AN 17573 17995 21193 26607 2.8064 3.5568
2004 138 93 9.4 97.341 63.017 mAYIS 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613 3.5398
2005 2,7 7,7 84 116352 73275 HAZIRAN  1.8152 19282 21264 26898 2.8900 3,5232
TEMMUZ 17950 1.9343 21371 27889 3.0180
L) 1.6 97 69 137.300 85300\ \isTos 18198 20348 21623 29231 29597
2007 59 84 47 170048 107.184 vy 17939 20402 22813 3.0306 3.0058
2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 EKim 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080
2009 59 65 48 140775  102.165 KASIM 17860 2.0211 22141 29161 3.4236
2010 8.9 6.4 02 185493  113.030 ARALIK 17862 21343 2.3311 209233 3.5255
201 133 105 88 240842 134.907 Fyfs; 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2012 2,7 6.2 22 236544 152.537 ‘3cpk 23372 23920 30782 27446 32350 4.0632
2013 7,0 74 40 251651  151.869 SUBAT 23616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364  3.8291
2014 6.4 8.2 29 242200 157.800 MART 23778 23230 29753 28125 32148  3.8921
s 57 88 40 207204 143830 NOAL 238 2O 20 e avee  soers
2016 9.9 85 29 198602 142606 |\ ipaN 22850 25183 29032 30036 32135  4,0198
2017 10,0 11,0 35 215000  150.000 tEpMuz 22035 25654 2.8611 3.0561  3.3506
AGUSTOS 22860 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970
EYLUL 23196 27552 2.8798 3.4002 3.3608
YATIRIMLARIN GETIRILERI EKIM 23322 27249 27712 32125 3.4055
DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT BV 23225 27504 27585 3.0850 3.6430
TEMMUZ 2016 44%  43% 8% 10% ARALIK 23565 2.9397 28323 3.1896 3.7176
AGUSTOS 2016 -1,9%  -1,6% 0,7% 1,0%
S 6% 19% 0.7% 10v ESU 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tl o o A 110, OCAK 57171 78.783 61.858 88.945 73481 86.295
e e s " o7 SUBAT 60.721 79.334 62.553 84.147 75814 87.478
KASIM 2016 10,2%  7,0% -5,8% 11% MmaART 62.423 85809 690.736 80.846 83268 88.947
ARALIK 2016 30%  2,0% 5,6% 1,2% NiSAN 60.010 86.046 73.872 83.947 85.328 94.422
OCAK 2017 76%  9,3% 10,4% 1,2% MAYIS 55009 85.990 79.200 82.981 77.803  97.541
SUBAT 2017 47%  -58% 1.4% 13% HAZIRAN 62543 76295 78489 82249 76.817 100.440
MART 2017 0,8% 1,6% 1,7% 1,3% TEMMUZ 64.260 73.377 82.156 79.909 75.405
NISAN 2017 24%  03% 6.2% 135, AGUSTOS 67.368 66394 80312 75210 75967
K i K 2 EYLUL 66.397 74.486 74.937 74205 76.488
MAYIS 2017 05%  21% 3,3% 1.3%  Ekim 72520 77.620 80.580 79.409 78.536
HAZIRAN 2017 -0,5%  1,4% 3,0% 1,4% kasiM 66.351 75748 86.168 75232 73.995
SON 12 AY 21,9%  25,1% 30,8% 152% ARALIK 78208 67.802 85.721 71.727 78.138

~



SUBE
istanbul

Merkez / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Moda / st.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir

Adapazari

Bursa

Gebze

Mersin

1b TURKISHBANK

MUDUR
Soner Kaya
Serdar Akyildiz
Selahadtin Ege
Ayhan Cengiz
Sule Cetinkaya

Ercan Osman Korog

Erdal Polat
Mustafa Isbuga
Bekir Agirsoy
Giinan Ulgen
Banu Simsek
Mehmet Yavuz
Duran Altin

ADRES

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

Valikonagi Cad. No:1, Nisantas
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eylp

Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikoy
Mithatpaga Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya

Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle
Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A
Orta Mah. Ankara Cad. No:47

F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Nilifer
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO
(212) 268 04 30
(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali

Lefkosa/Carsi
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Girne/Merkez
Girne/Garsi
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Glzelyurt

Gemi Konagi
Ortakdy

Letke

Onder

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

MUDUR

Vedat Celik
Cigdem Beykoyli
Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu
Asya Yaman
Ahmet Ali Glnay

Suheyla Ismail

MUDUR

Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Resat Gindogdu
inan¢ Babaliki
Nuray Veziroglu
Alev Ozkandemir
Suruk Caglar (sor.)
Huseyin Alemdar
Filiz Tizmen

Riya Yiimaz
Given Hacimulla
Nazli Erk Cellatoglu
Esra Ayalp

Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London N8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASILTD.

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

Belediye Pazari Yani

Atatlrk Cad. Belediye Karsisi, Gényeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kawsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(
(44-208) 887 808(
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73

rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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