EKONOMI
RAPORU

b TURKISHBANK

Ekonomik Arastirmalar Bolumu

Mart 2017
ICINDEKILER
Kilometre Taglarl, Ege CANSEN e 1
SUi Generis, TUGIUI BELLI  ..........oooeoeeeeeeeeeeeee e, 2
BlUtce ve Kamu FINansman! ... 3
Odemeler Dengesi Ve DIS TICArEt  ..ovieceeeiceeieeeceeee ettt 4
Uretim ve BUYUME  .o.voeiecieeecee ettt 5
ENflasyon Ve FaizZIer ..ot 6
Parasal GOSIEIGEIET  ........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiteiieeere e e e e seaeeseeeseseseasseseeeeseeeseeeeereeeees 7
KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

YASINI ALMIS MUDILER

Bir bankanin kendini “tasarruf bankasi” (Ingilizcesi savings bank) olarak konumlandirmasi “biz bir tasarruf
bankasiyiz” demekle olmaz. “Mudiler”, yani birikimini bir bankaya “tevdi” edenler her seyden 6nce o bankaya
itimat etmek (gilintimiiz Tirkgesiyle giiven duymak) ister. Her ne kadar tasarruf mevduati, belli kisitlarla
devlet glivencesi altinda ise de, bu glivence tasarruf sahibini tam olarak tatmin etmez. Clnki mudi,
bankaya yatirdigi parayi, istedigi zaman asik ylizle karsilasmadan, miiskiilata ugramadan ve
cezalandiriimadan gekebileceginden emin olmak ister. Zaman, onun igin ok degerlidir. Ozellikle yasli
mudileri, aylar yillar sonra Mevduat Sigortasi’ndan parasini alacagini bilmek kesmez. Bankanin, mudi
parasini cekmesin diye dolayli veya dolaysiz ona baski uygulamasi kadar tasarruf sahibini bankanin
“guivenilirliginden” kusku duymaya iten bagka bir sey olamaz. Cikmayi zorlastirmak, girmeyi de zorlastirir.

Bilindigi gibi 65 yasini ge¢mis kisilerin bazi islemleri yapmasi igin bir tip kurumundan “akli baginda” raporu
almasi gerekiyor. Yine biliyoruz ki 6zellikle internet ve akilli telefonlarla, yaslhlari kandirmak igin tdirlii
seytanliklar tertiplenmektedir. Maalesef bunlarin bir kismi da basarili olmaktadir. Bati llkelerinde “yasli
mudiler i¢in 6zel bankacilik” usulleri gelistiriimeye bagslanmis. Yasli insanlar en yakinlari tarafindan bile
dolandirilmak tehlikesi altindalar. Onlar “bilgi teknolojisini” kullanirken zorlaniyor. Unutkanliklari artiyor. Hata
yapiyorlar. Ama bu mudiler bankalara en yiksek meblaglarda mevduat yatiran ve uzun stre bunu gekmeyen
kesimi teskil ediyor. Bankalarin, yasini basini almig mudilerine en iyi hizmeti nasil veririm, bunun igin nasil
orgttlenmeliyim, personeli nasil egitmeliyim diye distinmelerinin tam zamanidir.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

ILGING VERGI ONERILERI: ROBOT VERGISI VE ITHALAT VERGISI

Bugiinlerde Bati ekonomi camiasini meggul eden 2 vergi konusu var. Birincisi Trump’in getirmek istedigi ve
esasen bir ithalat vergisi olan “sinir diizeltme vergisi” (border adjustment tax). Digeri ise isglictiniin yerini
alarak igsizlige sebep oldugu iddia edilen robotlardan alinmasi planlanan “robot vergisi”. Bu 2 vergiyle ilgili
pek cok ekonomist aleyhte ve lehte fikir beyan etmekte. Sahsen bazi kisitlar altinda ithalat vergisinin bir
mantigi olabilecegini, ancak robot vergisinin ise killiyen yanlis oldugunu diigiinmekteyim.

“Robot vergisi” giindeme gegen ay Bill Gates’in bir dergiye verdigi réportajla diistii. Kendisi, pek ¢ok alanda
robotlar isgiiciiniin yerine gegtigi icin, bunlar tizerinden alinacak vergilerle issiz kalanlara “evrensel temel
gelir” (universal basic income) yardimi yapilmasini énermekte. Ancak, bu son derece sorunlu bir éneri.
Oncelikle, giiniimiizde “robot” kavrami ile neyin kastedildigi olduk¢ca miiphem. Bugiin bazi alanlarda isgiicii
ihtiyacini azaltan sadece “fiziksel” anlamdaki robotlar degil ki. Ornedin, kelime islemciler, hesap tablolama
programlari gibi yazilimlar da pek ¢ok alanda isgiicii ihtiyacini azaltmig vaziyette. O zaman 6rnedin Microsoft
driinlerinden de mi vergi alinacak? (Bay Gates’in bOyle bir éneriye pek sicak bakacagini zannetmiyorum!).

“Robot vergisi” ile ilgili diger ve daha énemli bir nokta ise, gtiniimiizde teknolojik gelisimin ve dolayisiyla
tretkenlik artiglarinin bliyiik élglide robotlagsma ile saglanmakta olmasi. Hal béyle iken, getirilecek olan robot
vergisi sadece ve sadece teknolojik gelisim (izerinde bir engel yaratacaktir. (Bu anlamda robot vergisi 19.
ylizyilda Luditlerin tekstil makinelerine kargi isyaninindan farkli bir yaklagim degil.) Ayrica, ofomasyon taa
Sanayi Devrimi’nden beri siiregelen bir realite. Buna ragmen, Batida issizlik oranlarinda (finansal kriz
dénemleri diginda) ¢ok bliyiik bir artis s6z konusu olmamig, ¢linkii kaybedilen pek ¢ok mantiel ise karsi,
farkli alanlarda yeni is alanlari ortaya ¢ikmis ve gikmakta.

Diyelim béyle sagma bir vergi alinmaya kalkisildl. GinidmUiziin global diinyasinda teknoloji yatirimlarinin ok
kisa stirede bbyle bir vergiyi almayan bélgelere kayacagindan emin olabilirsiniz. Yazilim alaninda yarattigi
tekelle ¢cok bagarili bir miitesebbis olmakla birlikte, Gates’in agikgasi iktisat bilimini ilgilendiren konularda
kafasinin fazla basmadigini séyleyerek bu konuyu kapatabiliriz.

Robot vergisinin uygulanamazligina karsi yakin bir gelecekte ABD’de uygulama olasiligi daha yliksek olan
“sinir diizeltme vergisi’ne (BAT) gelince. Ylizde 20 oraninda uygulanmasi dligliniilen bu verginin de
amaclarindan biri ithalat! azaltarak (retimin yurticine kaymasi ve dolayisiyla daha ¢ok isgtici istihdam
edilmesi. Es zamanli olarak, yiizde 35 olan kurumlar vergisinin de dlsdiriilmesi planlanmakta. (Bu yiiksek
oran nedeniyle ABD'’li sirketler karlarinin bir kismini off-shore’larda gizleyerek vergiden kaginiyorlar. Hali
hazirda ABD 'de efektif kurumlar vergisi oraninin yiizde 12 civarinda oldugu, ve 2 trilyon dolardan fazla kérin
da off-shore hesaplarda tutuldugu tahmin edilmekte.)

Ancak, Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ithalat (izerinde bu gesit dolayli vergilerin uygulanmasina karsi. Sadece
KDV gibi hem ithal, hem de yerli liriinler (izerinden alinan vergilere miisade ediyor. Mamafih, ABD’de KDV
uygulamasi olmamasi (onun yerine eyaletlerin uyguladigi ve ortalamasi ylizde 7 civarinda olan “satig vergisi”
var), buna karsilik ABD’nin ticaret ortaklarinin gogunda yizde 16 ile 25 arasindaki oranlarda KDV’nin s6z
konusu olmasi, ABD'nin ylizde 10 civarinda bir BAT uygulamasini hakli kilabilir.

Bu tur bir verginin olasi ekonomik etkilerine baktigimizda karisik bir sonugla karsi karsiyayiz. Bazi
ekonomistler, béyle bir vergi uygulamasi sonucunda dolarin ayni oranda deger kazanacagi, béylece verginin
saglamasi beklenen etkileri saglayamayacagi iddiasindalar. Sahsen, béyle birebir bir etkinin ortaya
¢ikacagdini disiinmiyorum. Bdyle bir verginin en bliylik tehlikesi ise diger (ilkelerin de benzer “korumaci”
vergiler ihdas etmesiyle Diinyada bir “ticaret savasi’nin baglamasi olur. Ancak, ABD’nin Diinya’nin en biiyiik
tiketim pazari oldugu hatirlandiginda, kolay kolay hicbir llkenin béyle bir miitekabiliyeti glindeme
getirmeyecedini séyleyebiliriz.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Ocak’taki iyi rakamlarin devami gelmedi!

e Seneye bitce rakamlari bakimindan iyi bir baglangi¢ yapildigi séylenebilir. Ozellikle vergi
alacaklarinin yeniden yapilandiriimasinin da etkisiyle Ocak ayi itibariyle bitce gelirleri %26 artarken,
butce dengesi de %172 artisla 11.4 milyar TL fazla vermis bulunuyor. Ayni dénemde faiz-disi fazla
da %84 artigla 18 milyar TL oldu. (Yapilan agiklamaya gére 6736 Sayili Kanun kapsaminda 31 Ocak
2017 tarihine kadar vergi dairelerinden tahsil edilen gelirlerin toplam tutari 13.7 milyar TL’ye, diger
kurumlardan tahsil edilen gelirlerin toplam tutari ise 1.4 milyar TL’ye ulasmis durumda.)

e Giderler genel olarak makul seviyede artiglar gosterirken, cari transferlerdeki %14’lik artis SGK’larin
aciklarinin hiz kesmeden devam ettigini gostermekte.

2016 Ocak 2017 Ocak Artig

Harcamalar 42,521,368 47,346,954 11.3%
1-Faiz Harig Harcama 36,908,888 40,759,384 10.4%
Personel Giderleri 14,886,442 16,271,716 9.3%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,598,301 2,806,667 8.0%
Mal ve Hizmet Alimlari 1,855,237 1,950,938 5.2%
Cari Transferler 15,986,812 18,264,705 14.2%
Sermaye Giderleri 235,496 360,981 53.3%
Sermaye Transferleri 219,811 7,385 -96.6%
Borg Verme 1,126,789 1,096,992 -2.6%
2-Faiz Harcamalari 5,612,480 6,587,570 17.4%
Gelirler 46,719,999 58,777,911 25.8%
1-Genel Biitge Gelirleri 45,178,021 56,696,444 25.5%
Vergi Gelirleri 39,685,212 48,420,673 22.0%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 918,141 1,040,101 13.3%
Alinan Bagis ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 334,474 468,496 40.1%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,101,922 2,366,437 12.6%
Sermaye Gelirleri 2,138,370 4,343,680 103.1%
Alacaklardan Tahsilat -98 57,057| -58321.4%
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 1,081,396 1,540,578 42.5%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 460,582 540,889 17.4%
Biitce Dengesi 4,198,631 11,430,957 172.3%
Faiz Disi Denge 9,811,111 18,018,527 83.7%

e Bu ay takip ettigimiz vergi kalemlerinde de genel olarak ylksek oranli artiglar s6z konusu. Bu
artiglarin bir kismi déviz kurlarindaki artisin dogal bir yansimasi. Ote yandan bu ay petrol ve
dogalgaz OTV’sindeki artigin daha disik kalmasi ilgili kuruluslardan yapilan tahsilatlarin diisiik
kalmasindan kaynaklaniyor olabilir.

e Dahilde alinan KDV oranindaki %20’lik artis da en azindan Ocak ayinda i¢ ekonomik aktivitede bir
miktar artiga isaret etmekte.

Ocak
Gelir Vergisi 10.5%
Dabhilde Alinan KDV 19.7%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 8.9%
OTV - Motorlu Tasitlar 46.2%
OTV - Tiitiin 32.7%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari 42.4%
Giimriik Vergileri 38.0%
ithalde Alinan KDV 39.9%

e Subat ayi nakit gergeklesmeleri ise Ocak’tan oldukga farkli bir resim ¢izmekte. Bu ay giderler %29
gibi oldukga yiksek bir oranda artarken, gelirlerdeki artis %6.8 ile 12 aylik enflasyonun da gerisinde
kalmis. Boylece bu ay faiz-disi agik %143 artisla 14.6 milyara, butge nakit agigi ise %109 artigla 20
milyara ulagsmis durumda. Ancak bu ay gelirlerdeki digtk oranli artig bazi Subat ayi vergi gelirlerinin
tahsilatinin Mart ayina sarkmis olmasindan da kaynaklanabilir.

HAZINE NAKIT GERGEKLESMELER ~ Sub.16 Sub.17 %

1. GELIRLER 35,426 37,829 6.8%

2. GIDERLER 45,170 58,069 28.6%
FAIZDISI GIDERLER 41,435 52,402 26.5%
FAIZ ODEMELERI 3,735 5,667 51.7%

3.FAIZ DISI DENGE -6,009 -14,573 142.5%

4. OZELLES. ve FON GELIRLERI @ 85 64 -24.9%

5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -9,660 -20,176 108.9%

3
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

2016’da cari acik %4 civarinda gerceklesti

e 2016 yilini 32.6 milyar dolarlik bir cari agikla kapatmis bulunuyoruz. Hentiz 2016 yili milli hasila
rakamlari yayinlanmadigi igin, tam bir oran vermek zorsa da, bu miktardaki bir cari agigin yaklasik
olarak GSYH’nin %3.9'una tekabul ettigini sdyleyebiliriz. Blyime oraninin oldukg¢a yavagladigi,
enerji fiyatlarinin goreceli olarak disik seyrettigi ve milli hasila rakamlarinin ciddi sekilde yukari
yonli revize edildigi bir senede %4’e yakin bir agigin ¢ok iyi bir netice oldugunu sdyleyemeyiz.

e Doviz rezervlerindeki gerileme 3 aydan beri surlyor. 11 Kasim’da 123 milyar dolara ulasan rezervler
3 Mart itibariyle 106 milyar dolara gerilemis durumda. Her ne kadar piyasaya dogrudan déviz
satmasa da, MB’nin eneriji ithalatgisi KiT’lere tanzim déviz satisi yapmasi rezervlerde otomatik
olarak azalisa sebep olmakta. Ayrica MB 18 Ocaktan beri bankalara TL depo karsihdi ortalama
bakiyesi 5 milyar dolar olan 1 hafta vadeli déviz vermekte. Mayis sonuna kadar verdigi doviz
reeskont kredilerinin geri 6demesini TL olarak kabul etmesi de rezerv birikimini zayiflatmakta.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

130000

®REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN 125000
= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER 120000

115000

110000

105000

100000

95000

90000

85000

80000

e 3 Subat- 3 Mart arasinda nette hisse senetlerine 255 milyon dolar, DiBS’lere ise 63 milyon dolar
yabanci yatirimci girisi s6z konusu. Onceki aya gore hisse seneti girisleri azalirken, DIBS’lerde net
satislardan az da olsa alimlara

dogru bir yénelis gézlemleniyor. DIS TICARET (mly.$) 2017 2016 % 2017 2016 %
Subat Subat Ocak-Subat  Ocak-Subat
° Gumruk Bakanllgl Verllerlne gore ihracat 12,118 12,367 -2.0% 23,395 21,913 6.8%
. . ithalat 15,822 15,578  1.6% 31,408 29,031 8.2%
0 0 'y ) 0
SUbatta ihracat %2.0 gerllerken’ Dig Ticaret Dengesi -3,704 32117 15.3% -8,013 -7,117 12.6%

ithalat %1.6 artti. Her ne kadar bu _
durum dis ticaret dengesinde %15 kadar bir kétlilesmeye isaret etse de, asagida TIM'in yayinladigi
aylik ihracat tablosundan da gorilebilecegi

IHRACAT 1-285UBAT gibi, altin ticareti disarida tutuldugunda
SEKTORLER 2016 2017 | cae15) | payas) 9] - @slinda ihracatta %5.1 gibi bir yukselme s6z
I. TARIM 1,713,751 1,673,310 24 14.8
Il. SANAYi 8,788,275 9,312,922 6.0 82.4 konusu.
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 896,307 911,590 17 8.1
erte Dot s Toeer | maerer |78 |30 e Sektorlere bakildiginda, ihracat
Hali 155,035 155,903 0.6 14 0, 1 1 Aril
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,136,929 1,348,439 186 119 artlslnda /0.2_8 Il_e Qe“k Sektor_u ba§| .
Kimyey Maddeler ve Mamulleri 1,136,929 1,348,439 186 119 gekmekte_ Ikinci sirada %19 ile k|myev|
C. SANAYI MAMULLERI 6,755,039 7,052,893 4.4 62.4 .. .
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,417,244 1,288,928 9.1 114 maddeler var. Ancak bu 2 sektordeki artlsln
Otomotiv Endustrisi 1,983,151 2,230,199 125 19.7 . e . . . .
Gemive vat 60,219 84,700 07 07 ana sebebi bu urinlerin Dunya fiyatlarindaki
ey — dosr T i s 55— artis. Bu ay otomotiv sektodrli %12.5 ile yine
I ——— s s T a4 i bir artis sergilemis. Bu sektoriin tim
2e ma | f | ihracatimizdaki pay da %20'ye yaklasmis
awinma ve Havacilik Sanayii 136,587 122,334 -10.4 11
’S i HSana‘ :T 5 280,095 270,560 -34 24 duru mda'
Diger Sanayi Uriinleri 7,727 7,425 -39 0.1
1. MADENCILIK 244,178 309,935 26.9 27
Madencilik Uriinleri 244,178 309,935 26.9 27
TOPLAM (TIM) 10,746,204 | 11,296,167 5.1 100.0
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URETIM ve BUYUME

Yeni seneyle birlikte tretimde ciliz da olsa canlanma emareleri var

Tekstil urunleri imalati

e Ocakta ham degerlerle sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.2 artti. Takvim etkisinden
arindiriimig sanayinin alt sektorleri (2010=100 temel yill) incelendiginde, 2017 yili Ocak ayinda
madencilik ve tasocakgilgi sektdrl endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %13.7 azalirken, imalat
sanayi sektori endeksi %2.8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi sektori
endeksi %7.2 arttigi gortilmekte.

e Sanayinin lokomotif sekt6ri otomotiv olmaya devam ediyor. Ocak’ta bu sektordeki Gretim artisi %32
gibi cok yuksek bir oranda. Ihracat verileri bu ylksek oranli artisin Subatta da devam ettigini teyit
etmekte.

e Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ise bir 6nceki aya gore %1.3 artti. Ancak
Ocak ayinda grafikten de goruldagu gibi KKO’larin tamaminda dusus gézlenmisti. Bu da sanayi
Uretiminde gorilen toparlanmanin oldukga ciliz olduguna isaret etmekte.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

ekl cavess - .-.-.I
Tasit Araglari I-
Ll
Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

=—Toplam
=T (iketim Mallar
Imalat Sanayi mOca.16 e Ara Mallar

Gida Uriinleri

Madencilik W Oca.17 =Y atirim Mallari

Toplam Sanayi

-14.0% -9.0% -4.0% 1.0% 6.0% 11.0% 16.0% 21.0% 26.0% 31.0%

e Subat ayinda ise tiiketim mallari KKO’sunda bir miktar artis gérilirken, ara ve yatinm mallarinda
hafif dislsler s6z konusu. Mevsimsel etkilerden arindiriimis toplam KKO ise 0.3 puan artmis.

e Subat'ta Satin Aima Yéneticileri Endeksi (PMI) 48.7°den 49.7’ye yiikseldi. imalat Gretimi bir dnceki
aya gore artarken, Uretim Endeksi Ocak 2016’danbu yana en yiiksek seviyeye ulasti. istihdam son 7
ayda altinci kez
olacak sekilde
yukselirken yeni
siparisler endeksi de
son 4 ayin en yuksek
dizeyine ylkseldi.
Yeni ihracat
siparigleri hacmi de
son 7 ayda besinci
kez olacak sekilde
artti. Girdi fiyatlar
enflasyonu ise 4
aydan beri artmakla
birlikte her ay artis
orani 6nceki aya
gore daha dusuk bir
seviyede gerceklesti.

e Ekonomik giiven endeksi ~——Tiiketici gliven endeksi ~Reel kesim giiven endeksi

~—Hizmet sektorii giiven endeksi ~Perakende ticaret sektérii gliven endeksi ——insaat sektérii giiven endeksi
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ENFLASYON

2 haneye beklenenden de gabuk ulastik!

e Subat ayinda TUFE %0.81, Yi-UFE ise %1.26 artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de %10.13, Yi-
UFE’de ise %15.36 oldu.

e Ocakta enflasyona ana harcama gruplarina gére en ¢ok katkiyr %0.46 ile ulastirma yapti. Onu %0.18
ile gida ve konut gruplari takip etmekte.

e Buay gekirdek enflasyon olarak tabir edilen A ve B kodlu 6zel kapsamli TUFE gbstergelerinde de 70-
80 baz puanlik artiglar yasandi. YI-UFE’nin de son 12 yilin en ylksek degerine ulasmis olmasi
enflasyon beklentilerini ylksek tutuyor.

e Soldaki grafikten de kur artisi nedeniyle gdrtlen fiyat baskisi azalsa dahi (ki, o baski halen azalarak
da olsa 6nemli dlgiide devam etmekte) salt baz etkisi nedeniyle aylik manset enflasyon artmaya
devam edecek. Ancak Ekim ayi ve sonrasinda enflasyonda bir miktar durulma goérulebilir. Ancak
gene de bu sene sonunda enflasyonun %10’un Gzerinde kalmasi hemen hemen kesinlesmis gibi.

FAIZLER

Enflasyon ve Fed MB’ni1 para politikasini sikilagtirmaya zorluyor

o Merkez Bankasi bu sene (ABD Merkez Bankasi Fed’'den ilham alarak) Para Piyasasi Kurulu toplanti
sayisini 12’den 10’a dusirdi. Subat ayinda toplanti olmadigi igin bir faiz karari ainmadi. Ancak ay
icerisinde fonlama agirlhigini bir miktar daha faizi %11 olan geg likidite penceresine kaydirarak
piyasanin ortalama fonlama
maliyetini %10.6 seviyesine
kadar ¢ikardi. Boylece son 4
ayda faiz oranlarini 3 puana
yakin artirmis oldu.

TN A-KVA.CA\ S A
*  Grafikten de gortildugu gibi, AN\ WINPONASA s A "
fonlama maliyetindeki bu —'—"V-_'l'mu‘m

artiglar biraz gecikmeli de
olsa (konut kredisi disindaki)
faizlere yansiyor.

e Ozellikle enflasyonun gift
haneye sicramasi ve Mart
ayinda Fed'in faiz artiracak
oImaS|, MB’nin siki para ! intiyag —Tagit ——Konut ——Ticari ——Tahvil ——Mevduat
politikasina devam etmesini
gerekli kilmakta. Mart ayi
toplantisinda faiz
koridorunun yeni Ust banti olan GLP’de 25-50 baz puan artis gérmek sasirtici olmayacaktir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 03.03.2017 03.02.2017 30.12.2016

Dolasimdaki Para 113,206 112,129 111,750 1.0% 1.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 145,212 140,846 158,143 3.1% -8.2%
Vadesiz YP Mevduatlar 117,893 119,220 112,445 -1.1% 4.8%
M1 " 376,311° 372,195 382,339 11%  -1.6%
Vadeli TL Mevduatlar 617,191 623,625 628,528 -1.0% -1.8%
Vadeli YP Mevduatlar 421,175 419,985 395,850 0.3% 6.4%
M2 " 1414,6781,415805 1,406,716  -0.1% 0.6%
Repo 6,958 5,808 6,936 19.8% 0.3%
B Tipi Likit Fonlar 13,057 12,739 12,635 2.5% 3.3%
ihrag Edilen Menkul Degerler 24,574 25,072 24,381 -2.0% 0.8%
M3 1,459,266 1,459,425 1,450,669 0.0% 0.6%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 36.9% 36.9% 35.0% 0.0% 5.4%
Toplam TL Krediler 1,169,633 1,154,556 1,132,577 1.3% 3.3%
Bireysel TL Krediler 446,731 443,371 438,931 0.8% 1.8%
Kurumsal TL Krediler 722,901 711,184 693,647 1.6% 4.2%

EKONOMIK VERILER

GSMH ITHALAT IHRACAT @iDOLAR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

(%) (milyon $) (milyon $) eIe7NS 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942

2001 88.6 68.5 57 41,399 31,334 SUBAT 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123 2.9665 3.6143
MART 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300
AL Sl =l .2 il 55 NISAN 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 \yayis 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN  1.8152 1.9282 2.1264 2.6898 2.8900
2005 27 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ 17950 1.9343 21371 27889 3.0180
AGUSTOS 1.8198 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597
AiE iz o7 e LETE 29200 EYLUL 1.7939 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 pyjy 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.7860 2.0211 2.2141 2.9161 3.4236
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 ARALIK 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233 3.5255

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EURO 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2012 27 6.2 29 236.544 152,537 OCAK 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632

’ ’ SUBAT 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291

2013 7.0 74 4.0 251,651 151,869 \\npr 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 |
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 \jsan 2.3244 23528 29305 2.9763 3.1966
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 MAYIS 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199 3.2965
2016 9.9 8.5 2.3 198,602 142,606 HAZIRAN 22852 25183 2.9032 3.0036 3.2135

TEMMUZ  2.2035 25654 2.8611 3.0561 3.3506
AGUSTOS 22860 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970

YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 23196 2.7552 2.8798 3.4002 3.3608

EKIM 23322 2.7249 27712 3.2125 3.4055
DOLAR EURO IMKB ~ MEVDUAT BNV 2.3225 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430
MART 2016 -4.6% -0.7% 9.8% 1.2% ARALIK 2.3565 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176
NiSAN 2016 -0.8% -0.6% 2.5% 1.1% .
HAZIRAN 2016 _2.4% -2.5% -1.3% 1.1% OCAK 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295
TEMMUZ 2016 44%  43% 1.8% 100 SUBAT 60,721 79,334 62,553 84,147 75814 87,478
AGUSTOS 2016 e e g Loy, MART 62,423 85899 69,736 80,846 83,268
' NISAN 60,010 86,046 73,872 83,947 85,328
EYLUL 2016 1.6%  1.9% 0.7% 1.0% mAvis 55099 85990 79,290 82,981 77,803
EKIM 2016 3.4% 1.3% 2.7% 1.1% HAZIRAN 62,543 76,295 78,489 82,249 76,817
KASIM 2016 10.2%  7.0% -5.8% 1.1% TEMMUZ 64,260 73377 82,156 79,909 75,405
ARALIK 2016 3.0% 2.0% 5.6% 1.2% AGUSTOS 67,368 66,394 80,312 75,210 75,967
EYLUL 66,397 74,486 74,937 74,205 76,488
DA iy [ 04K L2%  cyim 72,529 77,620 80,580 79,409 78,536
SUBAT 2018 A7%  58% 1.4% 1.3%  kasim 66,351 75748 86,168 75232 73,995
SON 12 AY 21.8% 18.3% 15.4% 14.3% ARALIK 78,208 67,802 85,721 71,727 78,138




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Soner Kaya Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza ABlok (212) 268 04 30
Merkez / st. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / Ist. Selahadtin Ege incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / ist. Ayhan Cengiz Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyiip (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog  Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Mustafa isbuga Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
fzmir Bekir Agirsoy Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Niltfer (224) 220 91 91
Gebze Mehmet Yavuz Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Duran Altin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12
TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI
TURKISH BANK (UK) LTD
SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykoyli 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Ahmet Ali Glnay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASILTD.
SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazar Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Atatlrk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Glindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusal/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Cars| Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Guven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girmne (392) 727 73 52
Ortakody Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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