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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

TRUMPIZM’IN BANKACILIGA ETKISI

Diinya’nin en blyiik devieti ABD’nin bagina yine ilging bir adam gecti: Donald Trump; milyoner bir babanin,
emlak iginden milyarder olmug oglu. Adamin paraya pula ihtiyaci yok. Zaten bagkanlik maasini da
almayacak. Bakanlarinin bircogu da ¢ok ama ¢oook zengin.

Trump, 1980°den sonra miithis bir gelisme ve yayllma gésteren “kiiresellesme” nin nimetlerinden
yararlanamayan Amerikan halkinin temsilcisi olarak iktidara geldi. Kiiresellesme “paranin, mallarin ve
emegin” lilkeler arasinda serbestge dolasmasi anlamina geliyor. Trump’in iktisadi tercihi ise bunun ters
ybniinde. “Once Amerika” (America First) diyor. Yani o bir ulusalci. ABD’ye ihra¢ edilmek lizere ucuz emekle
Meksika’da Uiretilen kiiresel markali (Ford, Chevrolet, Chrysler, BMW, Toyota v.b.) arabalarin ithalinden %
35, Cin’den gelecek mallardan da % 45 giimriik alacagini acikladi. Yani mallarin hareketini yavaslatmak
istiyor. Boylece issiz Amerikalilar is bulacak. Ayrica Meksika sinirina yliksek duvar 6rerek Meksikali
emekgilerin ABD’ye girislerine engel olmak kararinda.

Baskan Trump, su ana kadar, sinir asma konusunda rakip tanimayan uluslararasi sermaye hareketlerine bir
kisitlama koymaktan bahsetmedi. Aslinda dlinya ¢capinda bélgesel ve/veya kiiresel iktisadi krizlere sebep
olan sey, mallarin veya emekgi insanlarin serbestce hareket etmesi degildir. Zaten bu her iki alanda da ¢ok
fazla serbestlik yoktur. Ama para igleri, ki bunlarin basinda "mevduati, krediye dénistiirme” yani bankacilik
gelir, tam anlamiyla kiresellesmistir. Ustelik para denilen nesne, biiyiik ustamiz Peter Drucker’in tanimiyla
“6nce metaldi, sonra kagit oldu, bugiin ise sadece bir kayit” tir. Saniyede 300 bin km. hizla yer degigtirir.
Eger Trump gergekten kiiresellesmenin zararlarindan Uilkesini (ve de adil olmak igin diinyanin diger
llkelerini) korumak istiyorsa, sermaye hareketlerini de “kisitlamalidir”. Yoksa kendi iginde tutarsiz bir yeni
iktisadi diizen kurmaya girismis olur. O kadar kusur Trump ta da olur demeyin.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

TL’DEKI DEGER KAYBI TEPKISiZ KALINAMAYACAK KADAR FAZLA

Son 44 ayda Tiirk Lirasi 3 kere “deger kaybi” dénemi yasadi. Birincisi, eski Fed Bagkani Bernanke'nin ilk
defa miktarsal genislemede kisitlamayi dile getirmesi ile Haziran 2013’te basladi. Bu déneme Merkez
Bankasi yiizde 4.5 gibi anormal dlisiik bir politika faizi ile yakalandi. (Bir noktada ABD’nin para musluklarinin
kisilacagi bilinmesine ragmen politika as
faizini bu seviyeye ¢cekmis olmasi —EURO —DOLAR —SEPET
Erdem Basg¢i’nin MB kariyerindeki en . M\
bliyiik hataydi.) Sonrasinda,
hatirlanacagi gibi, MB utangag bir /J
sekilde, faiz koridoruyla oynayarak,
ortalama fonlama faizini %7 lere kadar
¢ikardi. Ancak, bu da yeterli olmadi,
ve 28 Ocak 2014 gecesi faiz oranlari

7’den 10’a yikseltiimek durumunda 25 i S aee
kalinildi. Béylece, devaluasyonu M
frenlemek icin toplamda %5.5 kadar 2 A

bir faiz artigi yapiimis oldu. Bu
dénemde sepet bazinda TL %33
kadar deger kaybetti.

TL'deki 2. deger kaybi dénemi Ocak
2015°te baglayan ve Eyliil 2015
kadar stiren dénem. Bu dénemi
Merkez Bankasi ortalama fonlama maliyetini toplamda 1 puan kadar artirarak atlatabildi. (Ancak énceki
déneme gére devaluasyonun basindaki faiz orani ¢ok daha yiiksekti: %7.9.) Bu dénemde deger kaybi sepet
bazinda %28 oldu.

Son olarak ise, Temmuz’daki darbe girisimi ile baglayan, sonrasinda Fed’in 2017°de birden fazla faiz artigi
gerceklesme ihtimaliyle kuvvetlenen ve Trump’in segilmesiyle iyice hiz kazanan bir dolarin ana vatanina
dénme periyotu yasiyoruz. Bu sefer de Merkez Bankasi faiz artirmaya ilk basta biraz direndi. Ama Ocak
ayinda Geg Likidite Penceresi’ni devreye sokarak, ortalama fonlama maliyetini toplamda %2.6 yiikseltms
oldu. Bu da simdilik TL tzerindeki baskilari bir miktar ortadan kaldirmisa benziyor. Ancak gene de TL'deki
son 6 aylk deger kaybi %25 civarinda seyretmekte.
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Kiimdilatif olarak bakildiginda ise, son 44 ayda TL’nin deger kaybi %85°’e yaklasmis durumda. Bu siire
zarfinda enflasyon artiginin ise sadece %35 oldugu dikkate alindiginda, TL’de yiiksek oranli ve “kalici
nitelikte” bir deger kaybi yasanmakta oldugu goériiliiyor. (Eger bir perspektife oturtmak gerekirse, 2001°de
meydana gelen TL’deki ani kopusun bile sonugta bu kadar yiiksek bir reel kayip yaratmadigini séyleyebiliriz.
O zaman dolar 10 ayda 67 kurustan 160’a firlamis, ama sonrasinda 135 kurug civarinda dengelenmesiyle
%7100 civarinda bir devaluasyon yasanmisti. Ancak bu slire zarfinda enflasyondaki kiimdiilatif artis da %82
olmustu. O dénemde Tlirkiye'nin d6viz borcunun bugiinkii seviyesinin ¢ok ¢ok altinda oldugunu da
hatirlatmama gerek yok sanirim. O giine gére bugiinkii tek 6nemli pozitif fark, o glinlerde bankalarin
durumunun da ¢ok zayif olmasiydi.)

Bu kadar yiiksek oranli bir kur artisi mutlaka ki 6zellikle déviz borcu yiiksek olan sirketlerde (belki de heniiz
tam su ustline ¢itkmamig) 6nemli tahribatlara sebep olmak durumunda. Kur artisi sadece bilangodaki déviz
borglarini gisirerek kagit tstiinde zarar yazdirmiyor. Faiz 6demelerinin TL dederini artirarak reel kayiplara da
yol agiyor. Ayrica, yeni déviz borglanmalarinda artan faiz oranlari da bagka bir maliyet unsuru.

Bu sartlar altinda, MB’nin énceligi TL’'deki kan kaybinin durdurulmasina vermesi gerekir. Nitekim, son
haftalarda ortalama fonlama maliyetini sertge bir sekilde yukari ¢cekerek MB bu konuda somut bir adim
atmigsa benziyor. Ancak, sunu da 6éng6rmeliyiz ki, dolar akimlari dengeleninceye kadar TL zayif kalmaya
devam edecek, ve bu sliregte de enflasyonun yliksek, buna karsilik ekonomik aktivitenin de zayif seyretmesi
kacinilmaz olacak. Bu durumun literatiirdeki adi “stagflasyon”.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Zayif buyuime ortaminda butge agigindaki artis makul gorulmeli.

e 2016 yili Butge programinda buitge agigi 29.7 milyar TL olarak dngérilmusti; sonugta gergceklesme
de bu rakama ¢ok yakin, 29.3 milyar TL oldu.

e Her ne kadar 2016’da butce agigi %24.4 oraninda artmis bulunuyorsa da, ekonomik blylimenin
senenin 2. yarisinda son derece yavasladigi ve hatta 3. ¢eyrekte daralma yasanilan bir senede
bitce acigini sene basi hedefine paralel bir seviyede tutmak basari. Kuskusuz bu basarida
uygulamaya konulan vergi barisinin énemli bir katkisi da s6z konusu.

e Yillik gelisimlere bakarsak, 2016’da faiz-disi harcamalarin %17.7 ve gelirlerin de %14.8 artmis
oldugu goruliyor. Harcamalar tarafinda yillardir oldugu gibi bu yil da en sorunlu kalemin biyik
Olgude SGK agiklarindan olugan “cari transferler® kalemi oldugu gérulmekte. 225 milyar TL’ye ulagan
cari transfer harcamalari toplam faiz-dis1 harcamalarin %42’sini olusturmakta.

2015 Aralik | 2016 Aralik Artig 2015 Aralik 2016 Aralik Artig
Harcamalar 59,083,428 72,987,103 23.5%| 506,305,093 583,689,317 15.3%
1-Faiz Hari¢ Harcama 57,350,745 71,154,547 24.1%] 453,300,854 533,442,780 17.7%
Personel Giderleri 8,434,962 10,314,794 22.3% 125,051,412 148,856,931 19.0%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1,943,502 2,122,309 9.2% 21,044,781 24,695,845 17.3%
Mal ve Hizmet Alimiari 8,732,708 10,519,091 20.5% 45,563,391 53,936,587 18.4%
Cari Transferler 16,569,542 23,837,814 43.9% 182,671,028 224,871,910 23.1%
Sermaye Giderleri 18,050,423 18,433,365 2.1% 57,199,129 59,444,060 3.9%
Sermaye Transferleri 3,088,419 3,308,991 7.1% 10,438,226 8,881,418 -14.9%
Borg Verme 531,189 2,618,183 392.9% 11,332,887 12,756,029 12.6%
2-Faiz Harcamalari 1,732,683 1,832,556 5.8%; 53,004,239 50,246,537 -5.2%
Gelirler 40,987,365 45,848,639 11.9% 482,779,900 554,431,400 14.8%
1-Genel Biitge Gelirleri 38,876,442 43,565,040 12.1% 464,187,530 533,663,499 15.0%
Vergi Gelirleri 35,073,388 39,562,823 12.8% 407,818,455 458,657,754 12.5%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 616,662 792,647 28.5% 19,662,165 23,741,554 20.7%
Alinan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler -811,161 102,944 -112.7% 1,240,649 2,239,558 80.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,878,552 2,604,938 -9.5% 26,559,583 34,603,901 30.3%
Sermaye Gelirleri 499,611 405,058 -18.9% 7,933,030 12,827,631 61.7%
Alacaklardan Tahsilat 619,390 96,630 -84.4% 973,648 1,593,101 63.6%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,939,312 2,098,900 8.2%! 15,083,319 16,844,484 11.7%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 171,611 184,699 7.6% 3,509,051 3,923,417 11.8%!
Biitce Dengesi -18,096,063  -27,138,464 50.0%! -23,525,193 -29,257,917 24.4%
Faiz Dig1 Denge -16,363,380|  -25,305,908 54.6% 29,479,046 20,988,620 -28.8%

e Bltge gelirlerinin tahsilat/tahakkuk oraninda 6nemli bir diistis gozleniyor. 2013’te %70.5 olan bu
oran her sene azalarak 2016‘da %64.7’e gerilemis vaziyette. (Eger bu sene ayni oran korunabilmis
olsaydi, butge gelirleri 48 milyar TL daha fazla olacakti.)

e Aralik ayinda %12 azalma gosteren motorlu tagitlar OTV’si disindaki diger vergilerin dengeli bir artig
gOsterdigi goruluyor. Sene ortalamasinda ise en dugik vergi artisi %3 ile ithalde alinan KDV’de. Bu
durumda 2016’da toplam ithalatimizin %4.2 kadar daralmis olmasinin énemli bir etkisi var.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis| Haziran|Temmuz| Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik | TOPLAM
Gelir Vergisi 14.8% 12.2% 14.6% 14.8% 15.9% 16.2% -0.2% 12.0% 12.1% 9.2% 24.3% 9.7% 12.7%
Dahilde Alinan KDV 14.4% 11.4% 6.2% 3.5% 18.7% -6.7% 38.9% 7.3% 10.2% -27.3%| 114.2% 40.9% 16.3%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 17.4% 0.2% 10.7% 5.4% 7.5% 5.7% 4.8% 8.6% 4.1% 26.2% 17.0% 23.1% 10.8%
OTV - Motorlu Tagitlar 17.2% 32.6% 4.1% 0.5% 32.9% 18.6% -26.8% -7.4% 10.5% 29.9% 69.6% -12.1% 10.8%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari -9.7% 8.4% 38.3% -3.3% 27.7% 45.6% 12.6% 19.2% 14.9% 13.8% 48.6% 17.6% 19.1%
Glimriik Vergileri 15.0% 40.0% 19.2% -4.4% 1.2% 13.8%| -11.0% 21.8% -0.5% -4.9% 21.3% 16.1% 9.6%
ithalde Alinan KDV -2.6% 26.1% 14.6%| -14.3% -3.4% -1.2%|  -12.1% 10.5% -9.6%| -10.1% 32.6% 12.3% 3.0%

e Ocak ayi nakit gerceklesmelerine gore gelirlerdeki artis %17.7 iken, faiz-digi giderlerdeki artis
sadece %4.5. Boylece faiz-disi fazla da %129 artmis durumda.

HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI Ocal7 Oca.l6 %

1. GELIRLER 51478 43753  17.7%

2. GIDERLER 46,237 44,360 4.2%
FAIZ DISIGIDERLER 40869 39,127 45%
FAIZ ODEMELERI 5369 5233 2.6%

3. FAIiZ DISI DENGE 10,609 4,627 129.3%

4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI @ 4,257 4,054 5.0%

5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 9497 3448 1755%
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Ocak’taki dig ticaret artigi buyiik dlglide baz etkisi kaynakl

e MB’nin faiz artinmi ve kurlarda gdreceli bir dengelenme olmasina kargin, MB ddviz rezervlerindeki
azalma pek de durulmus degil. Altin fiyatlarinda goérilen artisa paralel olarak MB nezdindeki altin
rezervleri de sene bagindan beri 2 milyar dolara yakin bir degerleme gdsterdi. Buna ragmen, altin
dahil toplam rezervler 107.4 milyar dolar ile son 4.5 senenin en distk seviyelerinde.

ODEMELER DENGESI (milyon'$) MB DOViZ REZERVLERI milyon s

130000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN 125000
= FINANS HESABI

u CARI ISLEMLER

95000

90000

85000

80000

e Ocak ayinda hisse senetlerine yabanci portfdy yatirimlarinin hizlandigi gérilmekte. 6 Ocak-3 Subat
arasindaki 4 haftada 940
milyon dolarlik giris s6z
konusu. iiging olan ise ayni

Degigim
(%)

Dig Ticaret 2015 2016

donemde DIBS’lerden de ihracat 143839 142606 -086| 9s547| 11277 1812
786 milyon dolarlik portfoy ithalat 207.234] 198602| -417| 13.452| 15427 1469
¢ikisi olmasi! Dis Ticaret Hacmi 351.073] 341208 281 22.999| 26704 1611
. . o . . Dis Ti t D i - - - - -
e Gimriik Bakanligi verilerine |‘h|$ 'ic;“; elnge5|o - 53';:2 szfz 11,67 3'?910‘01 4?1352 6,30
gore Ocakta ihracat %18.1, r/Ith. Karsilama Oran: (%) : . * :

ithalat ise %14.7 artti. Ancak bu ylksek artislar yaniltici olmasin ¢link buyuk bir baz etkisi s6z
konusu: 2016 Ocak’inda ihracat %22.4, ithalat ise %19.2 gerileme gostermisti. Nitekim, bu ay

IHRACAT 131 0CAK mevsim ve takvim
Degisim etkilerinden arindiriimig
SEKTORLER 2016 2017 (16/15) | Pay(16) (%)| jhracat miktar endeksi onceki
. TARIM 1,452,230 1,661,216 14.4 15.8 . 0
IIl. SANAYI 7,469,192 8,538,111 143 81.1 aya gore sadece A]Z'_1 artt_"
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS ORUNLER 814,129 852,908 48 8.1 Ithalat miktar endeksindeki
Tekstil ve Hammaddeleri 596,371 615,858 3.3 5.8 H )
Deri ve Deri Mamulleri 88,263 90,974 3.1 0.9 art|§ ise daha fazla: %3.8.
Hali 129,496 146,076 12.8 14 A . . .
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 997,802 1,233,868 | 237 117 e TIM verilerine gére
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 997,802 1,233,868 23.7 11.7 Ocaktaki ihracat art|§| %150
C. SANAYi MAMULLERI 5,657,260 6,451,334 14.0 61.3 o o ..
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,317,727 1,253,007 -4.9 11.9 Bu ay /037 g|b| on yuksek
Otomotiv Endiistrisi 1,512,312 2,069,424 36.8 19.7 b"' art|$ gosteren otom 0t|v
Gemi e Yat 41,418 65,126 57.2 0.6 .
Elektrik Elektronik ve Hizmet 626,646 605,119 -3.4 5.7 |hracat|m 1Z1 aya kta tUtan
Makine ve Aksamlari 375,920 390,501 3.9 3.7 A H
Demir ve Demir Dis1 Metaller 423,834 467,109 10.2 4.4 Sektor OImaya devam edlyor
Celik 626,932 853,780 36.2 8.1 Kimya, celik ve tarim da bu
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 184,458 183,157 -0.7 1.7 ] P
Miicevher 170,447 199,462 17.0 1.9 ay Iyl performans QOSteren
Sawunma ve Havacilik Sanayii 118,636 100,291 155 1.0 sektorlerden.
Iklimlendirme Sanayii 254,118 258,523 1.7 2.5
Diger Sanayi Uriinleri 4,812 5,837 21.3 0.1
1. MADENCILIK 236,205 328,720 39.2 31
Madencilik Uriinleri 236,205 328,720 39.2 3.1
TOPLAMTIMY 9,157,627 10,528,047 15.0 100.0
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URETIM ve BUYUME

Buyumede istenen ivme saglanabilmis degil!

o Aralikta sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %1.3 artti. Takvim etkisinden arindiriimig
sanayinin alt sektorleri (2010=100 temel yill) incelendiginde, madencilik ve tasocakgiligi sektori
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7.5 azalirken, imalat sanayi sektért endeksi %1.3 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %4.8 artti.

e imalat sanayinin alt sektérleri incelendiginde %16 artis gdsteren otomotiv sanayi bu ay neredeyse tek
basina sanayi Uretimi artisini Ustlenmis gézukuyor.

e Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi ise bir dnceki aya gore %0.2 azaldi. Bu da
sanayi Uretimindeki toparlanmanin zayif kaldigini géstermekte.

e 2016 yili 4. geyreginin tamaminda bir 6nceki geyrege gore mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
sanayi Uretimi %3.9 artti. Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretimi ise bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore %2.1 artti. Bu veriler 6nceki geyrege gore son ¢eyrekte bliyimede az da olsa bir
toparlanma olduguna isaret ediyor. Ancak gegen ayki raporda da belirtmis oldugumuz gibi yeni GSYH
serisi ile sanayi Uretimi verisi arasindaki korelasyon zayiflamis durumda. Ote yandan, diger baska
verileri gdéz dnline aldigimizda son ¢eyrekte blyimenin %3’e yaklasabilecedi goriltyor. 2016 tim
sene buyume orani ise %2.3 civarinda gelecektir.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglan
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

 Tekstil urunleri imalati
e==Toplam

Gida Uriinleri «—Tiiketim Mallar
H Ara.15

=== Ara Mallari

Imalat Sanayi
Madencilik W Ara.16 ==Y atirim Mallari

Toplam Sanayi

-14.0% -9.0% -4.0% .0% 11.0% 16.0%

o Kapasite kullanim oranlarina baktigimizda Uretim agisindan yeni seneye iyi bir baslangi¢ yaptigimizi
sdylemek de zor. Grafikten de géruldugu gibi tim KKO’larda gerileme s6z konusu. Mevsim etkisinden
arindiriimig KKO da Aralik ayina gére 1 puan gerilemis durumda.

e Ocak’ta Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) endeksi 47.7’den 48.7’ye yiikseldi. Ocak’ta Uretim ve
Yeni Siparisler endeksleri
esik deger olan 50.0'in
altinda kalmaya devam etti.
Olumlu tarafta yeni ihracat
siparigleri hacmi son 6 ayda
4. kez olacak sekilde
yukseldi. TUrk imalat sektori
satin alma faaliyetleri de
Ocak’ta bir dnceki aya goére
yavaslamaya devam etti.
Ancak disus Aralik ayina
kiyasla ihmli diizeyde
gerceklesti. TL’deki deger
kaybli ise Ocak‘ta imalat
sektor girdi fiyatlarinda
yukari yonli baski
O|U§turmaya devam etti. ——Ekonomik giiven endeksi —— Tiiketici giiven endeksi ——Reel kesim giiven endeksi

——Hizmet sektérii giiven endeksi ——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi  ——insaat sektdrii giiven endeksi
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ENFLASYON

TUFE bu sene mutlaka 2 haneyi gorecek, onemli olan sene sonunu tek hanede kapatabilmek

e Ocak ayinda TUFE %1.52, YI-UFE ise %2.98 artis gésterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de %9.22, Yi-
UFE’de ise %13.69 oldu.

e Ocakta enflasyona ana harcama gruplarina gére en gok katkiyr %1.39 ile gida ve %0.53 ile ulastirma
yapti. Her ne kadar bu ay gene gida suglu bulunduysa da, aslinda gidadaki 12 aylik enflasyon %7.77
ile manset enflasyonun altinda!

—4=s0n 13 aylik enflasyon

e Sagdaki grafikten de goruldagu gibi yurtici tretici fiyatlari Eylil ayindan beri hizh bir artis igerisinde.
Bu artista yasanan devaluasyonun énemli bir etkisi var. Son 6 ayda kur sepetindeki artis %25 oldu.
Kumdlatif olarak devaluasyon Yi-UFE’yi yaklasik olarak 6 puan kadar etkilemis durumda. Bu etki
gecikmeli olarak TUFE'de de gériiliiyor, ve gorilmeye devam edecek.

e TUFE’nin Mart ayi sonunda %11’lere yaklasmasi, sonrasinda da %10’lar civarinda seyretmesi, sene
sonunu ise %10’un hemen altinda bir yerde kapatmasi ylksek bir olasilik. MB ise Ocak sonunda
acikladigi enflasyon raporunda sene sonu TUFE'sini %8 olarak tahmin etmekte.

FAIZLER

Ortalama fonlama maliyeti 2.6 puan arttirilinca TL lzerindeki baski azaldi

o Merkez Bankasi Ocak ayi toplantisinda 1 haftalik repo faizinde bir degisiklige gitmez iken, bor¢
verme faizini %9.25’e, geg likidite penceresi faizini ise %11’e yukseltti. Zaten karar 6ncesinde de 1
haftalik repo fonlamasi-
na son verip geg likidite
penceresinden fonlama
yaparak ortalama
maliyetini %9 seviyesine
cikarmisti. Son karardan

sonra ortalama fonlama MAT-'-A"L‘WA- A\
faizi %10.4 seviyesine . ——vﬂ-_'l'm"

yukselmis durumda.

e Sonugta son 2.5 ayda
ortalama fonlama
maliyeti 2.6 puan artmis !
oldu. Grafikten de ! WU/\
goraldugu gibi bu artisin
etk|S| 1 aydan beri ! ihtiyag ——Tagit ——Konut ——Ticari ——Tahvil ——Mevduat ——Ort. Fon. Faizi

piyasa faizlerinde de
goérulmeye baslandi.




PARASAL GOSTERGELER

1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 03.02.2017 06.01.2017 30.12.2016

Dolagimdaki Para 112,129 113,018 111,750 -0.8% 0.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 140,846 145,615 158,143 -3.3% -10.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 119,220 102,556 112,445 16.2% 6.0%
M1 372,195 361,188° 382,339 30%  -27%
Vadeli TL Mevduatlar 623,625 641,734 628,528 -2.8% -0.8%
Vadeli YP Mevduatlar 419,985 402,554 395,850 4.3% 6.1%
M2 " 1,415,805 "1,405,477 "1,406,716 0.7% 0.6%
Repo 5,808 6,503 6,936 -10.7% -16.3%
B Tipi Likit Fonlar 12,739 12,859 12,635 -0.9% 0.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 25,072 25,078 24,381 0.0% 2.8%
M3 1,459,425 1,449,916 1,450,669 0.7% 0.6%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 36.9% 34.8% 35.0% 6.1% 5.4%
Toplam TL Krediler 1,154,556 1,130,811 1,132,577 2.1% 1.9%
Bireysel TL Krediler 443,371 438,165 438,931 1.2% 1.0%
Kurumsal TL Krediler 711,184 692,645 693,647 2.7% 2.5%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT iHRACAT JIDOLAR 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(%) (%) (OB LEI I WIaE)] OCAK 1.7725 1.7673 22737 24219 29662 3.7942
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.7569 1.7988 2.2168 25123 2.9665
MART 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300
AL L HeL oz 2l £a 0 NISAN 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 yavis 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635 2.9613
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN  1.8152 1.9282 2.1264 2.6898 2.8900
2005 27 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ  1.7950 1.9343 21371 27889 3.0180
AGUSTOS 1.8198 2.0348 21623 29231 2.9597
ALIlE i i Bl (et il EYLUL 1.7939 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 gy 18014 1.9930 22067 2.9202 3.1080
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.7860 2.0211 2.2141 29161 3.4236
2009 59 6.5 4.8 140,775 102,165 ARALKK 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233 3.5255
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EURO 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2012 27 6.2 292 236,544 152,537 OCAK 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632
SUBAT 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364
2013 7.0 74 4.0 251,651 151,869 VARt 2.3778 2.3230 29753 2.8125 3.2148 [
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800  Nisan 2.3244 2.3528 29305 2.9763 3.1966
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 MAYIS 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199  3.2965
2016 9.9 8.5 2.3 198,602 142,606 HAZIRAN 22852 25183 2.9032 3.0036 3.2135
TEMMUZ  2.2035 2.5654 2.8611 3.0561 3.3506
AGUSTOS 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 2.3196 2.7552 2.8798 3.4002  3.3608
EKIM 2.3322 2.7249 27712 3.2125 3.4055
DOLAR EURO IMKB ~ MEVDUAT RISV 2.3225 2.7504 2.7585 3.0850 3.6430
SUBAT 2016 0.0% 0.0% 3.2% 1.2% ARALIK 2.3565 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176
MART 2016 -4.6% -0.7% 9.8% 1.2% .
NISAN 2016 -0.8% -0.6% 2.5% 1.1% LEiE1 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MAYIS 2016 5.5% 3.1% -8.8% 1.1% OCAK 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295
HAZIRAN 2016 24% -25% 1.3% 110 SUBAT 60,721 79,334 62,553 84,147 75,814
MART 62,423 85,899 69,736 80,846 83,268
el Zole “LAE w3t Lk 1.0%  \isan 60,010 86,046 73,872 83,947 85,328
AGUSTOS 2016 1.9%  -1.6% 0.7% 1.0% mavis 55000 85990 79,290 82,981 77,803
EYLUL 2016 1.6% 1.9% 0.7% 1.0% HAZIRAN 62,543 76,295 78,489 82,249 76,817
EKIM 2016 3.4% 1.3% 2.7% 1.1% TEMMUZ 64,260 73,377 82,156 79,909 75,405
KASIM 2016 10.2% 7.0% -5.8% 1.1% AGUSTOS 67,368 66,394 80,312 75,210 75,967
ARALIK 2016 3.0% 2.0% 5.6% 190 EYLOL 66,397 74,486 74,937 74,205 76,488
EKIM 72,529 77,620 80,580 79,409 78,536
OCAK 2017 7.6% 9.3% 10.4% 1.2% ks 66,351 75,748 86,168 75,232 73,995
SON 12 AY 27.9%  25.6% 17.4% 14.1% ARALIKK 78,208 67,802 85,721 71,727 78,138




SUBE
istanbul
Merkez / Ist.
Bakirkoy / ist.
Bayrampasa / ist.
Ciftehvz./ ist.
Moda / ist.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir
Adapazari
Bursa

Gebze

Mersin

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali

Lefkosa/Carsi
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Girne/Merkez
Girne/Cars1
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi
Ortakody

Lefke

Onder

1b TURKISHBANK

MUDUR
Soner Kaya
Serdar Akyildiz
Selahadtin Ege
Ayhan Cengiz
Sule Cetinkaya

Ercan Osman Korog

Erdal Polat
Mustafa Isbuga

ADRES

TEL NO

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup

Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya

Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Semra Oktayoglu (vkltn) Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Metin Tung
Banu Simsek
Mehmet Yavuz
Duran Altin

Orta Mah. Ankara Cad. No:47

F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Niltfer
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI

MUDUR

Vedat Celik
Cigdem Beykoylii
Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu
Asya Yaman
Ahmet Ali Glinay
Suheyla ismail

MUDUR

Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Resat Glindogdu
inang Babaliki
Nuray Veziroglu
Alev Ozkandemir
Suruk Caglar (sor.)
Huseyin Alemdar
Filiz Tizmen

Riya Yilmaz
Guven Hacimulla
Nazli Erk Cellatoglu
Esra Ayalp

Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI LTD.

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

Belediye Pazari Yani

Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavgagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Gizelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(216) 348 12 73
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

TEL NO
(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta
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