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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

[SVICRE HALKI ALTINA HAYIR DEDJ

Kasim ayI sonunda /svicre’de ¢ok ilging bir halk oylamasi (referandum) yapildi. Sagci ve ulusalci isvigre
Halk Partisi, isvicre Merkez Bankasi’nin rezervlerinin en az %20’sinin altin alarak tutulmasini 6nermis.
Ama hukiimet bunu kabul etmemis. Isvicre Anayasa’sina gore boyle durumlarda karari halk veriyor.
Neticede referandum yapildi ve halkin yaklasik % 70'i Halk Partisi'nin bu dnerisini ret etti. Eger bu 6neri
kabul edilseydi, altin fiyatlari ve isvigre Frankr’nin degeri artacakti. Halbuki /svigre Merkez Bankas! bir
suredir /svigre Franki'ni Euro’ya adeta sabitlemisti. (1 Euro=1,2 SF)

Isvigre Avrupa’nin tam ortasindadir. Hukuken ne Euro Alan’'na ne de AB’ye dahil degildir. Ama fiiliyatta
hicbir mukellefiyet yuklenmeden AB Uyesi ve Euro Alani i¢inde olmanin avantajini kullanmaktadir.
Zaten Isvicreli olmak demek, hem bu, hem de 6bir diinyada cennette oturmak demektir.

Simdi gelelim halen % 8 olan /svicre Merkez Bankasi altin rezervinin % 20'ye ¢ikariimasi tezinin
gerekcesine. Bana gore bu teklifi yapanlar altina yatirirm yapmigs olanlardir. Bir stredir altin fiyatlan
dusiyor. Yatirimcisina epey para kaybettirdi. Béyle bir manevra yapilabilseydi, altincilar bayram
edecekti. Ama isvigre ekonomisi durgunluga girecekti. Ne gam. Mehmet icin iyi olan Memleket icin iyi
olmayabilir.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

PETROL FIYATLARINDAKI DUSUS OYUNUN KURALLARINI DEGISTIRIYOR

ingilizcede “game changer” diye bir tabir var. Anlami “oyunun kurallarini degistiren gelisme”. iste petrol
fiyatlarinda son 5 ayda gorilen hizh digus tam bir “game changer”. Her ne kadar petrol piyasasi serbest
piyasa kurallarindan oldukca uzak, pek ¢ok belirsizligi iceren ve bu ylizden tahmini en zor piyasalardan biri
olsa da, sahsen bu dustgin kalicilik arz edecegini distinmekteyim. Neden?

1-90’h yillarda Diinya petrol tretimi 60 milyon varil/giin iken petrol fiyatlari 20 dolarlar seviyesindeydi. Son 3
senedir ise petrol Uretimi 75 milyon varil/gin iken fiyatlar 110 dolarlar civarinda seyrediyordu. Evet, petrol
oldukca inelastik (fiyat oynamalarinin talebi cok az etkiledigi) bir Griin. Ancak %25 talep artigina kargilik
fiyatlarin %450 artmis olmasi bu artisin son tahlilde ekonomik temellerden uzak bir artig oldugunu gésteriyor.

2-Fiyat artisindaki temel sebeplerden biri Cin’in piyasalarda biuyuk bir talep yaratmig olmasiydi. Ancak Cin
hem biyik yatinmlarla Gilke disinda yeni petrol yataklari gelistirmekte (halihazirda Cin’in 30 tlkede yatirimi
var), hem de dogalgaz gibi diger enerji kaynaklarina yénelmekte. Ayrica Cin, yavaslayan ekonomisi
nedeniyle, 6nimiizdeki dénemde son 15 senede yarattigl oranda bir talep artigi yaratacak durumda degil.

3-Son 10 senede yuksek seyreden petrol fiyatlari sayesinde alternatif enerji kaynaklari da gelistirilmig
durumda. Bunlarin en 6énemlisi dogal gaz olmakla birlikte, artik glines ve riizgar enerjileri de (elektrik
Uretiminde fosil yakit kullanan termik santrallerin nisbi Gnemini azaltarak) énemli alternatif olusturmaktalar.

4-2011'deki Fukushima kazasindan sonra Japonya’nin tum nikleer santralleri kapatmig olmasi ve fosil yakit
ithaline yonelmek zorunda kalmasi da petrol fiyatlarina dolayl bir etki yapmisti. Oniimiizdeki dénemde bu
santrallerin yariya yakininin tekrar faaliyete gegmesi s6z konusu.

5-En dnemli gelismelerden biri de ABD’de kayac petroli ve gazi teknolojisinin gelistiriimesiyle tretimde
gerceklestirilen mithis artis oldu. ABD'nin Diinya fosil yakit piyasasinda (hafif petrol ve LNG'yi de katarsak)
¢ok yakinda net alici konumundan net satici konumuna gecgecegini sdyleyebiliriz. (Ayrica, bu teknolojinin
yayginlasmasiyla Diinya genelinde (basta Cin olmak tzere) ¢ok biiytik bir Gretim imkani da s6z konusu.)

6-Petrol fiyatlarindaki bu diiglistin Libya ve Irak gibi yiksek petrol rezervleri (sirasiyla 46.4 ve 143.1 milyar
varil) ve diisiik Gretim maliyetleri (Libya’daki bazi yataklarda tretim maliyeti 1 dolar civarinda) olan
Ulkelerdeki siyasi problemler ¢6zilmeden ve dretimleri de hala optimum seviyelerin ¢ok altindayken
(Libya’'nin dretimi 50 sene 6nce ilkel teknoloiji ile gerceklestirdigi Gretimin bile ¢cok altinda, Irak yeni yeni 1979
seviyesine yaklagiyor) gergeklestigini unutmayalim. Oniimiizdeki senelerde bunlardan gelecek arzin devreye
girmesi petrol fiyatlarinda daha da baski yaratacaktir.

Morgan Stanley’nin yaptigi bir calisma bugtin itibariyle Diinya tretiminin 100 milyon varil/giine ¢ikacak
kapasitesi oldugunu ve 75 milyon varil/giin mertebesinde petroliin marjinal Gretim maliyetinin 52 dolar
seviyesinde oldugunu gostermekte. Kuzey Amerika kaya gazi Uretim maliyeti ise ortalama olarak 65 dolarlar
civarinda. (Ki gelisen teknoloji, yeni sahalar ve sabit yatirimlarin bu yeni sahalara kaydiriimasi sayesinde bu
maliyet de zaman icerisinde dismekte.) OPEC bir miktar tretim azaltmasina gitse dahi, bugtinki arz-talep
dengesi icerisinde fiyatlara fazla bir etkisi olmayacaktir. Kaldi ki, OPEC son toplantisinda biraz da pazar payi
kaybetmek kaygisiyla Uretim azaltmasina gitmedi. Bu durum da fiyatlarin daha da gerilemesine yol acti.

Ote yandan, IMF’nin yaptigi bir calismaya gore petrol fiyatlarinda meydana gelecek 25 dolarlik bir diisiisiin
(ki buglin itibariyle diisiis 40 dolarin izerinde) Diinya biiyimesine ilk sene %1.2, ikinci sene ise %1.4
oraninda ivme verecedi tahmin edilmekte. Bu oranlar blylimenin mumla arandigi bugiinlerde hi¢ de yabana
atilir oranlar degil.

Belki, fiyatlarin dismesiyle sadece petrol ihracat¢ilarindan petrol ithalatcilarina bir miktar gelir kaymasi
yaganacagdi ve Dinya netinde bir degisiklik olmayacagi diginilebilir. Ancak disisten en biyik faydayi
gorecek olanlar (cogu gelismig ulkelerde yasayan) tiketim potansiyeli yiksek olan hanehalklari olacak.
Gelirleri azalacak olan petrol Ureticisi Ulkeler ise harcamalarini ayni oranda kisamayacak, butce fazlalarini
eritmek ve belki de bitce acigi vermek durumunda kalacaklar. Kisacasi, nette, Diinya tiketim talebi bir anda
artmig olacak.

Son olarak da, petrol fiyatlarindaki bu gelismenin gelismekte olan llkeler arasinda en ¢ok Tirkiye'ye fayda

saglayacagini belirtmeye gerek yok sanirim. Azalan petrol fiyatlari hem enflasyona misbet bir etki yapacak,
hem de (petrol fiyatlarinin buglinkii seviyelerde kalmasi durumunda) cari acigimizi senelik bazda 15 milyar

dolar kadar azaltacaktir.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Dahilde Alinan KDV'deki dusls ic talepteki zayifliga isaret ediyor

e Ekim’de faiz-digI harcamalar %2 oraninda gerilerken, bitce gelirleri %14 artti. Boylece 2013
Ekim’inde 760 milyon TL aclik veren faiz-disi denge, bu Ekimde 4 milyar TL fazlaya gecti. Gene de
ilk 10 ay sonunda, faiz-digi fazla 30 milyar ile ge¢cen senenin 8 milyar TL kadar altinda. Toplam
bitce acigi ise 15 milyar TL ile 2013'Un neredeyse bir kati kadar.

e Yapllan elektrik ve dodalgaz zamlariyla birlikte vergi gelirlerinde de bir toparlanma stz konusu.
Mamafih kurlarin stabilize olmasi, petrol fiyatlarindaki diisiis ve zayif seyreden i¢ talep nedeniyle
vergi gelirlerinde bugiinden sonra fazlaca bir artis beklemek dogru olmayacaktir. Bu ay bitce
gelirlerine en biyilk katkiyi ise gegen seneye gore %216 artis gosteren ve KiT’lerin kar dagitimindan
elde edilen “tesebbis ve mulkiyet gelirleri* yapti. (Gegen sene kar dagitimi Eylulde gergeklesmisti.)

e Bu sene biitgenin en buyuk harcama kalemi olan SGK agciklari ay bazinda dalgall bir seyir izliyor. Bir
ay gecen senenin altinda kalan cari transferler, diger ay yiiksek bir oranda tizerine gikiyor. 10 aylik
kumilatifte ise bu kalemdeki artis %10.3 ile enflasyonun biraz tizerinde.

2013 Ekim 2014 Ekim Artig 2013 Oca-Ekim [2014 Oca-Ekim|  Artig
Harcamalar 33,187,592 37,184,721 12.0% 327,728,372 362,619,631 10.6%
1-Faiz Hari¢ Harcama 30,778,662 30,180,920 -1.9% 281,481,341| 317,346,735 12.7%
Personel Giderleri 8,412,514 9,537,818 13.4% 81,757,088 93,908,970 14.9%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1,369,842 1,550,812 13.2% 13,406,576 15,666,820 16.9%
Mal ve Hizmet Alimlari 2,668,189 3,300,814 23.7% 24,312,287 27,915,092 14.8%
Cari Transferler 12,056,481 10,697,915 -11.3% 122,968,992 135,657,401 10.3%
Sermaye Giderleri 4,583,317 3,912,912 -14.6% 26,877,276 30,920,901 15.0%
Sermaye Transferleri 1,103,437 442,762 -59.9% 4,887,548 4,711,245 -3.6%
Borg Verme 584,882 737,887 26.2% 7,271,574 8,566,306 17.8%
2-Faiz Harcamalari 2,408,930 7,003,801 190.7%! 46,247,031 45,272,896 -2.1%
Gelirler 30,018,080 34,174,645 13.8% 320,064,447| 347,679,109 8.6%
1-Genel Bitce Gelirleri 29,008,006 32,721,728 12.8% 309,707,394| 334,218,570 7.9%]
Vergi Gelirleri 26,021,598 27,924,758 7.3% 266,284,840 286,575,420 7.6%
Tesebbus ve Mulkiyet Gelirleri 949,069 3,002,517 216.4% 12,299,676 14,422,138 17.3%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 106,751 111,554 4.5% 1,530,130 1,890,227 23.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,558,492 1,560,641 0.1% 19,738,660 23,631,440 19.7%
Sermaye Gelirleri 263,060 105,797 -59.8% 9,670,710 6,879,858 -28.9%
Alacaklardan Tahsilat 109,036 16,461 -84.9% 183,378 819,487 346.9%
2-Ozel Butgeli idarelerin Oz Gelirleri 879,506 1,281,908 45.8% 8,034,203 10,679,503 32.9%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 130,568 171,009 31.0% 2,322,850 2,781,036 19.7%
Bitce Dengesi -3,169,512 -3,010,076 -5.0% -7,663,925 -14,940,522 94.9%
Faiz DigI Denge -760,582 3,993,725 -625.1% 38,583,106 30,332,374 -21.4%

e Ekim’de gelir vergisi normal bir artis gosterirken “dahilde alinan KDV“de dikkate deger bir diisiis s6z
konusu. Bu durum Motorlu Tagitlar ve Dayanikh Tiiketim mallari OTV’sinde meydana gelen yilksek
artislarla bir tezat olusturmakta. Kurlardaki oynakliktaki azalma ve diinya fiyatlarinda meydana gelen
disus dikkate alindiginda Petrol ve Dogalgaz OTV’sindeki azalig ise beklentiler dahilinde. Giimrik
vergilerindeki artis ise AB-digi ithalatin artmakta olduguna isaret ediyor.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyll Ekim
Gelir Vergisi 21.4% 20.5% 33.9% 8.2% 11.7% 15.8% 8.7% 20.4% 11.9% 12.3%
Dahilde Alinan KDV 157%  24.9% 3.8% 2.0% 04% -21.7% -8.6% -9.0% 6.0% -16.3%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -11.7% 7.9% -7.3% 9.1% -72% -16.6% 1.9% 8.2% 9.2% -0.5%
OTV - Motorlu Tagitlar 26.3% -3.1% 2.8% 5.8% 5.1% 17.5% 7.5% 285% 14.7% 63.2%
OTV - Dayanikli Tiiketim Mallari 28.7% 3.8% 10.0% 19.8% -4.7% 6.5% 18.3% 40.6% -3.4% 66.9%
Gumruk Vergileri 44.2% 22.3% 19.0% 14.5% 17.8% 15.1% 8.9% 30.6% 14.3% 24.0%
ithalde Alinan KDV 38.7% -0.8% -3.8%  16.0% -21% -19.4% -20%  13.1% 7.4% 7.1%

e Kasim ayina iliskin Hazine Nakit Gerceklesmelerine gore toplam gelirlerdeki artis %6.8 ile
enflasyonun oldukca gerisinde kalmis durumda. Buna karsilk giderlerdeki artis ise %16.3 ile
oldukca yiiksek (Bu artisin dnemli bir kismi tahminen cari transferlerden kaynaklanmakta).




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Cari aclk bu sene %5’e kadar gerileyebilir

e Odemeler dengesi istatistikleri, Eyliil 2014 dénemine ait verilerden itibaren yeni tanim ve
standartlara gore yayimlanmaya basladi. Ancak “cari igslemler hesab1”, “sermaye hesab1”, “finans
hesabi” ve “net hata ve noksan” kalemlerinde rakamsal olarak herhangi bir fark s6z konusu degil.
Sadece daha 6nce varlik artislari ve yukimliluk azaliglar negatif isaretle, varlik azaliglar ve
yukimlulik artislar ise pozitif isaretle takip edilirken simdi tam tersi s6z konusu. Biz ise cari agik
finansmanini daha iyi ortaya koydugu icin grafikte finans giriglerini ve déviz rezervi azaliglarini pozitif
olarak gostermeye devam ediyoruz.

e Eylilde cari agik gegen senenin 1.2 milyar dolar altinda gercekleserek 2.2 milyar dolar oldu. Bdylece
12 aylik kimulatif acik da 46.7 milyar dolara gerilemis bulunuyor. Gegen senenin son 3 ayinda cari
aclik 16 milyar dolar olmustu. Bu sene ise son 3 ayda agigin petrol fiyatlarindaki dugus (petroldeki
her 10 dolarlik fiyat azaligi senelik 3.5 milyar dolar ithalat azaligina tekabil ediyor), zayif seyreden i¢
talep ve altin ticaretindeki diizelmeyle birlikte bir miktar daha gerilemesi mimkin gozikiyor. Ote
yandan Kasim dis ticaret verileri enerji ithalatinda bir gerileme olmadigini, aksine altin ithalatinda ise
yeniden bir artis meydana geldigini gostermekte.

e Grafikten de goruldugu gibi yaklasik 5 aydan beri MB rezervleri ayni seviyelerde. Ancak ayni
donemde ihracat reeskont kredilerinden geri dontslerin MB rezervlerine yaklasik olarak 8 milyar
dolar katki yapmis oldugunu da hatirlatalim.
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e Bilindigi gibi resmi dis ticaret verileri TUIK tarafindan oldukca gecikmeli olarak yayinlaniyordu. Biz de
verilerde kismi bir giincellik
saglamak amaciyla TiM
tarafindan ay baslarinda
yayinlanan ihracat verilerine
de raporda yer veriyorduk.
Ancak Gumrik ve Ticaret
Bakanligi yeni bir uygula-
mayla bu aydan itibaren
Onceki aya ait hem ithalat,
hem de ihracat gegici verile-
rini ay baslarinda yayinlama-
ya karar verdi. Biz de bu
aydan itibaren raporda artik
bu verilere de yer verecegiz.

e Ust sagdaki tabloda gorildiigu gibi, Kasimda toplam ihracat %6.8 azalarak $ 13.4 milyara gerilemis.
(Motorlu tasitlar ihracatinda ise azalis %12’ye yakin!) Ithalat ise gegen seneye gore yerinde saymis
durumda. Bu ay altin ithalatindaki %108'lik artis ise dikkat gekici.




URETiIM ve BUYUME

Bu sene buylime OVP’deki %3.3 tahmininin altinda kalabilir

e Ekim ayinda takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2.4 artti.
Ancak mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi ise bir 6nceki aya gore %1.8 dusus
gosterdi. Bu durum ekonomik aktivitede ay bazinda goéreceli bir zayiflamaya isaret etmekte. Sektorel
olarak bakildiginda, bu ay madencilik iyi bir performans gdsterirken, madenin islendigi metal
sektorlerinde gerileme s6z konusu.

o Kasimda KKO Ekim ayina gore 0.4 puan gerileyerek 74.5 oldu. Toplam KKO’da Haziran ayindan beri
bir durgunluk s6z konusu. Ayni donemde ara mallari KKO’sunda ise belirgin bir azalma goriliyor.

o Bilindigi gibi 3. ceyrekte takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi gecen senenin ayni ¢ceyregine
gore %3.6 artmigtl. Bu da 3. ¢ceyrek biyime hizinin %3 civarinda gelecegini gostermekte. Ancak
Ekim sanayi Uretimi ve Kasim ayina iliskin kapasite kullanim oranlari son ¢eyrekte blyiimenin daha
da gerileyebileceginin isaretini veriyor. Sonucta son ¢eyrekte %3'lUn altinda bir biytime goérilmesi
duurumunda, 2014 tiim sene bliyiime hizi OVP tahmini olan %3.3'ln altina, hatta %3'ln bile altina
gerileyebilir.

Sektérel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su [ |

Tasit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler

Giyim Esyast

[Tekstil urunleri imalati ===Toplam
Gida Uriinleri ——Tiiketim Mallari

Imalat Sanayi === Ara Mallar

=Yatim Mallari

Madencilik

Toplam Sanayi

e Kasim ayinda biitiin giiven endekslerinde gerileme s6z konusu. ilging olan ise Kasimda piyasalarda
kayda deger bir negatif gelisme goérilmemis olmasiydi. Aksine borsa, tahvil ve TL degerlenirken,
petrol fiyatlarinda hizh bir disiis s6z konusu idi. Endeksleri etkileyen nokta gerek i¢, gerekse de dis
talebin zayif seyri olmakta. Ote yandan bu endekslerle oldukga tezat bir sekilde PMI (Satin Alma
Yoneticileri) Endeksi ise Uretim, yeni siparisler ve istihdamda artis ile birlikte 4. ay arka arkaya
yukselerek Ekim‘deki 51.5 dederinden 52.2'ye ciktl.
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e Agustos'ta igsizlik oraninda 6nceki aylarda gorulen hizh
cikista bir duraklama gozlemleniyor. Ote yandan,
%10.4 ile mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani
sabit kalsa da, geng nifustaki issizlik artmaya devam
ediyor. (%19.2). Eylilde istihdamda bir miktar daha
toparlanma gorilebilir. Ancak yilin son aylarinda,
Uretimdeki zayiflikla birlikte issizlikte yeniden bir artig
gorulmesi sasirtici olmayacaktir.




ENFLASYON

Bu sene %9’un alti, 6 ay sonra %6’lar mimkun olabilir

e Ekimde TUFE %0.18 artarken, YI-UFE ise %0.97 oraninda azalis gosterdi. Bylece son 12 aylik
enflasyon TUFE'de %9.15, Yi-UFE’'de ise %8.36 oldu.

e Bu ay enflasyona en fazla katkiyi giyim sektdrt yapmis bulunuyor (%0.29). Ulastirma sektériinde ise
fiyatlar %0.28 azalis gosterdi.

e 2013 Kasiminda TUFE’nin ¢ok dusiik gerceklesmesi nedeniyle bu ay 12-aylik manset enflasyonda bir
artis zaten beklenmekteydi. Ancak, tersi bir sekilde Aralik ayinda da baz etkisi ve de petrol
fiyatlarindaki dususle birlikte 12-aylik enflasyon %9'un altina gerileyebilir. Sonrasinda da (petroldeki
dislstn devam etmesi ve i¢ talebin zayif gitmesiyle) Mayis ayina kadar manset enflasyonda %6
civarina kadar gerileme gorilme ihtimali yiksek.

FAIZLER

MB faizleri Kasimda sabit birakarak Aralik icin net bir yesil 1s1k yakti

e Bu ay her ne kadar genel beklenti faizlerin sabit birakilma ydniinde idiyse de, son donemdeki piyasa
gelismeleri 25 baz puanlik bir azaltmayi da destekler nitelikteydi. Devlet tahvili faizlerindeki disus,
TL Ozerinde azalan
baski, AB, Japonya 22,00
ve Cin
ekonomilerinin
zayIf seyri, basta
petrol olmak lzere 16.00
emtia fiyatlarindaki
hizli dususler, zayif

20.00

18.00

14.00 +

seyreden i¢ talep, 1200 +
MB’nin toplanti 10.00 -
Oncesinde ortalama

. .. 8.00
fonlama maliyetini

politika faizi olan 6.00
%38.25’e kadar .00
dusirmuis olmasi

faiz diististine acik 007
kap! birakan 0.00
gelismelerdi. Ancak

MB 6nceki ay
oldugu gibi bu ay
da faizleri sabit birakmayi tercih etti. Ge¢cen ayda vurguladigimiz gibi bu karar MB’nin kredibilitesini
artiran ve ileriye donik enflasyon beklentilerini de azaltan bir karar olarak gortlebilir. Ote yandan, bu
kararla birlikte Aralik ayindaki toplantida 25 baz puan kadar bir indirime gitme ihtimali de artmis oldu.




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3 4 5
(milyon YTL) 28/11/2014 31/10/2014 27/12/2013 1/2 1/3
Dolagimdaki Para 75,463 77,688 67,756 -2.9% 11.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 97,879 99,391 94,576 -1.5% 3.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 72,138 70,332 62,999 2.6% 14.5%
M1 245480" 247,411" 225331 -0.8% 8.9%
Vadeli TL Mevduatlar 477,423 471,182 460,981 1.3% 3.6%
Vadeli YP Mevduatlar 264,057 267,257 223,740 -1.2% 18.0%
M2 " 986,960  985,850" 910,052 0.1% 8.5%
Repo 6,846 6,966 5,672 -1.7% 20.7%
B Tipi Likit Fonlar 12,201 11,970 11,229 1.9% 8.7%
ihrac Edilen Menkul Degerler 25,589 25,069 24,026 2.1% 6.5%
M3 1,031,595 1,029,854 950,979 0.2% 8.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 32.6% 32.8% 30.2% -0.6% 8.1%
Toplam TL Krediler 873,225 864,036 763,155 1.1% 14.4%
Bireysel TL Krediler 349,266 345,855 330,139 1.0% 5.8%
Kurumsal TL Krediler 523,959 518,181 433,016 1.1% 21.0%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT

(CD) (%) (milyon $)

2001 88.6 68.5 -5.7 41,399
2002 30.8 29.7 6.2 51,554
2003 13.9 18.4 53 69,340
2004 13.8 9.3 9.4 97,341
2005 2.7 7.7 8.4 116,352
2006 11.6 9.7 6.9 137,300
2007 5.9 8.4 4.7 170,048
2008 8.1 10.1 0.7 201,800
2009 59 6.5 -4.8 140,775
2010 8.9 6.4 9.2 185,493
2011 13.3 10.5 8.8 240,842
2012 2.7 6.2 2.2 236,544
2013 7.0 7.4 4.0 251,651
2014 8.0 9.0 3.1 244,000

DOLAR EURO IMKB
EYLUL 2013 03% 2.1% 12.2%
EKIM 2013 23% -1.1% 4.2%
KASIM 2013 1.4%  0.9% -2.4%
ARALIK 2013 56%  6.9% -10.5%
OCAK 2014 6.5% 4.7% -8.8%
SUBAT 2014 2.5% -0.8% 1.1%
MART 2014 2.6% -2.6% 11.5%
NISAN 2014 -1.9%  -1.5% 5.9%
MAYIS 2014 -11% -2.7% 7.3%
HAZIRAN 2014 1.5% 1.8% -1.0%
TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7%
AGUSTOS 2014 1.2% -0.4% -2.2%
EYLUL 2014 55%  1.0% -6.7%
EKIM 2014 3.3% -3.8% 7.5%
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9%
SON 12 AY 9.5%  0.3% 13.8%

31,334
36,059
47,252
63,017
73,275
85,300
107,184
132,000
102,165
113,930
134,907
152,537
151,869
160,500

YATIRIMLARIN GETIRILERI

MEVDUAT

0.6%
0.6%
0.6%
0.7%
0.8%
0.9%
1.0%
1.0%
0.9%
0.9%
0.8%
0.8%
0.8%
0.8%
0.8%
10.7%

DOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737
SUBAT 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
MART 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596
NISAN 1.5862 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193
MAYIS 15419 15741 15935 1.8493 1.8876 2.0954
HAZIRAN ~ 1.5321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264
TEMMUZ 1.4762 1.5118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371
AGUSTOS 15028 1.5282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623
EYLUL 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813
EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067
KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141
ARALIK 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343

EURO 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 2.1128 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782
SUBAT 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532
MART 2.2270 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753|
NISAN 21133 1.9711 2.2605 2.3244 23528 2.9305
MAYIS 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522
HAZIRAN ~ 2.1627 1.9385 2.3510 2.2852 2.5183 2.9032
TEMMUZ  2.0835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611
AGUSTOS 2.1461 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502
EYLUL 2.1715 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798
EKIM 2.2083 1.9841 24569 2.3322 2.7249 2.7712
KASIM 2.2389 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585
ARALIK 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397

iIMKB 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 25,934 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858
SUBAT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
MART 25764 56,538 64,434 62,423 85899 69,736
NISAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872
MAYIS 35,002 54,384 63,046 55099 85990 79,290
HAZIRAN 36,949 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489
TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156
AGUSTOS 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312
EYLUL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937
EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580
KASIM 45,350 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
ARALIK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802




SUBE

Merkez / Ist.
Istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Levent / ist.
Moda / Ist.
Pendik / Ist.
Ankara

Ostim / Ankara
Izmir

Adapazari
Antalya

Bursa

Denizli

Eskisehir

Gebze

Mersin

MUDUR

Ayse Ozgr
Huseyin Maras
Aysenur Kaynak
Ayda Fener

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantas|
Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi Ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantag!
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. No:198

Gonca Sok., No:2, Levent

Ayhan Cengiz

Sule Cetinkaya
Semra Oktayoglu
Ercan Osman Korog
Gokhan Tizin

Erdal Polat

Pinar Karaman
Adnan Ozbek

Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle
Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47
Tullay Saatc! Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
Nebi Oral Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi

Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39
Sakarya Cad., No:19
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

Hiseyin Yavuz (tedv.)
Erkan Kizilgay
Vahit Yilmazkaya

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
E5 Kaynarca yan yolu, Barig Is Mer. No:34/2
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya

TEL NO

(212) 37371 11
(212) 233 72 88
(212) 31511 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 34812 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Koskltgiftlik

Lefkosa/Kaymakli
Lefkosa/Tagkinkdy
Lefkosa/Carsi
Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal
Gime/Merkez
Girne/Cars!
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi
Ortakoy

Lefke

Onder

Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Cigdem Beykaylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG

Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG
Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA

Lewisham High Street London SE13 5JX

Asya Yaman
Ahmet Ali Gunay

Suheyla Ismail

TURK BANKASILTD.
MUDUR ADRES
92 Girne Cad.Lefkosa
92 Girne Cad.Lefkosa
Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli
Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy

Isilay Goksoylu

Nese Gonyeli

Nilgtin Bayraktar
Sewda Gengay

Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazar Yani
Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli
Resat Gindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa
Inang Babaliki Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Suruk Cagdlar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kawsagi Karakum
Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Giliven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guizelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

Nazl Erk Cellatoglu
Esra Ayalp

Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi

Telefon
E-posta

+90 212 37363 73

Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye

rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

8



